GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KAMU VE OZEL SEKTOR BORGCLANMA ARAGCLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
iZAHNAME TADIL METNI

“Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu ve Ozel Sektér Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim
Fonu” izahnamesinin (A.I.), (A.IL.), (B.I.1.), (B.IL.1.), (B.IL.3.), (B.IL.4.1.), (B.I.4.2.),
(C.IL.), (C.III.1.), (C.II.2.), (D.l.), (D.IIL.), (D.IV.), (E.L), (E.IL), (F.), (G.) ve (i.)
maddeleri Sermaye Piyasas! Kurulu’'ndan alinan 30/05/2014 tarih ve 12233903.310.01.03-
442 sayili izin dogrultusunda asadidaki sekilde dedistirilmistir:

ESKI SEKIL

Madde Bashigi: Genel Esaslar - izahnamenin Amaci ve Kapsami

Madde No: A.I.

Bu izahname Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan kurulan Garanti Emeklilik ve Hayat
A.S. Kamu ve Ozel Sektér Borclanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu paylarinin Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan kayda alinmasina iliskin olarak dizenlenmis olup, katilimcilarin
fonun yatirnm amaglari, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda bilgilendiriimelerine y&nelik

olarak hazirlanmistir.

Fon paylarinin kayda alinmasi Fon'a ve fon paylarina resmi teminat verilmesi seklinde

yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullanilamaz.

YENI SEKiL

Madde Bashgi: Genel Esaslar - izahnamenin Amaci ve Kapsami

Madde No: A.I

Bu izahname 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15.
maddesine dayanilarak emeklilik sdzlesmesi gercevesinde alinan ve katiimcilar adina
bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin daditiimasi ve inangh miilkiyet
esaslarina gore isletiimesi amaciyla Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan kurulan
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu ve Ozel Sektér Borclanma Araclari Emeklilik Yatirim
Fonu paylarinin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kayda alinmasina iliskin olarak
dizenlenmis olup, katiimcilarin fonun yatinm amacglan, stratejileri ve riskleri ile ilgili

konularda bilgilendiriimelerine yonelik olarak hazirlanmistir.

Adi gegen fonun unvani Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 30/05/2014 tarih ve
12233903.310.01.03-442 sayil izni ile “Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Ozel Sektér
Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu” olarak degistirilmistir.

Fon paylarinin kayda alinmasi Fon'a ve fon paylarina resmi teminat verilmesi seklinde

yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullanilamaz.



ESKI SEKIL

Madde Bashgi: Genel Esaslar - Tanimlar

Madde No: A.II

Bu izahnamede Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. “SIRKET”, Garanti Portféy Yénetimi A.S.
“PORTFOY YONETICISI”, IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S., Clearstream Banking
Luxembourg, Euroclear Bank ve Istanbul Altin Borsasi “SAKLAYICI KURULUSLAR”, Garanti
Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu ve Ozel Sektér Bor¢lanma Araclari Emeklilik Yatinm Fonu
“"FON”, Sermaye Piyasasi Kurulu "KURUL", 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirnm
Sistemi Kanunu “KANUN”, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus
ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik ile ek ve degisiklikleri ise
“YONETMELIK"” olarak ifade edilecektir.

YENI SEKiL

Madde Bashgi: Genel Esaslar - Tanimlar

Madde No: A.Il

Bu izahnamede Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. “SIRKET”, Garanti Portfdy Ydénetimi A.S.
“PORTFOY YONETICISI”, istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. “SAKLAYICI KURULUS”,
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu ve Ozel Sektér Borclanma Araclari Emeklilik Yatirim
Fonu “FON”, Sermaye Piyasas! Kurulu “KURUL"”, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatinm Sistemi Kanunu “KANUN"”, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Emeklilik Yatinnm Fonlarinin
Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Y®netmelik ile ek ve degisiklikleri
“YONETMELIK”, Kamuyu Aydinlatma Platformu ise “KAP” olarak ifade edilecektir.

ESKI SEKIL
Madde Bashig:: Fon ile ilgili Bilgiler - Tanitici Bilgiler- Genel Bilgiler
Madde No: B.I.1

Fon’un Unvani Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu ve Ozel Sektér Borglanma
Araclari Emeklilik Yatirnm Fonu

Fon'un Tirii Gelir Amagli Karma Borglanma Araglari

Fon'un Adi -

Fon Tutar ve Pay Sayisi 100.000.000 (yuz milyon) TL
10.000.000.000 (on milyar) pay

Avans Tutan 500.000 (besyiz bin) TL

YENI SEKiL

Madde Bashigi: Fon ile ilgili Bilgiler - Tanitici Bilgiler- Genel Bilgiler
Madde No: B.I.1

Fon’un Unvani Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Ozel Sektér Borglanma Araclari
Emeklilik Yatirim Fonu
Fon'un Tiirii Ozel Sektér Borglanma Araglari Fonu




Fon'un Adi Ozel Sektér Borclanma Araglart Fonu
Fon Tutari ve Pay Sayisi 100.000.000 (yuz milyon) TL

10.000.000.000 (on milyar) pay
Avans Tutari 500.000 (besylz bin) TL
ESKI SEKIL

Madde Bashgi: Fon ile Ilgili Bilgiler - Fonun Yatirim Stratejilerine, Risklerine, Harcamalara
ve Fon Portféyiine Iliskin Bilgiler - Fonun Yatirim Stratejisi

Madde No: B.II.1

Fonun amaci, T.C. Bagbakanlik Hazine Mistesarlidi tarafindan ihrac edilen borglanma
araclari ve Turk 6zel sektér borclanma araclan ile bunlara dayal ters repolara portféyiinde
yer vererek adirlikli olarak faiz geliri elde etmektir. D6évize endeksli devlet i¢ borclanma
senetleri de dahil olmak lizere kamu borglanma araclari, 6zel sektér borclanma araclari ile
bunlara dayali ters repolara fon portfoylinin en az %?80’i oraninda yer verilir. Bunlarin
disinda, Turkiye Cumhuriyeti Hazinesi'nin uluslararasi piyasalarda ihrag ettigi eurobondlara,
gelire endeksli senetlere, gelir ortakligi senetlerine, varliga dayali menkul kiymetlere,
yatinm fonlarinin katilma paylarina, mevduata, katilim hesaplarina ve IMKB Takas ve
Saklama Bankasi A.S. nezdindeki borsa para piyasasi islemlerine fon portfoyinin %?20'sine
kadar yatirim yapilabilir.

Fon portféylune riskten korunma ve/veya yatinrm amaciyla ddéviz, kiymetli madenler, faiz,
finansal goOstergeler ve sermaye piyasasl araglar Uzerinden dizenlenmis opsiyon
stzlesmeleri, forward, finansal vadeli islemler, varantlar ve vadeli islemlere dayali opsiyon
islemleri dahil edilebilir. Vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri ile varantlar nedeniyle maruz
kalinan acik pozisyon tutari fon net varlik dederini asamaz. Portfoye alinan vadeli islem
s6zlesmelerinin fonun yatinm stratejisine ve karsilastirma Olgitiine uygun olmasi
zorunludur.

Fon portféyine menkul kiymet alimlarinda genellikle likit menkul kiymetler tercih edilecek
olup, belli menkul kiymetlerde yogunlasmak yerine riskin dagitiimasi esasina gére mimkin
oldugunca gesitlendirilmis bir portféy olusturulacaktir.

Fonun karsilastirma olgiitii:

%45*KYD TL Bono Endeksleri Tim + %30*KYD OST Endeksi (Dedisken) + %15*KYD OST
Endeksi (Sabit) + %9*KYD O/N Repo Endeksi (Brit) + %1*KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat
Endeksi (TL)

Fonun yatirim stratejisi:

%?30-60 Devlet Tahvili/Hazine Bonosu + %10-40 Sabit Faizli Ozel Sektér Borclanma Araglari
+ %?20-50 Degisken Faizli Ozel Sektér Borglanma Araglari + %0-30 Ters Repo/Borsa Para
Piyasas! Islemleri + %0-20 Mevduat/Katiim Hesabi + %0-20 Gelire Endeksli Senetler +
%0-20 Varliga Dayali Menkul Kiymetler + %0-20 Gelir Ortakligi Senetleri

Borsa para piyasasi islemleri fon portféy dederinin en fazla %20’si oraninda yapilacaktir.




YENI SEKiL

Madde Bashgi: Fon ile ilgili Bilgiler - Fonun Yatirnim Stratejilerine, Risklerine, Harcamalara
ve Fon Portféyiine Iliskin Bilgiler - Fonun Yatirim Stratejisi

Madde No: B.II.1

Fonun amaci, portféylinde Tirk 6zel sektér borclanma araglarina en az %80 oraninda yer
vererek agdirlikli olarak faiz geliri elde etmektir. Bunlarin disinda, T.C. Basbakanlk Hazine
Mustesarlidi tarafindan ihrag edilen borglanma aracglarina, Turkiye Cumhuriyeti Hazinesi’'nin
uluslararasi piyasalarda ihrag ettigi eurobondlara, gelire endeksli senetlere, gelir ortakligi
senetlerine, varlida dayali menkul kiymetlere, yatirrm fonlarinin katilma paylarina,
mevduata, katilma hesaplarina fon portfoylinin %20’sine kadar yatirnm yapilabilir. Fon
ayrica, T.C. Basbakanlik Hazine Mustesarlidi tarafindan ihrac edilen borglanma araglarina
dayali ters repolara ve Takasbank para piyasasi islemlerine portféyinin %10’u kadar
yatinm yapabilir.

Fon portfoyline riskten korunma amaciyla fonun yatinm stratejisine uygun olacak sekilde
tirev Urunler dahil edilebilir. Portfoye alinan tlrev Uriinler nedeniyle maruz kalinan acik
pozisyon tutari fon net varlik degerini asamaz.

Fon portféylne varlik alimlarinda genellikle likit varlik tercih edilecek olup, belli varliklarda
yodunlagsmak yerine riskin daditiimasi esasina gére mimkin oldugunca cesitlendirilmis bir
portfoy olusturulacaktir.

Fonun karsilastirma olgiitii:

%60*KYD OST Endeksi (Dedisken) + %30*KYD OST Endeksi (Sabit) + %1*KYD TL Bono
Endeksleri Tum + %8*KYD O/N Repo Endeksi (Brut) + %1*KYD 1 Aylik Gdsterge Mevduat
Endeksi (TL)

ESKI SEKIL

Madde Bashgi: Fon ile ilgili Bilgiler - Fonun Yatinm Stratejilerine, Risklerine, Harcamalara
ve Fon Portféyiine iliskin Bilgiler - Fon Portféyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi
Araglar

Madde No: B.II.3

icTUzZUGE | iI¢cTUZUGE
R GORE GORE
VARLIK TURU
EN AZ EN COK

% %
Kamu ve Tirk Ozel Sektdr Borglanma Senetleri ile Ters

80 100
Repo
Vadeli-Vadesiz Mevduat / Katilim Hesabi (TL-Déviz) 0 20
Borsa Para Piyasasi islemleri 0 20
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Gelir Ortakligi Senetleri 0 20
Tark Hisse Senetleri 0 20




icTOZUGE | icTUZUGE
R GORE GORE
VARLIK TURU
EN AZ EN COK

% %
T.C. Tarafindan Ihrag Edilen Eurobondlar 0 20
Menkul Kiymet Yatirnm Fonu ve Borsa Yatinnm Fonu Katilma 0 20
Paylari
Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklari Tarafindan Ihrag
Edilen Para ve Sermaye Piyasasi Araclar ile Girisim 0 20
Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylari
Araci Kurulus Ortaklik Varanti 0 15
Repo 0 10
Altin ve Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi 0 10
Araclari
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araclari 0 10

Fon portfoyline riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla déviz, kiymetli madenler, faiz,
finansal go6stergeler ve sermaye piyasasl araglar Uzerinden dizenlenmis opsiyon
sOzlesmeleri, varantlar, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali opsiyon
islemleri dahil edilebilir. Vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri ile varantlar nedeniyle maruz
kalinan acik pozisyon tutari fon net varlik dederini asamaz. Portféye alinan vadeli islem
s6zlesmelerinin fonun yatinm stratejisine ve karsilastirma O&lgitine uygun olmasi
zorunludur.

Fon, Kurulun Seri: V, No: 65 sayili Sermaye Piyasasi Araclarinin Kredili Ahm, Agida Satis ve
Odiing Alma ve Verme Islemleri Hakkinda Tebliginin 11 inci maddesi cercevesinde yapilacak
bir sézlesme ile herhangi bir anda fon portféylinin en fazla %50’si tutarindaki para ve
sermaye piyasasl araglarini 6ding verebilir veya fon portfoylnin en fazla %10’u tutarindaki
para ve sermaye piyasasl araclarini 6didng alabilir ve 6diing alma orani ile sinirli olmak tzere
aciga satis islemi yapabilir. Odiing verme ve alma islemi en fazla doksan is giini sireyle
yapilir. Fon portféyinden 6ding verme islemi, 6ding verilen para ve sermaye piyasasl
araglarinin en az %100'G karsiliginda nakit veya devlet i¢ borglanma senetlerinden
olusabilecek teminatin fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Teminat
tutarinin 6diing verilen para ve sermaye piyasasl araglarinin piyasa dederinin %380'inin
altina dusmesi halinde portfdy yodneticisi teminatin tamamlanmasini ister. Fonun taraf
oldugu 6diing verme ve alma sozlesmelerine, fon lehine tek tarafli olarak sbdzlesmenin

feshedilebilecegine iliskin bir hikmin konulmasi mecburidir.

YENI SEKiL

Madde Bashgi: Fon ile Ilgili Bilgiler - Fonun Yatirim Stratejilerine, Risklerine, Harcamalara
ve Fon Portfdyiine iliskin Bilgiler - Fon Portféyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi
Araclari

Madde No: B.II.3

Fon portfoylne asadida belirtilen para ve sermaye piyasasi araglari alinabilir ve fon
yénetiminde Yonetmeligin 21. maddesi hiikiimleri sakl kalmak lzere asagidaki sinirlamalara
uyulur.



VARI."IK TURU E':/:Z ENO/COOK
Turk Ozel Sektér Borclanma Senetleri* 80 100
Kamu Borglanma Senetleri 0 20
Vadeli Mevduat / Katilma Hesabi (TL-Déviz) 0 20
Ters Repo 0 10
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 10
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Gelir Ortakhigi Senetleri 0 20
Turk Pay Senetleri 0 20
T.C. Tarafindan Ihrac Edilen Eurobondlar 0 20
Menkul Kiymet Yatinm Fonu ve Borsa Yatirnm Fonu Katilma 0 20
Paylari

Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklari Tarafindan Ihragc Edilen

Para ve Sermaye Piyasasi Araglan ile Girisim Sermayesi Yatirim 0 20
Fonu Katilma Paylari

Araci Kurulus Ortaklik Varanti 0 15
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye 0 10
Piyasasi Araglari

Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araglari 0 10

* Borsada islem gérmeyen 6zel sektor borglanma araglarina fon portféy dederinin en fazla %10’u oraninda yatinm yapilabilir.
Fon portfoyline riskten korunma amaciyla fonun yatirim stratejisine uygun olacak sekilde
tlrev araclar dahil edilebilir. Portfoye alinan tlirev araclar nedeniyle maruz kalinan acik

pozisyon tutari fon net varlik degerini asamaz.

Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili dizenlemeleri gercevesinde yapilacak bir sézlesme
ile herhangi bir anda fon portfdylnin en fazla %50’si tutarindaki para ve sermaye piyasasi
araclarini éding verebilir veya fon portféoylinin en fazla %10’u tutarindaki para ve sermaye
piyasasi araglarini 6diing alabilir ve 6diing alma orani ile sinirli olmak lizere agiga satis islemi
yapabilir. Odiin¢g alma islemi en fazla doksan is gini sireyle yapilir. Fon portfdyiinden
6ding verme islemi, 6ding verilen para ve sermaye piyasas! araglarinin en az %100'i
karsiliginda nakit veya devlet i¢ borglanma senetlerinden olusabilecek teminatin fon adina
Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Teminat tutarinin 6ding verilen para ve
sermaye piyasasl araglarinin piyasa dederinin %80'inin altina dismesi halinde portfoy
ybneticisi teminatin tamamlanmasini ister. Fonun taraf oldugu 6ding verme ve alma
sOzlesmelerine, fon lehine tek tarafli olarak sozlesmenin feshedilebilecedine iliskin bir
hikmun konulmasi mecburidir.

Fon, Kurul dizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sdzlesme gergevesinde Turkiye'de kurulu
borsalarda portfoylindeki kiymetli madenlerin piyasa dederlerinin en fazla %50’si
tutarindaki kiymetli madenleri 6ding verebilir. Ayrica, piyasada gerceklesen dding islemleri
karsihdinda 6ding alacaklarini temsil etmek Uzere cikarilan sertifikalari ayni oranda portféye

alabilir ve portfoylinde bulunan sertifikalari piyasada satarak portféyden cikarabilir. Kiymetli



maden &ding islemleri ile kiymetli maden 6ding sertifikasi alim-satim islemleri s6z konusu

piyasadaki islem esaslari ile teminat sistemi cergevesinde yapilir.

Fon paylarinin geri donuslerinde olusan nakit ihtiyacini karsilamak amaciyla, fon
portfdylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi araglarinin
rayic bedelinin %10’una kadar borsada veya borsa disinda repo vyapilabilir ve fon

varliklarinin %10’unu gegmemek Uzere fon hesabina kredi alinabilir.

ESKI SEKIL
Madde Bashgi: Fon ile ilgili Bilgiler - Fonun Yatirnm Stratejilerine, Risklerine, Harcamalara
ve Fon Portfdyiine Iliskin Bilgiler - Fonun Harcamalarina 1iliskin Bilgiler - Fon Malvarli§indan
Yapilabilecek Harcamalar
Madde No: B.I1.4.1
Fon malvarligindan asadida belirtilenler disinda harcama yapilamaz.
a) Ihrac icin 6denen kanuni Ucret,
b) Mevzuat geredi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,
c) Fon portfoylinin yonetimi ile ilgili emeklilik sirketine 6édenecek fon isletim
giderleri,
d) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle
bagh sigorta Ucretleri,
e) Portfoydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri igin ddenen Ucretler,
f) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen Ucretler,
g) Alinan kredilerin faizi,
h) Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda édenen komisyonlar,
i) Fonun miukellefi oldugu vergi 6demeleri,
j) Badimsiz denetim kuruluslarina édenen denetim Ucreti,

k) Kurulca uygun gérilecek diger harcamalar.

YENI SEKiL

Madde Bashgi: Fon ile ilgili Bilgiler - Fonun Yatinm Stratejilerine, Risklerine, Harcamalara
ve Fon Portféyiine Iligkin Bilgiler - Fonun Harcamalarina iliskin Bilgiler - Fon Malvarli§indan
Yapilabilecek Harcamalar

Madde No: B.I1.4.1

Fon malvarlidindan fon portfoyinin yonetimi ile ilgili Sirket’e édenecek fon isletim gideri ve
asadida belirtilenler disinda harcama yapilamaz.

a) Fonun kurulusunu miteakip mevzuat geredi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan
giderleri,

b) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle
bagli sigorta Ucretleri,

c) Portfoydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri igin 6denen Ucretler,
¢) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde édenen Ucretler,
d) Alinan kredilerin faizi,

e) Portféye alimlarda ve portfdyden satimlarda édenen komisyonlar,



f) Fonun miukellefi oldugu vergi 6demeleri,

g) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim Ucreti,
g) KAP hizmet bedeli,

h) Kurul kayda alma Ucreti,

1) Kurulca uygun gortlecek diger harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandirilmasi zorunludur. Fon malvarligindan piyasa rayici lizerinde
harcama yapilamaz.

ESKI SEKIL

Madde Bashgi: Fon ile ilgili Bilgiler - Fonun Yatinm Stratejilerine, Risklerine, Harcamalara
ve Fon Portfdyline Iliskin Bilgiler - Fonun Harcamalarina iligskin Bilgiler - Fon Igletim
Ucretinin Hesaplanma Yéntemi

Madde No: B.I1.4.2

Sirkete, Fonun yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsihdi olarak her gun icin net varlik dederi lzerinden hesaplanan ginlik
%0,0068 (milyonda altmissekiz)[yillik %2,48] oraninda fon isletim gideri kesintisi tahakkuk
ettirilir ve bu Ucret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket’e 6denir.

YENI SEKiL

Madde Bashgi: Fon ile ilgili Bilgiler - Fonun Yatirnm Stratejilerine, Risklerine, Harcamalara
ve Fon Portfdyiine iliskin Bilgiler - Fonun Harcamalarina iliskin Bilgiler - Fon Toplam Gider
Kesintisi ve Fon Isletim Gider Kesintisi

Madde No: B.I1.4.2

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) tst sinin fon net
varlik degerinin yilhk %1,91'i (yUzde bir virgil doksan bir) olarak uygulanacak olup s6z
konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Orani limiti icinde kalinsa dahi, II.4.1. bdliminde
belirtilen harcamalardan bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettirilmez.

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yodnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsihdi ile sinirli olarak, Sirket’e, fon net
varlik dederinin ginlik %0,00515'inden (ylz binde bes virgll on bes) [yillik %1,88 (ylzde
bir virgll seksen sekiz)] olusan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu Ucret
her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket’e 6denir.

Her takvim yilinin son isglinu itibariyla, bu ictlizikte belirlenen yillik fon toplam gider
kesintisi oraninin asilip asilmadidi, ilgili yil igin hesaplanan gunlik ortalama fon net varhk
dederi esas alinarak, Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde ictiiziikte belirlenen
oranin asildiginin tespiti halinde asan tutar ilgili donemi takip eden 5 is glinl iginde Sirket
tarafindan fona iade edilir. Fonun tasfiye olmasi durumunda, bu bdlimde belirtilen
kontroller fon paylarinin satisa sunulmus oldugu glnler dikkate alinarak yapilir.

Fon ictiziglinde belirlenen azami fon toplam gider kesintisi orani ve takvim yilinin bitiminde
gergeklesen fon toplam gider kesintisi orani ile varsa iade tutari ilgili donemin bitimini takip
eden 6 is glinG icinde KAP'ta ilan edilir.



Portfoy yoneticisinin ilgili fonun toplam giderlerinden aldidi payin tutari ve orani ile Kurulca
belirlenen formatta dlizenlenen fon toplam gideri kesintisinin dagihmi takvim yilinin bitimini
takip eden 6 is glinl icinde KAP'ta ilan edilir.

ESKI SEKIL

Madde Bashgi: Emeklilik Sirketi Ile Portféy Yénetimi ve Saklama Hizmetine Iliskin Bilgiler-
Portfdy Yonetim Hizmeti

Madde No: C.II.

Fon portféyinin ydnetilmesi konusunda Garanti Portfoy Yonetimi A.S.’den portfoy yénetim
hizmeti alinir ve fon portféyd emeklilik sirketi ile portfoy ydnetim sirketi arasinda yapilan
portfdéy yonetim sdzlesmesi cercevesinde yonetilir.

Portfoy yonetim hizmeti; kanun, yonetmelik ile igtlizlk, izahname ve portfoy yonetim
s6zlesmesinin izin verdigi sinirlar dahilinde fon portféytine varlik alinip satilmasini ve bu
varliklarla ilgili olarak mevzuatta 6ngorilen hak ve miukellefiyetlerin yerine getirilmesini
kapsar.

Portfoy yonetim stzlesmesi ile emeklilik sirketi portfoy yonetim sirketini, fon adina ictlizik
ve izahnamede belirlenmis yatinm vyapilabilecek her tirli sermaye piyasasi aracini
borsalardan alip satmaya, sermaye piyasasl araglarina iliskin temettli, faiz kuponu ve
anaparalari tahsil etmeye, sermaye artirmina iliskin haklari kullanmaya ve sermaye
piyasasi araglari ile ilgili olarak mevzuatin imkan tanidigi her tirli islemi 6nceden teyit
alinmasina gerek kalmaksizin yapmaya vekil tayin ettigini kabul ve beyan eder.

Portfoy ybnetim sozlesmesi; portféy ydnetimi hizmetini sunmakla goérevli sahislar, gérev
tanimlari ve bunlarin dedismesi durumunda yeni gorevlendirilecek portféy yoneticilerine ait
bilgilerin emeklilik sirketine yazili olarak bildirilmesi gerektigini, bilgilendirme raporlarinin
normal posta veya elektronik posta yolu ile ay sonlarinda taraflarca gonderilecedini,
sOzlesme siresinin 1 yil oldugunu ve taraflarin 5 is gini 6ncesinden yazili olarak fesih
etmemesi durumunda kendiliginden 1 yil slireyle uzamis sayilacagini, taraflarin birbirine
taahhitli mektupla bildirmesi ve 5 is glintinde itiraz bildiriminde bulunmamasi durumunda
s6zlesme maddelerinde dedisiklik yapma hakkina sahip olduklarini belirtir.

Emeklilik sirketi, fonun yonetimi ile fona tahsis ettigi donanim ve personel hizmetleri
karsiligi olarak tahsil ettigi fon isletim Gcretinin portfoy yonetim sézlesmesinde belirlenen bir
yluzdesini her ay sonunu izleyen hafta icinde portfédy yonetim sirketine 6der. Fon
portféylinden halihazirda tahsil edilmekte olan fon isletim Ucreti, emeklilik sirketi ile portfoy
ybnetim sirketi arasinda yapilan portfdy ydnetim sézlesmesinde belirlenen kriterler
gercevesinde bir kismi sabit 6deme bir kismi da portfdy ydnetim sirketinin performansina
bagli olarak paylasilabilir. Taraflar arasindaki s6z konusu paylasim Seri:V, No:60 sayil
Teblig ile dizenlenen performansa dayal Ucretlendirme kapsaminda olmayip net varlik
dederi Uzerinde etkisi bulunmamaktadir.

Yabanci portféy yoneticilerinden hizmet alinmayacaktir.
Portfoy yoneticisine iliskin bilgiler asadida verilmistir:
a. Kurulus izin Tarihi ve No. : 10.06.1997-AFD/1159-7678
b. Faaliyet Yetki Belgesi Tarihi ve No.: 16.07.1997-AFD/1193-7918

c. Merkez Adresi : Etiler Mah. Tepecik Yolu Demirkent



Sok. No:1 34337 Besiktas/Istanbul

d. Telefon No. 1 (0212) 384 13 00
e. Faks No. 1 (0212) 3522909 -3522910-35909 11
f. E-Posta : info@gpy.com.tr
g. Internet Adresi T Www.gpy.com.tr
Sermaye
Portfoy - Piyasasi
Yoneticilerinin Gorevi Son(YSII\flslic:_?(;a_&t;?’lkiI)sler Tecriibesi
Adi/Soyadi (yil)
Erkan Portfoy 2007 - ..... Garanti Portfoy Yonetimi 17 yil
BILGUN YOneticisi A.S. Emeklilik Fonlar Yénetimi -
Koordinatér
Hakan Gundlz Portfoy 2007 - ..... Garanti Portfoy Yonetimi 17 yil
GOKCE Ydneticisi A.S. Yatinm Fonlar Yénetimi -
Koordinatér
Selguk Portfoy 2005 - 2008 Garanti Portfdy Yonetimi 12 yil
SEREN YoOneticisi A.S. Fon Yéneticisi
2008 - ..... Garanti Portfoy Yonetimi
A.S. Emeklilik Fonlar Yénetimi - Madur
Yesim Dilek Portfoy 2005 - 2007 Garanti Portféy Yonetimi 17 yil
CIKRIKCI YOneticisi A.S. Fon Yoneticisi
2007 - ..... Garanti Portfoy Yonetimi
A.S. Kidemli Fon Yo6neticisi
Seniha Portfoy 2006 - 2008 Garanti Portféy Yonetimi 12 yil
BERK Ydneticisi A.S. Fon Ydneticisi
2008 - ..... Garanti Portféy Yonetimi
A.S. Kidemli Fon Yoneticisi
YENI SEKiL

Madde Bashgi: Emeklilik Sirketi Ile Portféy Yénetimi ve Saklama Hizmetine Iliskin Bilgiler-
Portfoy Yonetim Hizmeti

Madde No: C.II.

Fon portfoylnin yonetilmesi konusunda Garanti Portfoy Yonetimi A.S.’den portfdy yénetim
hizmeti alinir ve fon portféyd emeklilik sirketi ile portfoy yénetim sirketi arasinda yapilan
portfdéy yonetim sdzlesmesi cercevesinde yonetilir.

Portfoy yonetim hizmeti; kanun, yodnetmelik ile igtlizik, izahname ve portfoy ydnetim
sozlesmesinin izin verdigi sinirlar dahilinde fon portféylne varlik alinip satilmasini ve bu
varliklarla ilgili olarak mevzuatta 6ngoérilen hak ve mikellefiyetlerin yerine getirilmesini

kapsar.

Portfoy yonetim s6zlesmesi ile emeklilik sirketi portfoy ydnetim sirketini, fon adina igtizik
ve izahnamede belirlenmis yatinm yapilabilecek her tirli sermaye piyasasi aracini
borsalardan alip satmaya, sermaye piyasasl araglarina iliskin temettli, faiz kuponu ve
anaparalari tahsil etmeye, sermaye artirnmina iliskin haklari kullanmaya ve sermaye
piyasasi araclan ile ilgili olarak mevzuatin imkan tanidigi her tlrli islemi 6nceden teyit

alinmasina gerek kalmaksizin yapmaya vekil tayin ettigini kabul ve beyan eder.
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Emeklilik sirketi, fonun yonetimi ile fona tahsis ettigi donanim ve personel hizmetleri

karsiligi olarak tahsil ettigi fon isletim Ucretinin portfoy yonetim sézlesmesinde belirlenen bir

ylzdesini her ay sonunu izleyen hafta iginde portféy yonetim sirketine dder.

Yabanci portfoy yoneticilerinden hizmet alinmayacaktir.

Portfoy yoneticisine iliskin bilgiler asagida verilmistir:

a. Kurulus Izin Tarihi ve No.

b. Faaliyet Yetki Belgesi Tarihi ve No. :

c. Merkez Adresi

d. Telefon No

e. Faks No

f. E-Posta

g. Internet Adresi

: 10/06/1997 - AFD/1159-7678
16/07/1997 - AFD/1193-7918

: Etiler Mah. Tepecik Yolu Demirkent
Sok. No:1 34337 Besiktas/Istanbul

: (212) 384 13 00

: (212) 35229 09 - 352 29 10 - 359 09 11

: info@gpy.com.tr

T wWww.gpy.com.tr

Portfoy Gorevi Egitim Son 5 Yilda Yaptig: isler Sermaye
Yoneticilerinin Durumu (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Adi/Soyadi Tecriibesi
(i)
Selguk Portfoy Yiksek 2008-..... Garanti Portfoy Yonetimi A.S. 14
Seren YOneticisi | Lisans Emeklilik Fonlarl Yénetimi-Mudar
Yesim Dilek Portfoy Yuksek 2008-2013 Garanti Portfoy Yonetimi A.S. 18
Gikrikgi Yoneticisi | Lisans Kidemli Fon Yoneticisi
2013-..... Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Madar
Seniha Portfoy Yliksek 2008-..... Garanti Portfoy Yonetimi A.S. 14
Berk YOneticisi | Lisans Kidemli Fon Ydneticisi
Bugra Portfoy Yiksek 2007-2010 Garanti Portféy Yonetimi A.S. 7
Bilgi YOneticisi | Lisans Asistan Fon Yoneticisi
2010-2013 Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Fon Yoneticisi
2013-..... Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Kidemli Fon Ydneticisi
Bahadir Portfoy Lisans 2008-..... Garanti Portfoy Yonetimi A.S. 15
Tongucg Yoéneticisi Kidemli Fon Ydneticisi
ESKI SEKIL

Madde Bashgi: Emeklilik Sirketi Ile Portfoy Yénetimi ve Saklama Hizmetine liskin Bilgiler-

Saklama Hizmeti-Saklayici Kuruluslar

Madde No: C.III.1.

Saklama hizmeti verecek kuruluslardan bir tanesi IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.'dir.

Turkiye'de Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve sermaye piyasasl araglari fon

adina IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde saklanir. Takasbank ile ilgili irtibat

bilgileri asagida verilmektedir.
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a. Merkez Adresi : Sisli Merkez Mah. Merkez Cad. No:6 34381 Sisli Istanbul/Tirkiye
b. Telefon No. 1 (0212) 315 25 25

c. Faks No. 1 (0212) 315 25 26

d. E-Posta : bilgi@takasbank.com.tr

e. Internet Adresi: www. takasbank.com.tr
Saklama hizmeti verecek kuruluslardan bir digeri Istanbul Altin Borsasi’dir. Tirkiye'de
Istanbul Altin Borsasi'nin saklama hizmeti verdigi altin ve diger kiymetli madenler fon adina
Istanbul Altin Borsasi nezdinde saklanir. istanbul Altin Borsasi ile ilgili irtibat bilgileri asagida
verilmektedir.

a. Merkez Adresi : Rihtim Cad. No:81 34425 Karakdy/Istanbul

b. Telefon No. :(0212) 292 66 00 - 444 0 422
c. Faks No. 1 (0212) 292 66 18
d. E-Posta : iab@iab.gov.tr

e. Internet Adresi: www.iab.gov.tr
Saklama hizmeti verecek bir diger kurulus Clearstream Banking Luxembourg’dur. Yabanci
menkul kiymetler T. Garanti Bankasi A.S. hesabinin altinda fon adina acilan hesapta
saklanir. Clearstream Banking Luxembourg ile ilgili irtibat bilgileri asagida verilmektedir.

a. Merkez Adresi : 42 Avenue JF Kennedy L-1855 Luxembourg

b. Telefon No. 1 +352-243-0
c. Faks No. : +352-243-38000
d. E-Posta . cs.south.cb@clearstream.com

e. Internet Adresi: www.clearstream.com
Saklama hizmeti verecek kuruluslarin sonuncusu Euroclear Bank olup, yabanci menkul
kiymetler T. Garanti Bankasli A.S. hesabinin altinda fon adina agilan hesapta saklanir.

Euroclear Bank ile ilgili irtibat bilgileri asagida verilmektedir.

a. Merkez Adresi : 1 Boulevard du Roi Albert II B-1210 Brussels
b. Telefon No. 1 +32(0)2 326 1211
c. Faks No. : +32 (0)2 326 1287
d. E-Posta : communications@ euroclear.com
e. Internet Adresi: www.euroclear.com
YENI SEKiL

Madde Bashgi: Emeklilik Sirketi Ile Portféy Yonetimi ve Saklama Hizmetine Iliskin Bilgiler-
Saklama Hizmeti-Saklayici Kuruluslar

Madde No: C.III.1.

Saklama hizmeti verecek saklayici kurulus Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.'dir.
Tirkiye'de Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve sermaye piyasasi araglari fon
adina istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde saklanir. Takasbank ile ilgili irtibat
bilgileri asagida verilmektedir.

a. Merkez Adresi : Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
b. Telefon No 1 (212) 315 25 25
c. Faks No 1 (212) 315 25 26
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d. E-Posta : bilgi@takasbank.com.tr

e. Internet Adresi ;. www.takasbank.com.tr

ESKI SEKIL

Madde Bashgi: Emeklilik Sirketi Ile Portféy Yénetimi ve Saklama Hizmetine Iligkin Bilgiler-
Saklama Hizmeti-Katilimailarin Saklama Hesaplarina iliskin Bilgiler

Madde No: C.III.2.

Katilimcilarin, Takasbank tarafindan kurulmus sesli yanit sistemi “Alo Takas"tan (+90 212
3152222 veya +90 212 3152223 no’lu telefonlardan) hesap bakiyesi ve fonlar ile ilgili
bilgilere ulasmasi mimkuindur.

Sirket blinyesindeki cagri merkezi genigletilerek “Alo Garanti Emeklilik” adiyla emeklilige
06zel cagrn merkezi olusturulmus olup, katihmcilarin planlari ve bireysel fon hesaplari
hakkinda bilgilere buradan ulasmalari mimkuinddr. Ayrica ayni hizmete T. Garanti Bankasi
A.S. subeleri ile Internet Subesinden ve www.garantiemeklilik.com.tr internet sitesinden de

ulasilmasi mimkindar.

YENI SEKiL

Madde Bashgi: Emeklilik Sirketi Ile Portféy Yénetimi ve Saklama Hizmetine Iliskin Bilgiler-
Saklama Hizmeti-Katilimcilarin Saklama Hesaplarina iliskin Bilgiler

Madde No: C.III.2.

Katihmcinin, Takasbank tarafindan kurulmus sesli yanit sistemi olan “Alo Takas” yani (+90
444 74 74) nolu telefondan hesap bakiyesi ve fonlari ile ilgili bilgilere ulasmasi mimkuinddar.
Sirket blinyesinde “Alo Garanti Emeklilik” adiyla emeklilige 6zel cagri merkezi olusturmus
olup, katilimcilarin planlar ve bireysel fon hesaplari hakkinda bilgilere buradan ulasmalari
mimkin olacaktir. Ayrica ayni hizmet T. Garanti Bankasi Subelerinden, www.garanti.com.tr
internet subesinden ve www.garantiemeklilik.com.tr internet sitesinden ulasiimasi mimkun

olacaktir.

ESKI SEKIL
Madde Bashigi: Fonun Organizasyon Yapisi Hakkinda Bilgiler - Fon Kurulu Uyeleri
Madde No: D.I.

Fon Kurulu Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: isler Sermaye
Uyeleri (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Adi/Soyadi Tecriibesi
(yi)
Cemal Fon Kurulu | 2007-2012- Garanti Mortgage A.S. Genel 22 yil
ONARAN Baskani Mudar
2012 - ... Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Genel Madur
Dundar Fon Kurulu | 2005 - ..... Garanti Hizmet Yonetimi A.S. 17 yil
DAYI Uyesi Genel Mudir
Zeki SEN Fon Kurulu | 2006-2011- T. Garanti Bankasi A.S. Birim 23 yil
Uyesi Midira
2012-........ -Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Genel Midir
E. Nevzat Fon Kurulu | 1999 - ..... Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler 28 yil
OZTANGUT Uyesi A.S. Icra Kurulu Uyesi
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Fon Kurulu Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: isler Sermaye
Uyeleri (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Adi/Soyadi Tecriibesi
(yi)
1997 - ... Garanti Yatinm Ortakligi A.S.
Yonetim Kurulu Baskan Vekili
2000 - ...... IMKB Takas ve Saklama Bankasi
A.S. Yénetim Kurulu Uyesi
Uruz . Fon Kurulu | 2006 - ..... T. Garanti Bankasi A.S. Genel 21 yil
ERSOZOGLU | Uyesi Madir Yrd.

Fon Kurulu, Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Yonetmeligin 13. maddesinde tanimlanan ve asadida belirtilen esaslar gercevesinde faaliyet
gosterir.

Fon faaliyetlerinin Sirket ydnetim strateji ve politikalarina uygun, mevzuat, ictlizik ve
izahnamelerdeki esaslar gergevesinde yuritilmesinden, fonun muhasebe, belge ve kayit
sisteminin dizenli olarak tutulmasindan, fon adina yapilan sézlesmelerin mevzuata uygun
olarak hazirlanmasindan, fon portfoyinin mevzuata uygun olarak dederlenmesinden ve
birim pay dederinin dodru olarak hesaplanmasindan, fon mali tablo ve raporlarinin
hazirlanmasindan, fon performansinin takip edilmesinden, fon ile ilgili kamuyu bilgilendirme
sartlari geredi her tlir dedisikligin 6ngorilen slireler icerisinde yapilmasindan, kamuyu
aydinlatma belgelerinin mevzuata uygun olarak hazirlanmasindan, olaganistt durumlar ile
ilgili karar alinmasindan, i¢c kontrol sisteminin olusturulmasindan ve Sirket Yénetim Kurulu
karari ile belirlenen diger gérevlerin yerine getirilmesinden sorumludur.

Kanun, yonetmelik ve tebliglerde belirtilen nitelikleri tasiyan bireylerden Sirket Yonetim
Kurulu karariyla en az g kisiden olusan bir Fon Kurulu olusturulur. Fon Kurulu Gyeliklerine
Sirket disindan da atama yapilmasi mimkudnddar.

Fon Kurulu her bir fon icin ayri ayr belirlenecedi gibi, birden fazla fon igin tek bir Fon Kurulu
da olusturulabilir.

Fon Kurulu Gyelerinden herhangi birinin ayrilmasi halinde, Sirket Yénetim Kurulu tarafindan
bir ay icerisinde yeni {ye atamasi yapilir. Uye sayisinin 3‘in altina diismesi halinde, Sirket

Yénetim Kurulu yeni Gye atamasi icin derhal karar alir.

Fon Kurulu, asgari salt gogunlukla toplanir ve salt gogunlukla karar alir. Fon Kurulu Uyeleri,
hukuki gereklere, kanun, yonetmelik ve ilgili diger mevzuat hiktimlerine uygun olarak karar
metnini imzalamak sureti ile karar alir. Fon Kurulu, olaganistt ve acil durumlar harig en
fazla 3 ayda bir toplanir.

Savas, dodal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki varliklarin
ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar,
sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya gikmasi gibi olaganistu
durumlarin meydana gelmesi halinde, dederleme esaslarinin tespiti hususunda Fon Kurulu
karar alabilir. Bu durumda dederleme esaslarinin gerekgeli olarak Fon Kurulu karar defterine
yazilarak, Kurula ve saklayiciya bildirilmesi zorunludur.

Yukarida belirtilen olaganisti durumlarin varhidi halinde Fon Kurulu karar ile en seri
haberlesme vasitasiyla saklayiciya, Kurula ve Mistesarliga bildirmek kosuluyla birim pay
dederi hesaplanmayabilir ve bu durumlar ortadan kalkincaya kadar paylarin alim satimlari
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durdurulabilir veya alim satim talepleri Fon Kurulunca belirlenen esaslar cercevesinde
kismen karsilanabilir.

Fon Kurulu bir baskan ve 4 Uyeden olusmakta olup, tim dyelerin Emeklilik Yatirnm
Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelikte belirtilen nitelikleri

tasimalar zorunludur.

YENI SEKiL
Madde Bashigi: Fonun Organizasyon Yapisi Hakkinda Bilgiler - Fon Kurulu Uyeleri
Madde No: D.I.

Fon Kurulu Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: isler Sermaye
Uyeleri (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Adi/Soyadi Tecriibesi
(Yil)
Cemal Fon Kurulu | 2007-2012- Garanti Mortgage A.S. Genel 24
ONARAN Baskani Mudar
2012 - ... Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Genel Madur
Dundar Fon Kurulu | 2005 - ..... Garanti Hizmet Yonetimi A.S. Genel 19
DAYI Uyesi Midir
Zeki Fon Kurulu | 2006-2011- T. Garanti Bankasi A.S. Birim 25
SEN Uyesi Midiri
2012-.....-Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Madir
E. Nevzat Fon Kurulu | 1999 - ..... Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler 30
OZTANGUT Uyesi A.S. Icra Kurulu Uyesi
1997 - ... Garanti Yatinnm Ortakligi A.S.
Yoénetim Kurulu Baskan Vekili
2000 - ...... IMKB Takas ve Saklama Bankasi
A.S. Yénetim Kurulu Uyesi
M. Baris Fon Kurulu | 2006-...... T. Garanti Bankasi A.S. Hazine Birim 17
KARAAYVAZ Uyesi Madard

Fon Kurulu, Emeklilik Yatirrm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Yonetmeligin 13. maddesinde tanimlanan ve asadida belirtilen esaslar gercevesinde faaliyet
gosterir.

Fon faaliyetlerinin Sirket ydnetim strateji ve politikalarina uygun, mevzuat, ictlizik ve
izahnamelerdeki esaslar gergevesinde yuritilmesinden, fonun muhasebe, belge ve kayit
sisteminin duzenli olarak tutulmasindan, fon adina yapilan sézlesmelerin mevzuata uygun
olarak hazirlanmasindan, fon portfoyinin mevzuata uygun olarak dederlenmesinden ve
birim pay dederinin dodru olarak hesaplanmasindan, fon mali tablo ve raporlarinin
hazirlanmasindan, fon performansinin takip edilmesinden, fon ile ilgili kamuyu bilgilendirme
sartlari geredi her tir degisikligin 6ngorilen stlreler igerisinde yapilmasindan, kamuyu
aydinlatma belgelerinin mevzuata uygun olarak hazirlanmasindan, olagantsti durumlar ile
ilgili karar alinmasindan, i¢ kontrol sisteminin olusturulmasindan ve Sirket Yonetim Kurulu

karari ile belirlenen diger gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur.
Sirket Yonetim Kurulu karariyla, Kanun, yonetmelik ve tebliglerde belirtilen nitelikleri

tasiyan en az (g kisiden olusan bir Fon Kurulu olusturulur. Fon Kurulu Gyeliklerine Sirket
disindan da atama yapilmasi mimkuindur.
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Fon Kurulu her bir fon igin ayri ayr belirlenecedi gibi, birden fazla fon igin tek bir Fon Kurulu
da olusturulabilir.

Fon Kurulu Gyelerinden herhangi birinin ayrilmasi halinde, Sirket Yonetim Kurulu tarafindan
bir ay igerisinde yeni Gye atamasi yapilir. Uye sayisinin 3’in altina dismesi halinde, Sirket
Yonetim Kurulu yeni lye atamasi igin derhal karar alir.

Fon Kurulu, en az (g Uye ile toplanir ve kararlar en az (g Uye ile alinir. Fon Kurulu Gyeleri,
hukuki gereklere, kanun, yonetmelik ve ilgili diger mevzuat hiikimlerine uygun olarak karar
metnini imzalamak sureti ile karar alir. Fon Kurulu, olaganusti ve acil durumlar harig en geg
3 ayda bir toplanir.

Savas, dodal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portféydeki varliklarin
ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar,
sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya cikmasi gibi olaganutstu
durumlarin meydana gelmesi halinde, Fon Kurulu uyelerinin acilen toplanmasi yazil veya
s0zl( karar almasi saglanir.

Yukarida belirtilen oladganisti durumlarin varhidi halinde Fon Kurulu karar ile en seri
haberlesme vasitasiyla saklayiciya, Kurula ve Mistesarlia bildirmek kosuluyla birim pay
dederi hesaplanmayabilir ve bu durumlar ortadan kalkincaya kadar paylarin alim satimlari
durdurulabilir veya alim satim talepleri Fon Kurulunca belirlenen esaslar cergevesinde

kismen karsilanabilir.

ESKI SEKIL

Madde Bashgi: Fonun Organizasyon Yapisi Hakkinda Bilgiler — Fon ile ilgili Operasyonel
Islemlerle Gérevli Kisiler

Madde No: D.III.

Fon ile lgili Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: isler Sermaye
Operasyonel (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Konularda Tecriibesi
Gorevli (yil)
Personel
Adi/Soyadi
Nilafer Yatirim 2005 - ... Garanti Hizmet Yonetimi A.S. 18 yil
AYDOGAN Fonlari Madir
Mudaru
Eren Yatirim 2007 - 2010 Garanti Hizmet Yonetimi A.S. 17 yil
OZSOYSAL Fonlari Mudur
Muhasebe 2010 - ..... Garanti Hizmet Yonetimi A.S.
Madiru Genel Muduir Yrd.
Cansel Yatirim 2007 - 2010 Garanti Hizmet Yonetimi A.S. 18 yil
BAYYIGIT Fonlari Yénetmen
Hizmet 2010 - ..... Garanti Hizmet Yonetimi A.S.
Madaru Madar
Ebru Yatirim 2007 - ..... Garanti Hizmet Yonetimi A.S. 13 yil
BAYIR Fonlar Yénetmen
Hizmet
Yénetmeni
Selma Savas Fon 2007 - ..... Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. 11 yil
CELIK Yoénetimi Fon Yonetimi Yonetmeni
Yénetmeni
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Fon ile Ilgili Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: isler Sermaye
Operasyonel (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Konularda Tecriibesi
Gorevli (yil)
Personel
Adi/Soyadi
Oguzhan Operasyon | 2007 - 2009 Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. 5yil
TERZI Yetkilisi Operasyon Asistani
2009 - ..... Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Operasyon Yetkilisi
Gozde Operasyon | 2005 - 2008 Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. 7 yil
GOZE Yetkilisi Operasyon Asistani
2008 - ..... Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Operasyon Yetkilisi
YENI SEKIL

Madde Bashgi: Fonun Organizasyon Yapisi Hakkinda Bilgiler — Fon ile ilgili Operasyonel

islemlerle Gérevli Kisiler
Madde No: D.III.

Fon ile Ilgili Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: Isler Sermaye
Operasyonel (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Konularda Tecriibesi
Gorevli (yil)
Personel

Adi/Soyadi
NilGfer Yatirim 2004 - ... Garanti Hizmet Yonetimi A.S. Miduar 20
Aydogan Fonlari

Madura
Eren Yatirm 2007 - 2010 Garanti Hizmet Yonetimi A.S. 19
Ozsoysal Fonlari Madar

Muhasebe 2010 - ..... Garanti Hizmet Yonetimi A.S. Genel

Madura Madir Yrd.
Cansel Yatirim 2007 - 2010 Garanti Hizmet Yénetimi A.S. 20
Bayyigit Fonlari Yénetmen

Hizmet 2010 - ..... Garanti Hizmet Yénetimi A.S. Mudur

Madura
Ozlem Yatirnm 2010 - ..... Garanti Hizmet Yoénetimi A.S. 20
Taban Fonlar Yonetmen

Hizmet

Ydnetmeni
Ebru Yatirnm 2004 - ... Garanti Hizmet Yonetimi A.S. 16
Mogulkog Fonlari Yénetmen

Hizmet

YOnetmeni
Selma Savas | Fon 2007 - ..... Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Fon 13
Gelik Yoénetimi Yoénetimi Yonetmeni

YOnetmeni
Ulki Fon 2012- .... Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Fon 23
Akkol Ydnetimi Ydnetimi YOnetmeni

Yonetmeni | 2008-2012 Fortis Portféy Yonetimi A.S.

Yonetici

Kivang Veri 201304 - ... Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. 4
Atsiren Kontrol Veri Kontrol Yénetmeni

Yonetmeni | 2009 - 201304 Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Bitce ve Yonetim Raporlama YetKilisi
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ESKI SEKIL

Madde Bashgi: Fonun Organizasyon Yapisi Hakkinda Bilgiler - Gérev Tanimlarina iliskin

Bilgiler
Madde No: D.1V.

Gorev

GoOrev Tanimi

Yatirim Fonlari
Madura

Emeklilik yatinm fonlar ile ilgili islemlerin mevzuata uygun
bir sekilde gerceklesmesini saglamak, fon pay fiyatinin ve fon
yasal raporlarinin dogru olup olmadigini kontrol etmek

Yatirim Fonlari
Muhasebe Miduri

Emeklilik yatinm fonlari ile ilgili islemlerin muhasebe
kayitlarinin dogru ve eksiksiz gergeklestirilmesini saglamak

Yatirim Fonlari
Hizmet Mudari

Emeklilik yatirim fonlari ile ilgili operasyonel islemlerin hizli ve
dogru bir bicimde sonuglanmasini saglamak, kontrol etmek,
onaylamak

Yatirim Fonlari
Hizmet YOonetmeni

Emeklilik yatirrm fonlar ile ilgili operasyonel islemleri
gerceklestirmek

Fon Yénetimi

Emeklilik yatinm fonlarn ile ilgili i¢ kontrol faaliyetlerini

Yénetmeni gerceklestirmek
Operasyon Saklayicl kuruluslar bazinda transfer islemlerini ylritmek
Yetkilisi

YENI SEKIL

Madde Bashgi: Fonun Organizasyon Yapisi Hakkinda Bilgiler — Gérev Tanimlarina iliskin

Bilgiler
Madde No: D.IV.

Gorev

Gorev Tanimi

Yatirim Fonlari
Madura

Emeklilik yatirim fonlari ile ilgili islemlerin mevzuata uygun bir
sekilde gergeklesmesini saglamak, fon pay fiyatinin ve fon
yasal raporlarinin dodru olup olmadigini kontrol etmek

Yatirim Fonlari
Muhasebe Miduri

Emeklilik yatinm fonlarn ile ilgili islemlerin muhasebe
kayitlarinin dogru ve eksiksiz gerceklestirilmesini saglamak

Yatirim Fonlari
Hizmet Muduri

Emeklilik yatirim fonlari ile ilgili operasyonel islemlerin hizli ve
dodgru bir bicimde sonuglanmasini saglamak, kontrol etmek,
onaylamak

Yatirim Fonlari
Hizmet YOonetmeni

Emeklilik yatirrm fonlan ile ilgili operasyonel islemleri
gergeklestirmek

Fon Yonetimi Emeklilik yatinm fonlarn ile ilgili ic kontrol faaliyetlerini
Ydnetmeni gerceklestirmek

Veri Kontrol Saklayicr kuruluglar bazinda transfer islemlerini ylritmek
Ydnetmeni
ESKI SEKIL

Madde Bashgi: Finansal Bilgiler - Fon Portféyinin Olusumu ve Dadilimi ve Badimsiz
Denetim Sirketi Hakkinda Bilgiler

Madde No: E.I. ve E.II

Fon portféylnin olusturulmasina 04.07.2012 tarihinde baslanmis olup 04.07.2012 tarihinde

avansin tamamen kullaniimasiyla fon portféyiniin olusumu tamamlanmistir. izahnamenin

hazirlanma tarihi olan 03.09.2012 itibariyle portfoy yapisi asadida verilmistir.
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VARLIK TURU

03/09/2012

" TUTARI (TL) %
1. Ozel Sektdr Borclanma Araclari 221.361,42 43,55
2. Devlet Tahvili 248.919,96 48,97
3. Ters Repo 38.005,08 7,48
PORTFOY DEGERI 500.666,62 100
NET VARLIK DEGERI 03/09/2012
TABLOSU TUTARI (TL)
1.Fon Portfoy Degeri
=Hazir Degerler (+) 1.652,30
=Borglar (-) 6,29
- Diger Borglar 6,29
2.Net Varlik Degeri 509.932,47
Avans Karsiligi Pay Sayisi 50.000.000,000
3.Birim Pay Degeri 0,010199
BORGC. SNT. 03/09/2012
KIYMET TURU Nominal Deger Vade Tanimi Rayic Deger
(TL) (TL)
Ozel Sektor Borclanma Araclari 30.000 TRQAKYB91249 29.963,11
20.000 TRQFIBAA1216 19.530,97
40.000 TRSOTKO61317 36.739,72
40.000 TRSKPTL61310 41.160,69
20.000 TRSAKFK21416 20.065,08
30.000 TRSAKFH31411 | 32.491,68
40.000 TRSGRFK51415 | 41.410,17
Devlet Tahvili 40.000 TRT150120T16 45.575,16
100.000 TRT200213T25 96.794,66
100.000 TRT050314T14 106.550,14
Ters Repo 40.000 TRT040117T14 38.005,08

Bagimsiz Denetim Sirketine Iliskin Bilgiler

a. Unvani

: DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest

Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.

b. Merkez Adresi

34398 Sisli/Istanbul

c. Telefon No.
d. Faks No.
e. Internet Adresi

: (0212) 366 60 00
: (0212) 366 60 30

: www.deloitte.com.tr
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YENI SEKiL
Madde Bashigi: Finansal Bilgiler - Bagimsiz Denetim Sirketine Iliskin Bilgiler
Madde No: E

BAGIMSIZ DENETIM SiRKETiI HAKKINDA BiILGILER

a. Unvani : DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Misavirlik A.S.
b. Merkez Adresi : Sun Plaza Bilim Sok. No:5 34398 Maslak-Sisli/ISTANBUL
c. Telefon No : (212) 366 60 00
d. Faks No 1 (212) 366 61 66
e. Internet Adresi : www.deloitte.com.tr
ESKI SEKIL

Madde Bashgi: Fon Paylarinin Dederinin Tespiti

Madde No: F

Fon paylar, temsil ettigi dederin tam olarak nakden 6édenmesi sartiyla katilimcinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Fonun pay dederi, net varlik dederinin dolasimdaki pay sayisina
bélinmesiyle elde edilir. Pay sayisinin hesaplanmasinda kisurat islemlerinin s6z konusu

olmasi halinde, lic basamada kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisi hesaplanir.

1. Fon portfoyiindeki varliklarin dederlemesi her is gini itibariyla asagidaki esaslara
gore tespit edilir:
1.1. Portféoye alinan varhklar alim fiyatlaniyla kayda gegirilir. Yabanci para
cinsinden varliklarin alim fiyati satin alma ginindeki yabanci para cinsinden
dederinin Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinca belirlenen déviz satis kuru ile
carpilmasi suretiyle bulunur.
1.2. Alis tarihinden baslamak lzere portfoydeki varliklardan;
1.2.1. Borsada islem goéren varliklar dederleme glinlinde borsada olusan
en son seans agirlikli ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir.
1.2.2. Dederleme glininde borsada alim satima konu olmayan hisse
senetleri son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma araglari, ters repo
ve repolar ile borsa para piyasasi islemleri son islem ginindeki ginlik
bilesik faiz orani esas alinarak degerlenir.
Piyasada alim-satim fiyatinin bulunmadigi glinlerde ise son islem giintindeki
ic verim orani (gunlik nakit girislerini nakit cikislarina esitleyen iskonto
orani) ile degerlenir.
Borsa disi repo-ters repo soOzlesmelerinin dederlemesine iliskin esaslar
piyasa fiyatini en dodgru vyansitacak sekilde Fon Kurulu tarafindan
belirlenerek yazili karara baglanir.
Fon portféylne dahil edilen borsada islem gérmeyen 6zel sektér borglanma
araclarinin dederlemesine iliskin esaslar da piyasa fiyatini en dogru
yansitacak sekilde Fon Kurulu tarafindan belirlenerek yazili karara baglanir.
Borsada islem gormeyen 6zel sektér borglanma araglarina fon portfoy
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dederinin en fazla %10’'u oraninda yatinm vyapilabilir. Borsada islem
gormeyen 0zel sektdor borglanma araglarina yatirm asamasinda, fon
portféylinde bulunan 6zel sektér borglanma aracglarinin gerektiginde nakde
doénlstlrilebilmesini teminen Sirketle veya bir araci kurulusla konuya iliskin
bir sézlesme imzalamasi gerekmektedir.
1.2.3. Yabanci para birimine dayali para ve sermaye piyasasi araclari,
dederleme guni itibariyla ilgili borsalarda olusan en son fiyatlarinin ilgili
olduklari yabanci paranin Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi ddviz satis
kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.

1.3. Portfdéydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden

faizin glin esasina gore anaparaya eklenmesi suretiyle dederlenir.

1.4. Portfoydeki katilim hesabinin gunlik degerlemesi, katiim hesabinin
bulundugu katihm bankasindan talep edilen gésterge araliinin alt orani baz
alinarak yapilir. Vade sonunda gerceklesen ile dederlenen tutar arasinda fark

bulunmasi durumunda, fark tutari fona kar veya zarar olarak yansitilir.

1.5. Yatinm fonu katilma paylari dederleme gunu itibariyla en son agiklanan

fiyatlar esas alinarak degerlenir.

1.6. Fon portféyline alinan yabanci ulke borglanma araglari, Bloomberg
ekranlarinda saat 16:15 (TSI) itibariyla gegen alis ve satis kotasyonlarinin
ortalamasi alinarak degerlenir. Uzerine fon fiyati hesaplanacak gin itibaryla
birikmis olan kupon faizi eklenerek dederleme fiyati olarak belirlenir. Bu
fiyatlarin ilgili olduklari yabanci paranin Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.

1.7. Fon portféyane alinan Turkiye Cumhuriyeti Eurobondlari, Bloomberg
ekranlarinda saat 16:15 (TSI) itibariyla gegen alis ve satis kotasyonlarinin
ortalamasi alinarak degerlenir. Uzerine fon fiyati hesaplanacak gin itibariyla
birikmis olan kupon faizi eklenerek dederleme fiyati olarak belirlenir. Bu
fiyatlarin ilgili olduklari yabanci paranin Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

doviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.

Fiyati olmayan Eurobondlar igin ise, ilgili piyasada en son yer alan temiz fiyat
(alis ve satis kotasyonlarinin ortalamasi) alinir. Dederlemede kullanilacak kirli
fiyat, temiz fiyatin Gzerine dederleme tarihine kadarki islemis faizin eklenmesi
yoluyla bulunur.

Olaganiustil durumlarin meydana gelmesi halinde Fon Kurulu karan ile
dederlendirmede kullanilacak fiyatlar Bloomberg veri daditim ekranlarindan
16:15 saati disinda ya da farkli veri dagitim kanallarindan ayni esaslar ile

alinabilir.
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Dedisken faizli tahviller ise, borsada islem goérmesi halinde borsada olusan
adgirlikli ortalama fiyatindan, s6z konusu piyasada alm satim fiyatinin
bulunmadigi glinlerde ise son islem glintindeki ic verim oranindan (gUnlik nakit
girislerini nakit cikislarina esitleyen iskonto orani) dederlenir. En son aciklanan

kupon faizi orani tim kuponlar igin ayni kabul edilerek fiyat belirlenir.

Portfoy degerlemesi ve birim pay fiyatinin hesaplanisina érnek:

Fonun portféy yapisi asagidaki gibi olsun.

Tutar/ Cari Toplam Deger Oran
Nominal Fiyat
Ters Repo 900.000.000 - 900.961.644 %94,74
Hazine Bonosu 100.000.000 50.000 50.000.000 %5,26
CARI FON PORTFOY DEGERI 950.961.644 TL
+ Alacaklar 0TL
- Borglar (y6netim Ucreti + repo stopaj karsiligi) 10.271.233 TL
FON TOPLAM DEGERI 940.690.411 TL
Tedavildeki pay sayisi 50.000
Bir Payin Degeri (940.690.411 / 50.000) 18.814 TL

Bulunan fiyat (18.814 TL) fon katilma belgesinin ilgili gln itibariyle alim satima konu olan

fiyatidir.

a- Ters Repo: Yonetmeligin 25. maddesine gore son islem gunindeki glnlik bilesik faiz
orani esas alinarak ginlik faiz tahakkuk ettiriimek suretiyle (Ornedimizde; tutar
900.000.000 TL, faiz orani brit %50 (net %39), Vade 1 gunlik) degerlenmistir. Elde
edilecek gelir 961.644 TL'dir ve repo stopaj borcu 271.233 TL'dir.

900.000.000 / 36.500 * 39 =961.644 TL

b- Hazine Bonosu/Devlet Tahvili: IMKB Tahvil Bono Piyasasinda bononun iglem gérdigi son
glin adirhkl ortalama bilesik faizden fon fiyatinin c¢ikacadi giin icin dederleme fiyat
hesaplanir. (Ornegdimizde; tutar 100.000.000.-nom, dederleme fiyati 50.000 olarak
alinmistir.) Déviz cinsi Devlet I¢ Borclanma senetlerinde, bulunan bono fiyati Merkez
Bankasi satis kurundan dederlenir.

Fonlar, glnlik, tg aylik ve yillik olarak rapor diizenlerler. Giunlik, lGg aylk ve yillik raporlar
Kurulca belirlenen esaslara gére hazirlanir ve en az on yil sireyle sirket nezdinde saklanir.
S6z konusu raporlar ayni zamanda sirket merkezinde katilimcilarin incelemesi icin hazir
bulundurulur. Ayrica, bu raporlarda 6éding menkul kiymet islemleri ile tirev arag islemlerine
iliskin bilgilere yer verilmesi zorunludur.

Savas, dodal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki varliklarin
ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar,
sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya cikmasi gibi olagantstu
durumlarin meydana gelmesi halinde, dederleme esaslarinin tespiti hususunda Fon Kurulu

karar alir. Bu durumda dederleme esaslarinin gerekgeli olarak Fon Kurulu karar defterine
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yvazilarak, Kurula ve saklayiciya bildirilmesi zorunludur. Yukarida belirtilen olaganusti
durumlarin varligi halinde Fon Kurulu karari ile en seri haberlesme vasitasiyla saklayiciya,
Kurula ve Hazine Mustesarlidina bildiriimek kosuluyla birim pay dederleri hesaplanmayabilir
ve bu durumlar ortadan kalkincaya kadar paylarin alim satimlari durdurulabilir veya alim
satim talepleri Fon Kurulunca belirlenen esaslar gergevesinde kismen karsilanabilir.

Alim Talimatlan

Yatirimcilarin ilgili piyasalarin acik oldugu glinlerde saat 13:30'a kadar verdikleri katilma
pay! alim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
Uzerinden yerine getirilir.

Ilgili piyasalarin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ilk pay fiyat
hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyati Gzerinden yerine getirilir.

Ilgili piyasalarin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyatl Uzerinden gergeklestirilir.

Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o gin igin yatinmc adina nemalandiriimak
suretiyle izleyen ilk islem gini katilma payi aliminda kullanilir.

Satim Talimatlari

Yatirimcilarin ilgili piyasalarin acik oldugu ginlerde saat 13:30'a kadar verdikleri katilma
pay! satim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
Uzerinden yerine getirilir.

Ilgili piyasalarin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ilk fiyat
hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyati Gzerinden yerine getirilir.

Ilgili piyasalarin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyati Gzerinden gergeklestirilir.

Katilma payi bedelleri; iade talimatinin ilgili piyasalarin acik oldugu glinlerde saat 13:30'a
kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ilk islem gliniinde, iade talimatinin
ilgili piyasalarin agik oldugu gunlerde saat 13:30'dan sonra veya tatil gliniinde verilmesi

halinde ise talimatin verilmesini takip eden ikinci islem gliniinde yatirnmcilara édenir.

YENI SEKiL
Madde Bashgi: Fon Paylarinin Dederinin Tespiti

Madde No: F
Fon paylari, temsil ettigi dederin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katilimcinin bireysel

emeklilik hesabina aktarilir. Fonun pay dederi, net varlik dederinin dolasimdaki pay sayisina
bélinmesiyle elde edilir.
Her is glinli sonu itibariyle hesaplanan pay dederi; Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.’nin

https://www.garantiemeklilik.com.tr/bireysel-emeklilik-fon-getirileri-performanslari.aspx

web adresinden internet araciliiyla duyurulur.
Pay sayisinin hesaplanmasinda kisurat islemlerinin s6z konusu olmasi halinde, (g

basamada kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisi hesaplanir.
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1. Fon portféytindeki varliklarin dederlemesi her is glint itibariyle asagidaki esaslara

gore tespit edilir:

1.1. Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para
cinsinden varliklarin alim fiyati satin alma glnindeki yabanci para cinsinden
dederinin Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinca belirlenen doviz satis kuru ile

carpilmasi suretiyle bulunur.

1.2. Alig tarihinden baglamak Uzere portfoydeki varliklardan;
1.2.1. Borsada islem goren varlklar degerleme glintinde borsada olusan en
son seans agirlikli ortalama fiyat veya oranlarla dederlenir. Kapanis seansi
uygulamasi bulunan piyasalarda islem goéren varliklarin dederlemesinde

kapanis fiyati kullanilir.

1.2.2. Dederleme glintinde borsada alim satima konu olmayan pay senetleri
son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma araglari, ters repo ve repolar
ile borsa para piyasasi islemleri son islem glnindeki glnlik bilesik faiz
orani esas alinarak degerlenir.

Piyasada alim-satim fiyatinin bulunmadigi glinlerde ise son islem gliniindeki
ic verim orani (gunlik nakit girislerini nakit cikiglarina esitleyen iskonto
orani) ile degerlenir.

Borsa disi repo-ters repo sozlesmelerinin dederlemesine iliskin esaslar
piyasa fiyatini en dogru vyansitacak sekilde Fon Kurulu tarafindan
belirlenerek yazili karara baglanir.

Fon portféyine dahil edilen borsada islem gérmeyen 6zel sektdér borglanma
araclarinin dederlemesine iliskin esaslar da piyasa fiyatini en dogru
yansitacak sekilde Fon Kurulu tarafindan belirlenerek yazili karara baglanir.
Borsada islem gdérmeyen 06zel sektdr borglanma araglarina fon portfoy
dederinin en fazla %10'u oraninda yatinm vyapilabilir. Borsada islem
gbrmeyen 0zel sektdér borglanma araglarina yatinrm asamasinda, fon
portféylinde bulunan 6zel sektér borglanma araglarinin gerektiginde nakde
doénusturidlebilmesini teminen Sirketle veya bir araci kurulugla konuya iliskin

bir sézlesme imzalamasi gerekmektedir.

1.2.3. Yabanci para birimine dayali para ve sermaye piyasasi araglari,
dederleme ginU itibariyla ilgili borsalarda olusan en son fiyatlarinin ilgili
olduklari yabanci paranin Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi ddviz alis
kuru ile carpilmasi suretiyle dederlenir.

Yabanci para cinsinden varliklar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen doéviz ahs kuru ile, yukimlilikler ise TCMB tarafindan ilgili
yabanci para icgin belirlenen doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle

dederleme yapllir.
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1.3. Portféydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin

glin esasina gore anaparaya eklenmesi suretiyle dederlenir.

1.4. Portfoydeki katilma hesabinin glnlik dederlemesi, katilma hesabinin
bulundugu katilim bankasindan talep edilen gésterge araliginin alt orani baz alinarak
yapilir. Vade sonunda gerceklesen ile dederlenen tutar arasinda fark bulunmasi

durumunda, fark tutar fona kar veya zarar olarak yansitilir.

1.5. Yatirnm fonu katilma paylari dederleme glinu itibariyla en son aciklanan fiyatlari

esas alinarak dederlenir.

1.6. Yukandaki maddelerde belirtilenler disinda kalan para ve sermaye piyasasi
araclari ile islemlerin dederlemesine iliskin esaslar piyasa fiyatini en dogru
yansitacak sekilde yonetmeligin 12'nci maddesinde belirtilen fon kurulu tarafindan

belirlenerek yazili karara baglanir.

Fon portfoylne alinan Tirkiye Cumhuriyeti Eurobondlari Bloomberg ekranlarinda
saat 16:15 (TSI) itibariyla gecen alis ve satis kotasyonlarinin ortalamasi alinarak
dederlenir. Uzerine fon fiyati hesaplanacak giin itibariyla birikmis olan kupon faizi
eklenerek dederleme fiyati olarak belirlenir. Bu fiyatlarin ilgili olduklari yabanci
paranin Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi déviz alis kuru ile carpilmasi suretiyle
dederlenir.

Fiyati olmayan Eurobondlar igin ise, ilgili piyasada en son yer alan temiz fiyat (alis
ve satis kotasyonlarinin ortalamasi) alinir. Dederlemede kullanilacak kirli fiyat,
temiz fiyatin Uzerine dederleme tarihine kadarki iglemis faizin eklenmesi yoluyla
bulunur.

Olaganusti  durumlarin  meydana gelmesi halinde Fon Kurulu karari ile
dederlendirmede kullanilacak fiyatlar Bloomberg veri dagitim ekranlarindan 16:15
saati disinda yada farkl veri dagitim kanallarindan ayni esaslar ile alinabilir.
Dedisken faizli tahviller ise, borsada islem gérmesi halinde borsada olusan adirlikh
ortalama fiyatindan, s6z konusu piyasada alim satim fiyatinin bulunmadidi glinlerde
ise son islem glnindeki i¢c verim oranindan (gunlik nakit girislerini nakit gikiglarina
esitleyen iskonto orani) dederlenir. En son agiklanan kupon faizi orani tim kuponlar

icin ayni kabul edilerek fiyat belirlenir.

Portfoy degerlemesi ve birim pay fiyatinin hesaplanisina érnek:

Fonun Portfoy Yapisi asagidaki gibi olsun.

Birim
Tutar/ Nominal kur Cari Fiyat Toplam Dedger Oran
a - Ters Repo 100.000 - 100.019,18 %4,15
b- Ozel Sektor Tahvili 2.000.000 104,00 2.080.000,00 %86,38
b - Devlet Tahvili 100.000 75,20 75.200,00 %3,12
c — Pay Senedi 5.000 10,50 52.500,00 %2,18
d - Eurobond (usd) 50.000 1,98 101,15 100.138,50 %4,16
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FON PORTFOY DEGERI 2.407.857,68 TL

+ Didger Hazir Dederler 1.000,00 TL

- Borglar (Yonetim Ucreti) 800,00 TL

FON TOPLAM DEGERI 2.408.057.68 TL
Tedavildeki pay sayisi 1.000.000,000

Bir Payin Degeri (2.408.057,68 /1.000.000) 2,408058 TL

Bulunan fiyat (2,408058 TL) fon katilma payinin ilgili gin itibariyle alim satima konu olan
fiyatidir.

a- Ters Repo, F.1.2.2. maddesine gére son islem gliniindeki gunlik bilesik faiz orani esas
alinarak ginlik faiz tahakkuk ettirilmek suretiyle (Ornegimizde; tutar 100.000 TL, faiz orani
brit %7, vade 1 glin) dederlenmistir. Elde edilecek gelir 19,18 TL'dir.

100.000 / 36.500 * 7 =19,18 TL

b- Devlet tahvili ve Ozel Sektdr Tahvili F.1.2.1. maddesine gére BIST'da islem géren
varliklar dedgerleme gliniinde borsada olusan en son seans adirlikli ortalama fiyat veya
oranlari kullanilarak fon fiyatinin gikacadi gtin igin dederleme fiyati hesaplanir. (6rnedgimizde
Devlet tahvilinin nominal tutari 100.000 TL, dederleme fiyati 75,200 olarak alinmis olup,
devlet tahvilinin  dederlenen tutari  100.000*75,200/100=75.200,00 TL olarak
gergeklesmistir. Ozel Sektér Tahvilinin nominal tutari 2.000.000 TL, dederleme fiyati 104,00
olarak alinmig olup, Ozel sektor tahvilinin dederlenen tutan
2.000.000*104,00/100=2.080.000,00 TL olarak gergeklesmistir.)

c- Pay Senedi, F.1.2.1. maddesine gore Borsada islem géren varliklar dedgerleme gliniinde
borsada olusan en son seans adirlikli ortalama fiyat veya oranlarla dederlenir. Kapanis
seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem géren varliklarin degerlemesinde kapanis fiyati
kullanilir. BIST'de pay senetleri piyasasinda kapanis seansi uygulamasi oldugu igin pay
senetlerinin dederlemesinde pay senedi Kapanis fiyatlar kullaniimaktadir.(6rnegimizde pay
senedinin nominal tutari 5.000 adet, dederleme fiyati 10.5 olarak alinmis olup, pay
senedinin dederlenen tutari 52.500.- TL olarak gergeklesmistir.)

d- Eurobond, F.1.6. maddesine gére gin sonunda piyasada olusan fiyatin Uzerine fon
fiyatinin gikacagl gine kadar islemis kupon faizi eklenerek elde edilen fiyatinin
F.1.2.3.maddesine goére TCMB doviz alis kuru ile carpilmasi suretiyle dederlenir.
Ornegimizde kur 1,98 TL/USD, en son islem fiyati 101,15 USD olarak alinmistir.

50.000 * 101,15 * 1,98/100= 100.138,50 TL

Savas, dodal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢cokmesi, portfoydeki varlklarin
ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar,
sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya gikmasi gibi olaganistu
durumlarin meydana gelmesi halinde, dederleme esaslarinin tespiti hususunda Fon Kurulu

karar alir. Bu durumda dederleme esaslarinin gerekgeli olarak Fon Kurulu karar defterine
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vazilarak, Kurula ve saklayiciya bildirilmesi zorunludur. Yukarida belirtilen olaganustl
durumlarin varligi halinde Fon Kurulu karari ile en seri haberlesme vasitasiyla saklayiciya,
Kurula ve Hazine Mustesarlidina bildiriimek kosuluyla birim pay dederleri hesaplanmayabilir
ve bu durumlar ortadan kalkincaya kadar paylarin alim satimlari durdurulabilir veya alim

satim talepleri Fon Kurulunca belirlenen esaslar gergevesinde kismen karsilanabilir.

Pay Alim Talimatlan

Katihmcilar icin ilgili piyasalarin acik oldugu giinlerde saat 13:30'a kadar verilen pay alim
talimatlarn, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati (zerinden
talimatin verilmesini takip eden ilk is glint yerine getirilir.

Ilgili piyasalarin acik oldudu giinlerde saat 13:30°dan sonra verilen talimatlar ilk pay fiyati
hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyati Gzerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci is giiniinde yerine getirilir.

Ilgili piyasalarin kapali oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk hesaplamada bulunacak pay

fiyati Gzerinden miteakip is gini gergeklestirilir.

Pay Satim Talimatlan

Katihmcilar icin ilgili piyasalarin acik oldugu glinlerde saat 13:30'a kadar verilen pay satim
talimatlan, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati (izerinden
yerine getirilir.

flgili piyasalarin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra verilen talimatlar ilk fiyat
hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyati Gzerinden yerine getirilir.

Ilgili piyasalarin kapali oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyati Gzerinden gergeklestirilir.

Pay bedelleri; iade talimatinin ilgili piyasalarin agik oldugu ginlerde saat 13:30’a kadar
verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ilk is glninde, iade talimatinin ilgili
piyasalarin acgik oldugu glinlerde saat 13:30’dan sonra veya tatil glintinde verilmesi halinde

ise talimatin verilmesini takip eden ikinci is giininde yatirnmcilara ddenir.

ESKI SEKIL

Madde Basligi: Fonun Vergilendirilmesi

Madde No: G

Indirilebilecek Katki Tutarlar

Bireysel emeklilik sisteminde katki paylar Ucretlilerde 6dendigi ayda elde edilen Ucretin,
serbest meslek mensuplarinda ise yillik gelirin %10’unu ve asgari ucretin yillik tutarini
asmamak Uzere gelir vergisi matrahindan indirilebilecektir. Bakanlar Kurulu %10 olarak
belirlenen orani %?20’ye, yillik tavani ise asgari Ucretin yilhk tutarinin 2 katina kadar
artirmaya yetkilidir.

Isverenler tarafindan icretliler adina bireysel emeklilik sistemine édenen katki paylari, ilk
paragrafta belirtilen %10’luk siniri asmamak Uzere dogrudan gider olarak yazilabilecektir.
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Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatirnm fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazancglar kurumlar vergisinden

istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi
Bireysel emeklilik sisteminden emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet
veya tasfiye gibi zorunlu nedenlerle ayrilanlara yapilan 6demelerin %25’i gelir vergisinden
ve her tirll stopajdan mistesna olacaktir.
Emeklilige hak kazandiktan sonra alinan ve % 25'i her tirli vergiden muaf olan emeklilik
aylidi veya toplu paralar menkul sermaye iradi olarak kabul edilecek ve beyan yerine stopaj
ile vergilendirilecektir. Sigorta ve emeklilik sirketleri ile emeklilik yatinm fonlarinin
kuruluslari dahil her turlt islemlerinde dlzenlenen kaditlar damga vergisinden mistesna
tutulacaktir.
Tlzel kisiligi haiz emekli sandiklari, yardim sandiklari ile emeklilik ve sigorta sirketleri
tarafindan;
a) On yil streyle prim, aidat veya katki payl 6demeden ayrilanlara yapilan édemeler
%15,
b) On yil sireyle katki paylr 6demis olmakla birlikte bireysel emeklilik sisteminden
emeklilik hakki kazanmadan ayrilanlar ile diger sandik ve sigortalardan on vyil
slireyle prim veya aidat 6deyenlere ve vefat, mallliyet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenlerle ayrilanlara yapilan 6demeler %10,
c) Bireysel emeklilik sisteminden emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat,
mallliyet veya tasfiye gibi zorunlu nedenlerle ayrilanlara yapilan 6demeler %5,

oraninda stopaja tabi olacaktir.

YENI SEKiL
Madde Bashigi: Tesvikler ve Vergilendirme
Madde No: G

Devlet Katkisi

Isveren tarafindan ddenenler hari¢ katiimc adina bireysel emeklilik hesabina édenen katki

paylarinin %25‘ine karsilik gelen tutar, devlet katkisi olarak katilimci hesabina aktarilir.

Devlet katkisinin hesaplanmasina ve katilimc hesaplarina aktarimina iliskin hikumler
Kanunun Ek/1 maddesinde ve Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkisi Hakkinda
Yoénetmelik'te yer almaktadir.

isverenler Tarafindan Indirilecek Katki Tutarlar

isverenler tarafindan (cretliler adina bireysel emeklilik sistemine 6denen ve lcretle
iliskilendirilmeksizin ticari kazancin tespitinde gider olarak indirim konusu yapilacak katki
paylarinin toplami, 6demenin yapildigi ayda elde edilen Ucretin %15‘ini ve yillik olarak
asgari Ucretin yillik tutarini asamaz.
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Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatirirm fonunun kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir.
Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasinin (16) numaral bent hikidmleri
uyarinca, bireysel emeklilik sézlesmeleri dolayisiyla yapilan 6demelerde irat tutarlari

Uzerinden gelir vergisi tevkifati yapilmaktadir.

Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili Kararnamesinin eki Kararda
degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayili Karari uyarinca, 29.08.2012
tarihinden itibaren vyapilacak 6demeler igin gegerli olmak Uzere, bireysel emeklilik

sisteminden;

a) 10 yildan az slreyle katki payi 6deyerek ayrilanlar ile bu silire iginde kismen édeme
alanlara yapilan ¢demelerin igerdigi irat tutan (28.03.2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel
Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabina
yapilan Devlet katkilarinin édemeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutari dahil)

Uzerinden %15,

b) 10 yil slreyle katki payr 6demis olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan
ayrilanlar ile bu slire iginde kismen 6deme alanlara yapilan 6demelerin icerdigi irat tutan
(4632 sayih Kanun kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin

6demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutan dahil) Gizerinden %10,

c) Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenlerle ayrilanlara yapilan édemelerin icerdigi irat tutar (4632 sayili Kanun kapsaminda
bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina isabet

eden irat tutan dahil) tzerinden %5
oraninda gelir vergisi tevkifati yapilacaktir.

irat tutari; hak kazanilan Devlet katkisi ve getirileri dahil édemeye konu toplam birikim
tutarindan, (varsa ertelenmis giris aidati indirilmeksizin) 6denen katki paylar ve Devlet

katkisinin hak edilen kismi indirilerek bulunur.

ESKI SEKIL
Madde Bashgi: Kamuyu Aydinlatma Esaslari
Madde No: i

Kurulca onaylanmis fon ictlizigl, izahname, Ug aylik ve yillik raporlar Garanti Emeklilik ve
Hayat A.S. Genel Mudurlik binasinda ve internet sitesinde, tanitim formu Garanti Emeklilik
ve Hayat A.S. Genel Mudurlik binasinda, internet sitesinde, bélge mudurliklerinde ve T.
Garanti Bankasi A.S. subelerinde giincellenmis olarak katilimcilarin incelemesi amaciyla

bulundurulur ve katilimcilarin talep etmesi halinde kendilerine verilir.

Ticaret Siciline tescil olunarak Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan olunan ictlizik ve
izahname dedisikliklerinden katimcilarin yatinm kararini etkileyebilecek ve énceden bilgi
sahibi olunmasini gerektiren hususlar ayrica sirketin resmi internet sitesinde ve Turkiye
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capinda glinlik yayim yapan iki gazetenin Tlrkiye baskisinda yeni hususlarin yurarlage giris
tarihi on is gliniinden az olmamak Uzere ilanlarda belirtilir. lanlara iliskin gazeteler yayimini
takip eden alti is glni igerisinde Kurula gonderilir. Kurulca uygun gérilmesi halinde fonun
katilmcr sayisi ve katilimcr kitlesi dikkate alinarak farkh bildirim ve ilan esaslari

belirlenebilir.

izahnamede tescil edilen hususlarda bir dedisiklik yapilacak olursa bunlar ticaret siciline
tescil ettirilerek izahname eki haline getirilir. Yeni bir fon tutar artinrmina kadar bu izahname
gecerli olup, ekleri ile beraber her yiin Ocak ayinda birlestirilerek tek bir metin haline

getirilir. Ancak bu birlestirmeden dolay! yeni bir tescil yapilmaz.

Savas, dodal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin gékmesi, portfoydeki varliklarin
ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar,
sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya gikmasi gibi olaganistu
durumlarin meydana gelmesi halinde, dederleme esaslarinin tespiti hususunda Fon Kurulu
karar alir. Bu durumda dederleme esaslarinin gerekgeli olarak Fon Kurulu karar defterine
yazilarak, Kurula ve saklayiciya bildirilmesi zorunludur. Yukarida belirtilen olaganlstu
durumlarin varhidi halinde Fon Kurulu karari ile en seri haberlesme vasitasiyla saklayiciya,
Kurula ve Hazine Mustesarlidina bildirilmek kosuluyla birim pay dederleri hesaplanmayabilir
ve bu durumlar ortadan kalkincaya kadar paylarin alim satimlar durdurulabilir veya alim

satim talepleri Fon Kurulunca belirlenen esaslar gercevesinde kismen karsilanabilir.

YENI SEKiL
Madde Bashgi: Kamuyu Aydinlatma Esaslari
Madde No: i

Kurulca onaylanmig fon igtlizigli, izahname ve tanitim formu ile alti aylik ve yillik raporlar,
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Genel Muduarlik, bdlge mudarlikleri, subeler ve
temsilcilikler ile internet sitesinde glncellenmis olarak katilimcilarin incelemesi amaciyla
bulundurulur, katiimcilarin talep etmesi halinde kendilerine verilir ve KAP’ta ayrica ilan
edilir.

Fonlar alti aylik ve yillik olarak rapor diizenlerler. Alti aylik rapor, ilk alti aylik doneme iliskin
gelismeleri 6zetleyen ve Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunu ve ilgili ddnemin
son is glni itibariyle Fon portféy degeri ve net varlik dederi tablolarini igeren rapordur.
Yillik rapor, yil igindeki gelismeleri 6zetleyen ve Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet
raporunu, fonun bir énceki yil ile karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden
gecmis vyilik fon bilanco ve gelir tablolarini, bagimsiz denetim raporunu, bilango tarihi
itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolarini igeren rapordur. Ayrica, bu
raporda 6dung menkul kiymet islemleri ile tirev arag islemlerine iliskin bilgilere yer verilir.
Sirket, alti aylik raporu ilgili ddnemin bitimini takip eden alti hafta icinde; yillik raporu ilgili
hesap déneminin bitiminden itibaren g ay iginde KAP'ta ilan eder.

Savas, dodal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki varliklarin
ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, Sirketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya

cikmasi gibi olaganisti durumlarin meydana gelmesi halinde, dederleme esaslarinin tespiti
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hususunda Fon Kurulu karar alabilir. Bu durumda dederleme esaslarinin gerekgeli olarak

Fon Kurulu karar defterine yazilarak, Kurul'a ve saklayiciya bildirilmesi zorunludur.

Yukarida belirtilen oladanlsti durumlarin varhidi halinde Fon Kurulu karari ile en seri
haberlesme vasitasiyla saklayiciya, Kurul’a ve Hazine Mistesarlidi'na bildiriimesi ve KAP'ta
ilan edilmesi kosuluyla birim pay dederleri hesaplanmayabilir ve bu durumlar ortadan
kalkincaya kadar paylarin alim satimlarn durdurulabilir veya alim satim talepleri Fon

Kurulunca belirlenen esaslar cergevesinde kismen karsilanabilir.

So6z konusu olaylarla ilgili olarak, Sermaye Piyasasi Mevzuati’'nda ve izahnamede yer alan
esaslar gergevesinde katilimcilara bilgi verilir.

Yatinm stratejisine uygun olarak belirlenecek karsilastirma o6lgutli bu izahnamede belirtilir
ve KAP'ta ilan edilir.

Katihmcilarin yatinm kararini etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasini gerektiren
hususlara iliskin duyurular da ayrica KAP'ta ilan edilir ve yeni hususlarin yurtrlige giris

tarihi on is glininden az olmamak (zere ilanlarda belirtilir.

izahnamede tescil edilen hususlarda bir degisiklik yapilacak olursa bunlar ticaret siciline
tescil ettirilerek izahname eki haline getirilir. Yeni bir fon tutar artinmina kadar bu izahname
gecerli olup, ekleri ile beraber her yilin Ocak ayinda birlestirilerek tek bir metin haline

getirilir. Ancak bu birlestirmeden dolayi yeni bir tescil yapiimaz.

izahnamede yer alan bilgilerin dogrulujunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde

onaylariz.
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