KATILIMCILARA DUYURU
KURUCUSU OLDUGUMUZ EMEKLILIK YATIRIM FONLARI
IZAHNAME DEGISIKLIGi
Garanti Emeklilik ve Hayat A.§. Emeklilik Yatiim Fonlar’mn ictiiziik ve izahnameleri, Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.) sayili Ilke Karar1 olarak kabul edilen
“Emeklilik Yatirim Fonlarina Iligkin P<hber”e uyum saglanmasi amaciyla Sermaye Piyasast Kurulu’nun

ﬁ/ 01:&/2017 tarih ve E;jqf’fi_ 'S:'d)?lll izni ile degistirilmis olup, s6z konusu degisiklikler o3 1052017
tarihinden itibaren uygulanmaya baslanacaktr.

“Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Dinamik Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’nun karsilagtirma
degisikligi 01/01/2018 tarihinden itibaren uygulanmaya baslanacaktir.

oleiitii

DEGISIKLIKLERIN KONUSU:
1. Fonlarin unvanlar1 asagidaki sekilde degistirilmistir:

FON FONLARIN UNVANLARI
KODU . .
ESKI FON UNVANI YENI FON UNVANI
1 GEL Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Likit-Esnek | Garanti Emeklilik ve Hayat A.$. Para Piyasasi
Emeklilik Yatirim Fonu Emeklilik Yatirim Fonu
2 GEK Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amach | Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu
Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu | Borglanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu
3 Garanti Emeklilik ve Hayat A.§. Gelir Amagh | Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Dis
GHG | Kamu Dis Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm | Borglanma Araglari Emeklilik Yatirrm Fonu
Fonu
4 GEH Garanti Em‘ekli[ik ve Hayat A.§. Bilylime Amagh | Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Hisse Senedi
Hisse Senew; Emeklilik Yatirim Fonu Edneklilik Yatirim Fonu 53y
5 Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Esnek Emeklilik | Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Dengeli
GHE Yatirim Fonu Degisken Emeklilik Yatirim Fonu
6 GED Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amach | Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Temkinli
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu Degisken Emeklilik Yatirim Fonu
7 Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Gruplara Yonelik | Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu
GHF | Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglart Emeklilik | Borglanma Araglari Grup Emeklilik Yatirim Fonu
Yatirim Fonu
8 Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Gruplara Yonelik | Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Dis
GHK | Gelir Amagh Kamu Dis Borglanma Araglari | Borglanma Araglari Grup Emeklilik Yatirrm Fonu
Emeklilik Yatirim Fonu
9 GEF Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Gruplara Yénelik | Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Dengeli
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu
10 GEA Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Esnek Alternatif | Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Katim Dinamik
Emeklilik Yatirim Fonu Degisken Emeklilik Yatirim Fonu
11 Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Esnek (TL) | Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Dinamik
GHT Emeklilik Yatirim Fonu Degisken Emeklilik Yatirim Fonu
12 Garanti Emeklilik ve Hayat A.$. Gruplara Yonelik | Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Hisse Senedi
GEG Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu Grup Emeklilik Yatirim Fonu
13 GHL Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Alternatif Katki | Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Katiim Katki
Emeklilik Yatirim Fonu Emeklilik Yatirim Fonu
14 Garanti Emeklilik ve Hayat A.§. Alternatif Standart | Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Katihm Standart
GES Emeklilik Yatinm Fonu Emeklilik Yatirnm Fonu

Unvani degismeyen fonlar asagidaki gibidir:

Fon Kodu | FON UNVANI )
1 GHI Garanti Emeklilik ve Hayat A.Q,';_Jéa$}ﬁf§§kli]ik Yatirim Fonu
2 GHD | Garanti EmeKlilik ve Hayat A,8. Stahdart €sheklilik Yatirim Fonu
3 GHO Garanti Emeklilik ve Haya‘tﬂ(.S. @Wr Borglanma Araglari Emeklilik Yatyim Fonu
4 GHA
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2. Fonlara iligkin temel riskler tamimlanarak anilan risklerin 6l¢iim esaslarina iligkin bilgilere yer verilmistir.
3. Fonlarin yatirim stratejilerinin nihai hali asagidaki gibidir.

FON
NO

FON
KODU

YENI

GEL

Portfoyiin tamami devami olarak vadesine en fazla 184 giin kalmis likiditesi yiiksek para ve sermaye
piyasasi araglarindan olusur ve fon portfoyiiniin giinlitk olarak hesaplanan agirlikli ortalama vadesi en fazla
45 giindiir. Fon, izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasas! araglarina,
belirlenen smirlar gergevesinde yatim yapmaktadir.  Fon portfoyiine vadeye kalan giin sayisi
hesaplanamayan varliklar dahil edilemez. Bu fon aym zamanda, katki paylarmmn emeklilik planlari
kapsamindaki fonlara yonlendirilmesi asamasma kadar gegen siirede katki paylarmn nemalandirilmasi
amaciyla da kullanilabilir.

GEK

Fon portfyiiniin en az %80°i devamli olarak T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarhgi tarafindan ihrac edilen
devlet tahvili ve hazine bonosu ile bunlara dayali ters repolara yatiilir. Fonun amaci agirlikli olarak faiz
geliri elde etmektir Bunlara ek olarak izahnamenin 2.4, maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye
piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir.

GHG

Fon portfoytiniin en az %80°i devamli olarak Tiirkiye Cumhuriyeti Hazinesi tarafindan uluslararasi
piyasalarda ihrag edilen Eurobondlara yatirilir. Fonun amaci faiz ve kur geliri elde etmektir. Bunun yaninda,
izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar
gergevesinde yatirim yapilir,

GEH

Fon portfoyiiniin en az %80°i devamli olarak yerli ihraggilarin ortaklhik paylarina yatirilir,

Fonun amaci BIST te islem goren pay senetlerine fon portféyiinde yer vererek Tiirkiye’nin belli 6l¢ekteki
sirketlerine yatirnm yapmak ve sermaye kazanci elde etmektir. Bunlara ek olarak izahnamenin 2.4.
maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim

yapilir.

GHE
-2

Portfoy yoneticilerinin piyasa beklenti ve analizleri dogrultusunda yatwim yapmak suretiyle getiri elde
etmektir. Bu amaca ulasmak igin, izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi
araglarina, belirlenen smurlar gergevesinde yatirim yapilir, Yatinm yapilan varliklar gercevesinde fonun
volatilite araliklarinin karsilik geldigi risk degeri 3 ila 4 araliginda kalacaktur.

GED

Fon diisiik volatilite ile mutlak getiri hedeflemektedir. Bu hedef dogrultusunda izahnamenin 2.4.
maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen smirlar gergevesinde yatirim
yapilir. Yatirim yapilan varhklar ¢ercevesinde fonun volatilite araliklarinin kargilik geldigi risk degeri 1 ila
2 aralifinda kalacaktir.

GHF

Fon portfoyiiniin en az %80’ devamli olarak Divize endeksli devlet i¢ bor¢lanma senetleri de dahil olmak
tizere devlet tahvili, hazine bonosu ile bunlara dayali ters repolara yatirilir, Fonun amaci, T.C. Basbakanhk
Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihrag edilen devlet tahvili ve hazine bonosu ile bunlara dayal ters repolara
portféyiinde yer vererek agirlikli olarak faiz geliri elde etmektir. Bunlara ek olarak izahnamenin 2.4.
maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim

yapilir.

GHK

Fon portfoyiiniin en az %80°i devamli olarak Tiirkiye Cumhuriyeti Hazinesi tarafindan uluslararasi
piyasalarda ihrag edilen Eurobondlara yatirilir. Fonun amaci, Tiirkiye Cumhuriyeti Hazinesi tarafindan
uluslararasi piyasalarda ihrag edilen Eurobondlara yatirnn yapmak suretiyle faiz ve kur geliri elde etmektir.
Bunun yaninda, izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina,
belirlenen sinirlar ¢ergevesinde yatirim yapilir.

GEF

Fonun amaci, portfoy yoneticilerinin piyasa beklenti ve analizleri dogrultusunda yatinim yapmak suretiyle
getiri elde etmektir. Bu amaca ulagsmak igin, izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve
sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sirlar gergevesinde yatrim yapilir. Yatirim yapilan varliklar
gergevesinde fonun volatilite araliklarmin kargilik geldigi risk degeri 3 ila 4 araliginda kalacaktir.

10

GEA

Fon portfoyiine Tiirkiye Cumhuriyeti Hazine Miistesarligi veya ozel sektor tarafindan ihrag edilmis ve
BIST’te islem goren Tiirk Lirasi cinsi Gelir Ortaklig1 Senetleri, kira sertifikalari, yatirim stratejisine uygun
olarak BIST tarafindan hesaplanan katilm endeksindeki paylara ve benzeri faizsiz yatim araglari
alinacaktir. Bununla birlikte, gayrimenkule dayali sermaye piyasasi araglarina ve katilma hesaplarina
yatirim  yapilabilecektir. Izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasas
araglarina, belirlenen smirlar gergevesinde yatmrim yapilir. Yatwim yapilan varliklar gergevesinde fonun
volatilite araliklarinin kar§111k geldigi risk degeri 4 ila 5 aralifinda kalacaktir.

11

GHT

Fonun amaci, port 'opetgcﬂe’gmm piyasa beklenti ve analizleri dogrultusunda yatirim yapmak suretiyle
getiri elde etmejdir. u amaca ulasmal\ igin, izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve
sermaye plyasa ardelarine, eﬁrlene\t‘l sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Yiatirim yapilan varliklar

gergevesinde fonun volé ite 2% lﬂarmln kargihik geldigi risk degeri 4 ila 5 a4 m
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12

GEG

Fonun amaci BIST’te islem goren pay senetlerine fon portfyiinde yer vererek Tiirkiye’nin belli dlgekteki
sirketlerine yatirim yapmak ve sermaye kazanci elde etmektir. Fon, BIST’te islem goren pay senetlerine
portfoyiiniin devamli olarak en az %801 oraninda olmak iizere yer verir. Bunlara ek olarak izahnamenin 2.4.
maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim
yapilir.

13

GHL

Fon, bireysel emeklilik sistemindeki katilimcilarin devlet katki tutarlarinin degerlendirilmesi amaci ile
kurulmugtur. Fon, ilgisine gore Hazine Miistesarliginca veya Hazine Miistesarhg Varlik Kiralama
Sirketlerince ihrag edilen Tirk Lirasi cinsinden kira sertifikalari ve gelir ortakligi senetlerine fon
portfdyiiniin en az %75’i oraninda yatirim yapar. Bununla birlikte, BIST tarafindan hesaplanan katilim
endeksindeki paylara, Tiirk Liras1 cinsinden katilma hesaplarina ve kaynak kurulusu bankalar olan varlik
kiralama sirketlerince ihrag edilen kira sertifikalarina da mevzuatta belirlenen sinirlar igerisinde yatirim
yapilabilir.

Bunlara ek olarak izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina,
belirlenen smirlar ¢ergevesinde yatirim yapilir,

14

GES

Tirkiye Cumhuriyeti Hazine Miistesarlig! tarafindan ihrag edilen Tiirk Liras: cinsinden kira sertifikalarina,
gelir ortakhg: senetlerine, katilma hesaplarina, BIST tarafindan hesaplanan katihim endeksindeki paylara,
Tiirk Liras: cinsinden, borsada iglem gormesi kaydiyla kaynak kurulusu bankalar olan veya kendisi veya fon
kullanicisi yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger ihraggilar tarafindan ihrag
edilen kira sertifikalarina yatirim yapmaktadir. Fon, portfdyiinde Hazine Miistesarhginca ihrag edilen Tiirk
Lirasi cinsinden kira sertifikalarima ve gelir ortaklig1 senetlerine devamli olarak en az %60 oraninda yer
VErir.

Fon, sisteme giris agamasinda herhangi bir fon tercihinde bulunmayan kisilerin birikimlerini yatirima
yonlendirmek amaciyla da kullamlmaktadir. Bu nedenle Fon portfoyiiniin tamami Emeklilik Yatirim
Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda Yonetmelik’te ve Hazine Miistesarligi’nin
yaymladigi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Genelge’de belirtilen portfoy smirlamalarina uygun
sekilde yonetilir.

Izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarma, belirlenen sinirlar
gergevesinde yatirim yapilir.

15

GHO

Fon portfoytiniiniin en az %80’i devaml olarak yurti¢i 6zel sektér borglanma araglarma yatirilir. Fonun
amaci agurhkli olarak faiz geliri elde etmektir. Bunlara ek olarak izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda yer
alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilr.

16

GHI

Fon, bireysel emeklilik sistemindeki katilimcilarin devlet katki tutarlariin degerlendirilmesi amaci ile
kurulmustur. ilgisine gore Hazine Miistesarligmca veya Hazine Miistesarligi Varhk Kiralama Sirketlerince
ihrag edilen Tiirk Lirast cinsinden borglanma araglari, gelir ortaklig1 senetleri ve kira sertifikalarina fon
portfoyiiniin devamli olarak en az %75’i oraninda yatirim yapar. Bununla birlikte, BIST 100 endeksindeki
paylara, Tirk Lirasi cinsinden vadeli mevduat ve katilma hesaplarina, borsada islem gérmesi kaydiyla
bankalar tarafindan ¢tkarilan borglanma araglari ve kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama
sirketlerince ihrag edilen kira sertifikalarina da mevzuatta belirlenen sinirlar igerisinde yatirim yapilabilir.
Fon portfdyline, mevzuat siirlari igerisinde BIST repo-ters repo pazarinda gergeklestirilen ters repo
sozlesmeleri dahil edilebilir ve fon varliklari Takasbank para piyasasi ve yurti¢i organize para piyasasi
islemlerinde degerlendirilebilir.

17

GHD

Fon portfoyiiniin en az %601 devamli olarak Hazine Miistesarhigi tarafindan ihrag edilen TL cinsinden
bor¢lanma araglari, gelir ortaklig1 senetleri ve kira sertifikalarmdan olugur, Portfoyiiniin azami %401 ise,
BIST 100 endeksindeki pay senetlerine, TL Cinsinden olmasi ve borsada islem gormesi kaydiyla bankalar
veya yatirmm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger ihraggilar tarafindan ihrag edilen
bor¢lanma araglari ve Tiirk Lirasi cinsinden, borsada iglem gormesi kaydiyla kaynak kurulusu bankalar olan
veya kendisi veya fon kullanicist yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger
ihraggilar tarafindan ihrag edilen kira sertifikalarina, mevduat/katilma hesabma yatirihr. Fon ayrica,
Takasbank para piyasasi islemleri ve yurti¢i organize para piyasasi islemleri ile ters repo islemleri
gergeklestirebilir. Fonun yonetiminde, bu maddede belirtilen fon portfoyiine alinabilecek varliklara iliskin
oranlara ek olarak, Emeklilik Yatimm Fonlarmin Kurulug ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda
Yonetmelik’te (Yonetmelik) yer alan ve bu maddede belirtilmeyen diger ilgili portfdy sinirlamalarina iliskin
hitktimler sakhidir.

Fon, sisteme giris agamasinda herhangi bir fon tercihinde bulunmayan kisilerin birikimlerini yatirima
yonlendumekamaclyla da kullanilmaktadir. Bu nedenle Fon portfoyiiniin tamami Yonetmelik’te ve Hazine
Mustesarhgtémn \yaymladliil Blreysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Genelge’ de belirtilen portfoy
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Fon portfSyiiniin en az %80’

18 | GHA

devamli olarak ulusal ve uluslararasi borsalarda islem goren altn ve altina
dayali sermaye piyasas araglarina yatirilir, Bunlara ek olarak izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda yer
alan sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinilar cergevesinde yatirnm yapilir. Bu sekilde, fonun
gelecekte altin fiyatlarimin hareketleriyle yiiksek korelasyona sahip getiriler elde etmesi hedeflenmektedir

3. “Garanti Emeklilik ve Hayat A.§. Katilim Dinamik Degisken Emeklilik Yatirrm Fonunun (Eski
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Esnek Alternatif Emeklilik Yatiim Fonu) ve
Emeklilik ve Hayat A.S. Katilim Standart Emeklilik Yatiim Fonu”nun (Eski Unvani:Garanti
ve Hayat A.S. Alternatif Standart Emeklilik Yatirim Fonu) pay alim satim talimatlarinda esas alinan

Unvani;

saat 12.00, 13.30 olarak degistirilmistir.

4. Fonlarn, fon toplam gider kesintisi ve fon igletim gideri kesintisi oranlarinda degisiklik yapilmamustir.

S. “Garanti Emeklilik ve Hayat A.§. Dinamik Degisken Emeklilik Yatirim Fonu™nun (Eski Unvani:

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Esnek (TL) Emeklilik Yatirim Fonu) karsilastirma 6lgiitii asagidaki
S6z konusu degisiklik 0%4.01.2018 tarihinden
baglanacaktir. Diger fonlarin karsilastirma 6lgtitlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamustir,

sekilde degistirilmistir.

“Garanti
Emeklilik

itibaren uygulanmaya

Eski Kargilagtirma Oleiitii

Yeni Esik Deger

%59 BIST-KYD DIBS Orta Endeksi

%30 BIST 100 Endeksi

%6 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi

%1 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi

%1 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi

%1 BIST-KYD OSBA Degisken Endeksi

%1 BIST-KYD Kamu Eurobond USD (TL) Endeksi

%1 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi

BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi
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