GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GELiR AMACLI DEVLET iC BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
TANITIM FORMU TADIL METNI

“Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagl Devlet I¢ Borglanma Araglar1 Emeklilik
Yatirim Fonu” tanitim formunun Bolim A: Genel Bilgiler I, 11, 1ll. Ve IV., Bolim B:
Ekonomik ve Ticari Bilgiler I., 1ll. ve IV. maddeleri Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan
24/04/2013 tarih ve 420 say1l1 izin dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmistir.

Eski Metin:

BOLUM A: GENEL BILGILER

I. Fonun Amaci

Fonun amaci, Tiirkiye Cumhuriyeti Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihrag¢ edilen devlet tahvili
ve hazine bonolar1 ve bunlara dayali ters repolara fon portfdyiinde yer vererek agirlikli olarak
faiz geliri elde etmektir.

Yeni Metin:

BOLUM A: GENEL BILGILER

I. Fonun Amaci

Fonun amaci, Tiirkiye Cumhuriyeti Hazine Miistesarlig tarafindan ihrag¢ edilen i¢ bor¢lanma
senetlerine portfoylinde yer vererek agirlikli olarak faiz geliri elde etmektir.

Eski Metin:

BOLUM A: GENEL BILGILER

I1. Fonun Yatirim Politikasina Iliskin Ozet Bilgi

Fonun amaci, Tiirkiye Cumhuriyeti Hazine Miistesarlig tarafindan ihrag¢ edilen i¢ bor¢lanma
senetleri ve bunlara dayali ters repolara portfdylinde yer vererek agirlikli olarak faiz geliri elde
etmektir. Fon, portféyiinde dovize endeksli devlet i¢ bor¢lanma senetleri dahil devlet
tahvilleri, hazine bonolar1 ve bunlara dayali ters repolara fon portfOyiiniin en az %80’
oraninda yer verir. Bunun disinda, Tiirkiye Cumhuriyeti Hazinesi’nin uluslararasi piyasalarda
ithrag ettigi Eurobondlara, 6zel sektor bor¢lanma araglarina, varliga dayali menkul kiymetlere,
gelire endeksli senetlere, IMKB’de islem goren hisse senetlerine ve diger para ve sermaye
piyasasi araglaria da fon portfoyiiniin %20’sine kadar yatirim yapilabilir.

Bunlara ek olarak, Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatirim amactyla doviz, kiymetli
madenler, faiz, finansal gostergeler ve sermaye piyasast araglart lizerinden diizenlenmis
opsiyon sozlesmeleri, varantlar, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayal
opsiyon islemleri dahil edilebilir. Vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile varantlar nedeniyle
maruz kalinan agik pozisyon tutar1 fon net varlik degerini asamaz. Portfoye alinan vadeli
islem sozlesmelerinin fonun yatirim stratejisine ve karsilastirma Olgiitline uygun olmasi
zorunludur.

Fonun yonetiminde dncelikle donemsel olarak doviz/TL cinsi menkul kiymet dagilim oranina
karar verilir. Ikinci asamada, yasal smirlar cercevesinde portfdydeki devlet tahvili, hazine
bonosu, Eurobond, 6zel sektdr tahvili ve ters repo gibi enstriimanlar arasindaki oransal
dagilim karar verilir. Ugiincii asamada portfdy ortalama vadesi ve menkul kiymet bazinda
vadeye gore risk-getiri analizleri ve menkul se¢imi yapilir.



Fon yonetiminde piyasa faiz beklentilerine gore uzun vadeli menkul kiymetler ile kisa vadeli
menkul kiymetler arasinda dogru zamanlama ile degisiklik yapilarak ve risklerin arttigi
donemde portféydeki ters repo orani arttirilarak risklerin minimize edilmesi hedeflenmektedir.
Kurlarda olusabilecek hizli yiikselislere karsi portféye doviz cinsi enstriimanlar alinabilir,
boylece TL cinsi varliklarin deger diisiisiinden korunulurken ayni1 zamanda doviz getirisinden
de faydalanilmis olunur. Fon portfoyline menkul kiymet alimlarinda her zaman likit olan
menkul kiymetler tercih edilir ve belli menkul kiymetlerde yogunlasmak yerine riskin
dagitilmasi esasina gore miimkiin oldugunca g¢esitlendirilmis bir portféy olusturulur.

Hisse senedi seciminde makroekonomik analiz ve beklentiler 1s181inda sektorel se¢im ve genel
kabul gormiis degerleme metodlar ile sirket bazinda se¢im yapilir. Hisse senetlerinin
beklenen getirileri tespit edilerek, makroekonomik senaryo ile uygun olanlar portfoye dahil
edilir. Sirketlerin piyasa degerleri ve hedef piyasa degerleri siirekli izlenerek hedef degerine
ulasan sirketler ile potansiyel tasiyan sirketler arasinda gerekli hisse senedi degisimleri yapilir.
Hisse senedi seciminde sirketin temel-teknik verilerinin yaninda, hisse senedinin IMKB’deki
derinligi de g6z oniinde bulundurulur.

Fonun karsilastirma ol¢iitii:

%84* KYD TL Bono Endeksleri Tiim + %10* KYD ON Repo (Briit) Endeksi + %3 IMKB-
100 Endeksi + %1* KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi (TL) + % 1 KYD OST Endeksi (sabit) +
% 1 KYD OST Endeksi (degisken)

Fonun yatirim stratejisi:

Devlet Tahvili/Hazine Bonosu i¢in %70-100, ters repo/borsa para piyasasi Islemleri icin %0-
30, hisse senetleri i¢in %0-20, mevduat/katilim hesab1 i¢in %0-20, 6zel sektor borglanma
araglar i¢in %0-20, gelire endeksli senetler i¢in %0-20, varliga dayali menkul kiymetler i¢in
%0-20, gelir ortaklig1 senetleri i¢in %0-20 araliginda olacaktir. Borsa para piyasasi islemleri
fon portfoy degerinin en fazla %20’si oraninda yapilacaktir. Fon portfdyliniin en az %80’inin
ters repo dahil devlet i¢ bor¢clanma senetlerinden olugsmasi gerekmektedir.

Yeni Metin:

BOLUM A: GENEL BILGILER

I1. Fonun Yatirim Politikasina fliskin Ozet Bilgi

Fon portfOyiiniin en az % 80’1 ters repo dahil Hazine Miistesarliginca ihrag edilen Tiirk Lirasi
cinsinden bor¢lanma araglar1 ve gelir ortaklig1 senetlerinden olusmaktadir. Fon portfoyiiniin
en fazla %20’si Tiirk Lirasi cinsinden borsada islem gérmesi sart:1 ile bankalar veya yatirim
yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger ihraggilar tarafindan ihra¢ edilen
bor¢clanma araclari, kira sertifikalari, vadeli mevduat, katilma hesabi1 ve Takasbank Para
Piyasasi islemlerinde degerlendirilecektir. Ters Repo ve Takasbank Para Piyasasi islemlerinde
degerlendirilecek toplam tutar fon portfoyiiniin yiizde ikisini agamaz.

Fon, sisteme girig asamasinda herhangi bir fon tercihinde bulunmayan kisilerin birikimlerini
yatirima yonlendirmek amaciyla da kullanilmaktadir. Bu nedenle Fon portfoyiiniin tamami
Yonetmelik’te ve Genelge’de belirtilen portfoy sinirlamalarina uygun sekilde yonetilir.



Fonun karsilastirma ol¢iitii:
%91 KYD TL Bono Endeksleri Tiim + %5 BIST30 Endeksi + %1 KYD 1 Aylik Mevduat
Endeksi (TL) + %1 KYD O/N Repo (Briit) Endeksi + %1 KYD OST Endeksi (sabit) + %]
KYD OST Endeksi (degisken)

Eski Metin:

BOLUM A: GENEL BILGILER

I11. Fonun Risk Profiline iliskin Ozet Bilgi

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amacli Devlet I¢ Borglanma Araglar1 Emeklilik
Yatirim Fonu portfoylinde kamu bor¢lanma araglar1 ve bunlara dayali ters repolara minimum
%80 oraninda yer verir. Piyasadaki faiz dalgalanmalarina bagli olarak portfoydeki menkul
kiymetlerin degeri etkilenebilmektedir. Faiz dalgalanmalarindan uzun vadeli sabit getirili
menkul kiymetler kisa vadelilere oranla daha fazla etkilenebilmektedir. Fon yonetiminde
piyasa faiz beklentilerine gore uzun vadeli menkul kiymetler ile kisa vadeli menkul kiymetler
arasinda dogru zamanlama ile degisiklik yapilarak ve risklerin arttigi donemde portfoydeki
ters repo orani arttirilarak risklerin minimize edilmesi hedeflenmektedir. Hisse senetleri
yiiksek getiri potansiyellerine karsilik yiiksek risk tagirlar. Fon portfoyiinde yer alan hisse
senetlerinin fiyatlarinin diigmesi fon fiyatinin da diigmesine neden olabilir.

Fon portfoyline menkul kiymet alimlarinda belli menkul kiymetlerde yogunlasmak yerine,
riskin dagitilmasit esasmna gore mimkiin oldugunca g¢esitlendirilmis bir portfoy
olusturulacaktir.

Bununla birlikte muhtemel yatirim riskleri agagida siralanmistir:

Genel Piyasa Riski

Piyasa fiyatlarindaki (faiz, kur, emtia, hisse senedi fiyat1 vs.) olagan veya beklenmeyen
hareketlere bagli olarak fon portfoy degerinde ortaya ¢ikabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
Fon, yatirnm yaptig1 piyasalardaki fiyat dalgalanmalarindan dogabilecek risklere yatirim
donemi boyunca agiktir.

Faiz Oram Riski

Faiz orani riski, fon portfoylinde yer alan Tiirk Lirasi ve yabanci para cinsi tanimlh faize
duyarl1 finansal varliklarin ilgili faiz oranlarindaki olas1 hareketler nedeniyle fonun net varlik
degerinin olumsuz etkilenmesi sonucu maruz kalabilecegi zarar thtimalini ifade eder.

Likidite Riski

Fon portfoyiiniin nakit akisindaki dengesizlik sonucunda nakit ¢ikiglarin1 tam olarak ve
zamaninda karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit girisine veya hazir degere sahip
bulunmamasi, hazir degerlerinin nakde doniistiirilememesi nedeniyle zarara ugramasi
ihtimalidir.

Kars1 Taraf Riski

Kars1 taraf riski, bor¢lanma araglarina yapilan yatirimlarda yatirim yapilan {ilke hazineleri de
dahil olmak iizere karsi tarafin borcunu 6deyememe riskidir. Karsi tarafin yiikiimliiliiklerini
yerine getirememesinin sebepleri ise, genelde iflas etmesi veya ddeme aczi igine girmesidir.
Bu gibi durumlarda fonun islem yaptig1 tiizel kisilik temerriide diismektedir. Islemleri



kanitlayan ve destekleyen bir islem belgesi mevcut olsa ve bu belge her iki tarafca imzalanmig
olsa dahi temerriide diisiildiigiinde kars1 taraf, kabul edilen getiriyi saglayamayabilir.

Kur Riski

Portfoy yatirimlar1 s6z konusu oldugunda, akla gelen ilk risk kur riskidir. Hem ge¢mis, hem
de beklenen getiriler kur farklarma gére ayarlanmalidir. Ozellikle gelecege yonelik yapilan
tahminlerde, beklenen getiriler hem finansal varlik getirisini, hem de kur degisimini dikkate
almalidir. Kur riskine, 1994 ve 2001 yilinda iilkemizde yasanan yiiksek oranli devaliiasyonlari
ornek gosterebiliriz. Kur riski, sadece yliksek enflasyonla yasayan, belirsizligin ortama hakim
oldugu, gelismekte olan iilke piyasalarina 6zgi bir sorun degildir. Gelismis iilke piyasalarina
yapilan yatirnmlarda da ciddi ¢apta kur riskleri s6z konusu olabilmektedir.

Korelasyon RiskKi

Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayn1 anda
deger kazandiklar1 ya da deger kaybettigi gozlenmektedir. Bu baglamda, korelasyon riski, en
az iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan iliskisi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

Operasyonel Risk

Kredi ya da piyasa riski ile ilgili olmayan nedenlerden dolay1 operasyonlar sonucunda zarar
olugsmas1 ihtimali operasyonel risk olarak adlandirilabilir. Operasyonel riskin kaynaklar
arasinda, kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli
islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim
degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

Yogunlagma Riski

Yogunlagma riski, belli bir varliga ve/veya vadede yogun yatirim yapilmast sonucu fonun bu
varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

Yasal Risk

Yasal risk, fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelen degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. Ozellikle, vergi
mevzuatinda olabilecek degisiklikler fonun fiyatini etkileyebilecektir.

Yeni Metin:

BOLUM A: GENEL BILGILER

I11. Fonun Risk Profiline iliskin Ozet Bilgi

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagh Devlet i¢ Bor¢lanma Araglari Standart
Emeklilik Yatirim Fonu portfoyiinde ters repo dahil Hazine Miistesarliginca ihrag edilen Tiirk
Lirast cinsinden bor¢lanma araglarina ve gelir ortakligi senetlerine en az %80 oraninda yer
verir. Piyasadaki faiz dalgalanmalarina bagli olarak portfoydeki menkul kiymetlerin degeri
etkilenebilmektedir. Faiz dalgalanmalarindan uzun vadeli sabit getirili menkul kiymetler kisa
vadelilere oranla daha fazla etkilenebilmektedir. Fon yonetiminde piyasa faiz beklentilerine
gore uzun vadeli menkul kiymetler ile kisa vadeli menkul kiymetler arasinda dogru
zamanlama ile degisiklik yapilarak ve risklerin arttigi donemde portfdydeki ters repo orani
arttirtlarak risklerin minimize edilmesi hedeflenmektedir. Hisse senetleri yiiksek getiri
potansiyellerine karsilik yiiksek risk tasirlar. Fon portfoylinde yer alan hisse senetlerinin
fiyatlarmin diismesi fon fiyatinin da diismesine neden olabilir.



Fon portfoyline menkul kiymet alimlarinda belli menkul kiymetlerde yogunlagmak yerine,
riskin dagitilmas1 esasina gore miimkiin oldugunca c¢esitlendirilmis bir portfoy
olusturulacaktir.

Bununla birlikte muhtemel yatirim riskleri asagida siralanmastir:

Genel Piyasa Riski

Piyasa fiyatlarindaki (faiz, , hisse senedi fiyati vs.) olagan veya beklenmeyen hareketlere bagh
olarak fon portfoy degerinde ortaya c¢ikabilecek zarar ihtimalini ifade eder. Fon, yatirim
yaptig1 piyasalardaki fiyat dalgalanmalarindan dogabilecek risklere yatirim donemi boyunca
agiktir.

Faiz Oram Riski

Faiz orani riski, fon portfoyiinde yer alan Tiirk Lirasi faize duyarl finansal varliklarin ilgili
faiz oranlarindaki olas1 hareketler nedeniyle fonun net varlik degerinin olumsuz etkilenmesi
sonucu maruz kalabilecegi zarar ihtimalini ifade eder.

Likidite Riski

Fon portfoyiiniin nakit akisindaki dengesizlik sonucunda nakit ¢ikiglarini tam olarak ve
zamaninda karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit girisine veya hazir degere sahip
bulunmamasi, hazir degerlerinin nakde doniistliriilememesi nedeniyle zarara ugramasi
ihtimalidir.

Karsi Taraf Riski

Kars taraf riski, bor¢glanma araglarina yapilan yatirimlarda yatirim yapilan iilke hazineleri de
dahil olmak iizere karsi tarafin borcunu 6deyememe riskidir. Kars1 tarafin yiikiimliiliiklerini
yerine getirememesinin sebepleri ise, genelde iflas etmesi veya ddeme aczi i¢ine girmesidir.
Bu gibi durumlarda fonun islem yaptig1 tiizel kisilik temerriide diismektedir. Islemleri
kanitlayan ve destekleyen bir islem belgesi mevcut olsa ve bu belge her iki taraf¢a imzalanmig
olsa dahi temerriide diisiildiigiinde kars1 taraf, kabul edilen getiriyi saglayamayabilir.

Korelasyon RiskKi

Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman dilimi icerisinde ayni anda
deger kazandiklar1 ya da deger kaybettigi gézlenmektedir. Bu baglamda, korelasyon riski, en
az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan iligkisi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

Operasyonel Risk

Kredi ya da piyasa riski ile ilgili olmayan nedenlerden dolay1 operasyonlar sonucunda zarar
olusmas1 ihtimali operasyonel risk olarak adlandirilabilir. Operasyonel riskin kaynaklari
arasinda, kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli
islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yani1 sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim
degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

Yogunlasma Riski
Yogunlagma riski, belli bir varliga ve/veya vadede yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu
varligin ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidir.



Yasal Risk

Yasal risk, fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelen degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. Ozellikle, vergi
mevzuatinda olabilecek degisiklikler fonun fiyatini etkileyebilecektir.

Eski Metin:

BOLUM A: GENEL BiLGILER

IV. Fonun Hangi Yatirimcilar i¢in Uygun Oldugu

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagl Devlet I¢ Borglanma Araglart Emeklilik
Yatirnm Fonu Katilimeilan diisiik risk alabilen, yatirimlarina enflasyon {izerinde reel kazang
elde etmeyi hedefleyen, sabit getirili menkul kiymet ya da mevduat yatirimcilarina hitap
etmektedir.

Fon portfoylinde yer alabilecek para ve sermaye piyasast araglart ve dagilimi asagidaki gibidir.

VARLIK TURU ICTUZUGE | iCTUZUGE
GORE ENAZ | GOREEN
% COK
%
Kamu Borg¢lanma Senetleri 0 100
Tiirk Hisse Senetleri 0 20
Tiirk Ozel Sektér Borglanma Senetleri 0 20
Ters Repo 0 100
Repo 0 10
\Vadeli-Vadesiz Mevduat (TL-Déviz) / Katilim Hesabi 0 20
(TL-D6viz)
Altin ve Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi 0 20
Araclari
Borsa Para Piyasasi Islemleri 0 20
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Menkul Kiymet Yatirim Fonu/Yabanci Yatirim 0 20

Fonu/Borsa Yatirim Fonu/Serbest Yatirim
Fonu/Koruma Amagh Yatirim Fonu/Garantili Yatirim
Fonu Katilma Paylari

Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklar1 Tarafindan 0 20
[hra¢ Edilen Para ve Sermaye Piyasasi Araglari ve
Girisim Sermayesi Yatirim Fonlar1 Katilma Paylar

Gayrimenkule Dayal1 Sermaye Piyasas1 Araclar 0 20
T.C. Tarafindan hra¢ Edilen Eurobondlar 0 20
Yabanci Para ve Sermaye Piyasast Araglari 0 20
Gelir Ortaklig1 Senetleri (TL-Do6viz) 0 20
Gelire Endeksli Senetler (TL-Doviz) 0 20
Arac1 Kurulus ve Ortaklik Varanti 0 15




Fon portfoyline riskten korunma ve/veya yatirirm amaciyla doviz, kiymetli madenler, faiz,
finansal gostergeler ve sermaye piyasasi araclari lizerinden diizenlenmis opsiyon sdzlesmeleri,
varantlar, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali opsiyon islemleri dahil
edilebilir. Vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri ile varantlar nedeniyle maruz kalinan agik
pozisyon tutar1 fon net varlik degerini asamaz. Portfoye alinan vadeli islem s6zlesmelerinin
fonun yatirim stratejisine ve karsilastirma 6l¢iitiine uygun olmasi zorunludur.

Fon, Kurulun Seri: V, No: 65 sayili Sermaye Piyasasi1 Araglarinin Kredili Alim, A¢iga Satis ve
Odiing Alma ve Verme Islemleri Hakkinda Tebliginin 11 inci maddesi ¢ercevesinde yapilacak
bir sézlesme ile herhangi bir anda fon portfyiiniin en fazla %350’si tutarindaki para ve
sermaye piyasasi araclarini ddiing verebilir veya fon portfoyiiniin en fazla %10’u tutarindaki
para ve sermaye piyasasi araglarini 6diing alabilir ve 6diing alma orani ile sinirli olmak iizere
ag1ga satis islemi yapabilir. Odiing verme ve alma islemi en fazla doksan is giinii siireyle
yapilir. Fon portféyiinden 6diing verme islemi, 6diing verilen para ve sermaye piyasasi
araglarmin en az %100 karsih@inda nakit veya devlet i¢c borclanma senetlerinden
olusabilecek teminatin fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Teminat
tutarinin 6diing verilen para ve sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin %80'inin altina
diismesi halinde portfy yoneticisi teminatin tamamlanmasini ister. Fonun taraf oldugu 6diing
verme ve alma sozlesmelerine, fon lehine tek tarafli olarak sdzlesmenin feshedilebilecegine
iliskin bir hiikmiin konulmas1 mecburidir.

Yeni Metin:

BOLUM A: GENEL BILGILER

IV. Fonun Hangi Yatirimeilar i¢in Uygun Oldugu

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amach Devlet I¢ Bor¢lanma Araglar1 Standart
Emeklilik Yatirim Fonu, katilimcilarin sisteme giris asamasinda herhangi bir fon tercihinde
bulunmayan kisilerin birikimlerini yatirima yonlendirmek amaciyla da kullanilmaktadir. Fon
diistik risk alabilen, yatirimlarina enflasyon iizerinde reel kazang elde etmeyi hedefleyen, sabit
getirili menkul kiymet ya da mevduat yatirimcilarina hitap etmektedir. Fonun bir miktar pay
piyasasinda yatirim yapabilmesi faiz getirisi beraberinde sermaye getirisi elde edilmesi
olanagini da saglamaktadir.

Fon portfoylinde ters repo dahil Hazine Miistesarliginca ihra¢ edilen Tiirk Lirasi cinsinden
bor¢lanma araglari ve gelir ortakligi senetleri toplami asgari %80 olacaktir. Fon yonetiminde
ilgili Yonetmelik hiikiimleri sakli kalmak tizere agagidaki sinirlamalara uyulur.

VARLIK TURU ENAZ EN COK

% %

Hazine Miistesarliginca ihra¢ edilen Tirk Lirast 78 100

cinsinden bor¢lanma araglar1 ve gelir ortaklig

senetleri

Kira sertifikalari 0 20

TL cinsinden vadeli mevduat /katilma hesab1 0 20

Tiirk ortaklik paylart (BIST 100/BIST Katilim 0 20

Endeksi)

TL cinsinden borsada islem gormesi kaydiyla bankalar 0 20




VARLIK TURU EN AZ EN COK
% %
veya yatinm yapilabilir seviyede derecelendirme
notuna sahip olan diger ihraggilar tarafindan ihrag
edilen bor¢lanma araclari
Ters Repo/Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 2

Miistesarlik¢a yapilanlar harig, tek bir ihraggr tarafindan ihra¢ edilen bor¢lanma araglarina ve
kira sertifikalarina fon portfyiiniin yiizde onundan fazlasi yatirilamaz. Standart fonun
yonetiminde, bu maddede belirtilen fon portfoyline alinacak varliklara iligkin oranlara ek
olarak Yonetmelik’te yer alan ve bu maddede belirtilmeyen diger ilgili portfoy sinirlamalarina
iliskin hiikiimler saklidir.

Eski Metin:
BOLUM B: EKONOMIK VE TiCARI BiLGILER

l. Vergi Diizenlemeleri

Indirilebilecek Katki Tutarlari

Bireysel emeklilik sisteminde katki paylari Ucretlilerde 6dendigi ayda elde edilen Ucretin, serbest
meslek mensuplarinda ise yillik gelirin %10’unu ve asgari Ucretin yillhik tutarini asmamak Uzere gelir
vergisi matrahindan indirilebilecektir. Bakanlar Kurulu %10 olarak belirlenen orani %?20'ye, yillik

tavani ise asgari Ucretin yillik tutarinin 2 katina kadar artirmaya yetkilidir.

Isverenler tarafindan cretliler adina bireysel emeklilik sistemine &édenen katki paylar, ilk

paragrafta belirtilen %10’luk sinin asmamak (zere dogrudan gider olarak yazilabilecektir.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatirm fonlarinin portféy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisinden
istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi
Bireysel emeklilik sisteminden emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya
tasfiye gibi zorunlu nedenlerle ayrilanlara yapilan édemelerin %25’i gelir vergisinden ve her turla

stopajdan miustesna olacaktir.

Emeklilige hak kazandiktan sonra alinan ve % 25'i her tarli vergiden muaf olan emeklilik ayligi
veya toplu paralar menkul sermaye iradi olarak kabul edilecek ve beyan yerine stopaj ile
vergilendirilecektir. Sigorta ve emeklilik sirketleri ile emeklilik yatirnm fonlarinin kuruluslari dahil

her tlrla islemlerinde diizenlenen kagitlar damga vergisinden mustesna tutulacaktir.

Tizel kisiligi haiz emekli sandiklari, yardim sandiklari ile emeklilik ve sigorta sirketleri tarafindan;

a) On yil stireyle prim, aidat veya katki payi 6demeden ayrilanlara yapilan édemeler %15



b) On yil sireyle katki payr 6demis olmakla birlikte bireysel emeklilik sisteminden emeklilik
hakki kazanmadan ayrilanlar ile diger sandik ve sigortalardan on yil streyle prim veya aidat
odeyenlere ve vefat, mallliyet veya tasfiye gibi zorunlu nedenlerle ayrilanlara yapilan
6demeler %10,

c) Bireysel emeklilik sisteminden emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, mal(liyet
veya tasfiye gibi zorunlu nedenlerle ayrilanlara yapilan édemeler % 5,

oraninda stopaja tabi olacaktir.

Yeni Metin:
BOLUM B: EKONOMIK VE TiCARI BiLGILER

I. Tesvikler ve Vergilendirme

Devlet Katkisi

Isveren tarafindan &denenler hari¢ katiimci adina bireysel emeklilik hesabina ddenen katki

paylarinin %?25’ine karsilik gelen tutar, devlet katkisi olarak katilimci hesabina aktarilir.

Devlet katkisinin hesaplanmasina ve katilimci hesaplarina aktarimina iliskin hikimler Kanunun
Ek/1 maddesinde ve Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkisi Hakkinda Ydnetmelik'te yer

almaktadir.

isverenler Tarafindan Indirilecek Katki Tutarlar

Isverenler tarafindan (cretliler adina bireysel emeklilik sistemine 6denen ve (cretle
iliskilendirilmeksizin ticari kazancin tespitinde gider olarak indirim konusu yapilacak katki paylarinin
toplami, 6édemenin yapildigi ayda elde edilen Ucretin %15‘ini ve yillik olarak asgari Ucretin yillik

tutarini asamaz.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi

Emeklilik yatinnm fonunun kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasinin (16) numarali bent hikimleri uyarinca,
bireysel emeklilik s6zlesmeleri dolayisiyla yapilan 6demelerde irat tutarlari tGzerinden gelir vergisi

tevkifati yapilmaktadir.

Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili Kararnamesinin eki Kararda degisiklik
yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayili Karari uyarinca, 29.08.2012 tarihinden itibaren
yapilacak ddemeler icin gecgerli olmak UGzere, bireysel emeklilik sisteminden;

a) 10 yildan az sureyle katki payi d6deyerek ayrilanlar ile bu sire iginde kismen 6deme
alanlara yapilan 6demelerin icerdigi irat tutan (28.03.2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik



Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet
katkilarinin 8demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutar dahil) Gzerinden %15,

b) 10 yil streyle katki payr 6demis olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan ayrilanlar ile bu
stire icinde kismen 6deme alanlara yapilan 6édemelerin icerdigi irat tutari (4632 sayih Kanun
kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina

isabet eden irat tutan dahil) tzerinden %10,

c) Emeklilik hakkr kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenlerle ayrilanlara yapilan 6demelerin icerdigi irat tutari (4632 sayili Kanun kapsaminda bireysel
emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutari

dahil) Gzerinden %5
oraninda gelir vergisi tevkifati yapilacaktir.

Irat tutari; hak kazanilan Devlet katkisi ve getirileri dahil 6demeye konu toplam birikim tutarindan,
(varsa ertelenmis giris aidati indirilmeksizin) ddenen katki paylari ve Devlet katkisinin hak edilen

kismi indirilerek bulunur.

Eski Metin:
BOLUM B: EKONOMIK VE TiCARI BiLGILER

I11. Maliyetler
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S., bireysel emeklilik faaliyetinin gerektirdigi giderlerin
karsilanmasi amaciyla emeklilik planlarinda asagida belirtilen gider kesintilerini yapar.

Giris Aidati: Katilimciin bireysel emeklilik sistemine ilk kez katilmasi sirasinda veya yeni
bir bireysel emeklilik hesab1 agtirmasi halinde oOngoriilen giderlerin katilimciya veya
katilimcinin nam ve hesabina hareket eden kisiye yansitilan kismidir.

Katilimcinin - bagka bir emeklilik sirketinde mevcut bireysel emeklilik hesabindaki
birikimlerini sirketimize aktarmak istemesi halinde diizenlenecek yeni emeklilik s6zlesmesi
icin giris aidati alinmaz.

Girig aidatinin pesin olarak 6denmesinin kararlagtirildigi hallerde, giris aidati emeklilik
sozlesmesi teklif formunun imzalandig1 tarihte gegerli olan asgari iicretin aylik tutarmi
asmamak kaydiyla belirlenir.

Girig aidatinin pesin veya azami bir yillik siire iginde taksitle 6denmesinin kararlagtirildig
hallerde katilimcinin emeklilik s6zlesmesinde tayin edilen vadelerden herhangi birine ait giris
aidati1 taksit tutarin1 veya pesin tutarini vadeyi takip eden ii¢ ay icinde ddemenin yapilmadigi
veya eksik yapildigiin tespiti halinde giris aidatinin 6denmemis kismai {i¢ ay1 takip eden ilk i
giinii itibariyle katilimcinin bireysel emeklilik hesabindaki birikimlerinden indirilir.
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Girig aidatinin ertelendigi hallerde, emeklilik sirketi tarafindan, katilimcinin bireysel
emeklilik hesabindaki birikimleri iizerinden indirilecek tutar, indirim tarihinde gecgerli olan
asgari ticretin aylik tutarindan fazla olamaz.

Girig aidati katilimcinin bireysel emeklilik sistemine 6dedigi katki paylarindan ayri olarak
takip edilir.

Yonetim Gideri  Kesintisi: Bireysel emeklilik faaliyetlerinin gerektirdigi giderlerin
karsilanmasi igin katki pay1 tizerinden yapilan kesintidir.

Katilimcinin bireysel emeklilik hesabina yapilan katki payr 6demeleri iizerinden azami yiizde
% 8 oranin1 asmamak ve emeklilik sozlesmesinde belirtilmek kaydiyla emeklilik plani
bazinda ve 6denen katki payi tutarina ve tiirtine gore farkli oranlarda yonetim gideri kesintisi
yapilabilir.

Fon Isletim Gideri Kesintisi: Fon portfoyiiniin yonetim giderlerini karsilamak iizere fonun
Net Varlik Degeri (Portfoy degerine fon alacaklarinin eklenmesi ve fon borglarinin diisiilmesi
suretiyle bulunan toplam deger) ilizerinden yapilan kesintidir.

Fon isletim gideri kesintisi orani giinliik %0,0068 (milyonda altmissekiz)’dir.

Katki Payr Odemesine Ara Verilmesi veya Ozel Hizmet Gideri Kesintisi: Yasal
bildirimler ve sunulan standart hizmetler disinda emeklilik s6zlesmesinde tanimlanmis 6zel
hizmetlerin talep edilmesi veya katki payr 6denmesine ara verilmesi halinde katilimciya
bildirimde bulunmak kaydiyla yillik toplam, asgari {icretin aylik tutarinin azami yilizde
yirmibesini agsmamak kaydiyla kesinti tutarina karsilik gelen fon adetlerinin katilimcinin
bireysel emeklilik hesaplarindaki fon adetlerinden indirim suretiyle yonetim gideri kesintisi
yapilir.

Yapilan gider kesintileri Bireysel Emeklilik Tanitim Kilavuzunda ve Bireysel Emeklilik
Sozlesme Kilavuzunda belirtilir.

Yeni Metin:
BOLUM B: EKONOMIK VE TiCARIi BiLGILER

I11. Maliyetler

Giris Aidati: Katilimcinin bireysel emeklilik sistemine ilk kez katilmasi sirasinda veya yeni
bir bireysel emeklilik hesab1 agtirmasi halinde Ongoriilen giderlerin katilimciya veya
katilimcinin nam ve hesabina hareket eden kisiye yansitilan kismudir.

Katilimemin baska bir emeklilik sirketinde mevcut bireysel emeklilik hesabindaki
birikimlerini sirketimize aktarmak istemesi halinde diizenlenecek yeni emeklilik s6zlesmesi
icin giris aidat1 alinmaz.

Giris aidatinin pesin olarak 6denmesinin kararlastirildigi hallerde, giris aidati emeklilik
sOzlesmesi teklif formunun imzalandig: tarihte gegerli olan asgari iicretin %10’unu agsmamak
kaydiyla belirlenir. Pesin ve ertelenmis olarak alinan giris aidatlarinin toplami teklifin
imzalandig: tarihte gecerli aylik briit asgari {icretin;

a) Sozlesmenin yliriirliik tarihinden itibaren ii¢ yil i¢inde sirketten ayrilanlar i¢in yiizde yetmis
besini,
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b) S6zlesmenin yliriirliik tarihinden itibaren {i¢ y1lin1 dolduran sdzlesmelerden alt1 yildan 6nce
sirketten ayrilanlar i¢in yiizde ellisini,

¢) Sozlesmenin yiiriirliik tarihinden itibaren alt1 yilin1 dolduran sézlesmelerden on yildan 6nce
sirketten ayrilanlar i¢in yiizde yirmi besini

asamaz.

Girig aidati katilimcinin bireysel emeklilik sistemine 6dedigi katki paylarindan ayri olarak
takip edilir. Emeklilik sozlesmesinin yiirlirlik tarihinden itibaren onuncu yilini
dolduranlardan, Oliim veya maluliyet nedeniyle yahut emeklilik hakkin1 kullanarak
ayrilanlardan ertelenmis sekildeki giris aidati tahsil edilmez. Katilimcinin ayni sirkette birden
fazla bireysel emeklilik s6zlesmesi veya gruba bagli bireysel emeklilik s6zlesmesi bulunmasi
halinde, bu sozlesmelerden sadece ilki i¢in giris aidati alinabilir. Katilimcinin, teklifin
imzalandig1 tarihten sonra cayma hakkini kullanarak sézlesmeyi sonlandirmasi halinde varsa
tahsil edilmis giris aidat1 iade edilir.

Yonetim Gideri Kesintisi: Bireysel emeklilik faaliyetlerinin gerektirdigi giderlerin
karsilanmasi i¢in katki pay1 tizerinden yapilan kesintidir.

Katilimcinin bireysel emeklilik hesabina yapilan katki pay1 6demeleri tizerinden azami ytlizde
%?2 oranin1 agmamak ve emeklilik s6zlesmesinde belirtilmek kaydiyla emeklilik plani bazinda
ve Odenen katki payr tutarina ve tiirine gore farkli oranlarda yonetim gideri Kkesintisi
yapilabilir.

Fon Isletim Gideri Kesintisi: Fon portfoyiiniin yonetim giderlerini karsilamak iizere fonun
Net Varlik Degeri (Portfoy degerine fon alacaklarinin eklenmesi ve fon borglarinin diisiilmesi
suretiyle bulunan toplam deger) iizerinden yapilan kesintidir.

Sirkete, Fonun yonetim ve temsili ile Fona tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsiligi olarak her giin i¢in net varlik degeri iizerinden hesaplanan giinliik
%0,00515 (yiiz binde bes virgiil on bes), yillik %1,88 (ylizde bir virgiil seksen sekiz) oraninda
fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu tlicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde
Sirket’e ddenir. S6z konusu iicret Sirket ve portfoy yoneticisi arasinda paylastirilabilir.

Fona iliskin giderlerin karsilanmasi i¢in fondan gider kesintisi yapilabilir. Bu kapsamda
yapilacak toplam kesinti, fon isletim giderine iliskin kesinti dahil yillik %1,91(yiizde bir
virglil doksan bir) olarak belirlenmistir. S6z konusu giinliik kesinti oranina karsilik gelen
yillik oranin agilip asilmadig sirket tarafindan her takvim yili sonunda kontrol edilir. Bu
kontrol, fon igtiizliglinde yer alan yillik kesinti oran1 ve o y1l i¢in hesaplanan giinliik ortalama
fon net varlik degerine gore yapilir. Sirket tarafindan her donem sonunda yapilan kontrolde
fon igtiiziigiinde belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde, agan tutar ilgili donemi takip
eden bes is gilinii i¢inde sirketce fona iade edilir.

Katki Pay1 Odemesine Ara Verilmesi: Emeklilik sozlesmesine gére ddenmesi 6ngoriilen
katki paylarinin vadesinde 6ddenmemesi durumunda katki payr 6ddenmesine ara verilebilir.
Vadesinde 6denmeyen katki paymin ddeme tarihini miiteakip ii¢ ay icinde, ilgili hesaba
herhangi bir 6deme yapilmamast durumunda, ilgili sdézlesmede ddemeye ara verildigi kabul
edilir. Odemeye ara verilmesi halinde ara verme siiresi boyunca katilimcinin birikiminden, ara
verilen her tam ay i¢in iki Tiirk Lirasin1 agmayacak sekilde ek yonetim gideri kesintisi planda
taniml1 olmas1 durumunda alinabilir.

Bir yildan fazla 6demeye ara verme durumunda, bireysel emeklilik hesabina iliskin olarak

emeklilik gozetim merkezine sirket tarafindan Gdenen sabit giderler, emeklilik planinda
belirtilmek kaydiyla katilimecinin bireysel emeklilik hesabindaki birikiminden indirilebilir.
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Yapilan gider kesintileri Bireysel Emeklilik Tanitim Kilavuzunda ve Bireysel Emeklilik
Sozlesme Kilavuzunda belirtilir.

Eski Metin:
BOLUM B: EKONOMIK VE TiCARI BiLGILER

IV. Kamuyu Aydinlatma

Kurulca onaylanmis fon igtiiziigii, izahname, ti¢ aylik ve yillik raporlar Garanti Emeklilik ve
Hayat A.S. Genel Miidiirliik binasinda ve internet sitesinde, tanitim formu Garanti Emeklilik
ve Hayat A.S. Genel Miidiirliik binasinda, internet sitesinde, bolge miidiirliikklerinde ve T.
Garanti Bankas1 A.S. subelerinde giincellenmis olarak katilimcilarin incelemesi amaciyla
bulundurulur ve katilimcilarin talep etmesi halinde kendilerine verilir.

Ticaret Siciline tescil olunarak Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan olunan igtiiziik ve
izahname degisikliklerinden katilimecilarin yatirnm kararini etkileyebilecek ve 6nceden bilgi
sahibi olunmasii gerektiren hususlar ayrica sirketin resmi internet sitesinde ve Tiirkiye
capinda giinliik yayim yapan iki gazetenin Tiirkiye baskisinda yeni hususlarin yiiriirliige giris
tarihi on is giiniinden az olmamak iizere ilanlarda belirtilir. Ilanlara iliskin gazeteler yayimini
takip eden alt1 is giinii icerisinde Kurula gonderilir. Kurulca uygun goriilmesi halinde fonun
katilimc1 sayist ve katilimer kitlesi dikkate alinarak farkli bildirim ve ilan esaslar
belirlenebilir.

Izahnamede tescil edilen hususlarda bir degisiklik yapilacak olursa bunlar ticaret siciline tescil
ettirilerek izahname eki haline getirilir. Yeni bir fon tutar artirirmina kadar bu izahname gecerli
olup, ekleri ile beraber her yilin Ocak ayinda birlestirilerek tek bir metin haline getirilir.
Ancak bu birlestirmeden dolay1 yeni bir tescil yapilmaz.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki varliklarin
ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar,
sirketin mali durumunu etkileyebilecek onemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii
durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmin tespiti hususunda Fon Kurulu
karar alir. Bu durumda degerleme esaslarinin gerekgeli olarak Fon Kurulu karar defterine
yazilarak, Kurula ve saklayiciya bildirilmesi zorunludur. Yukarida belirtilen olaganiistii
durumlarin varligr halinde Fon Kurulu karari ile en seri haberlesme vasitasiyla saklayiciya,
Kurula ve Hazine Miistesarligina bildirilmek kosuluyla birim pay degerleri hesaplanmayabilir
ve bu durumlar ortadan kalkincaya kadar paylarin alim satimlari durdurulabilir veya alim
satim talepleri Fon Kurulunca belirlenen esaslar ¢ercevesinde kismen karsilanabilir.

Yeni Metin:
BOLUM B: EKONOMIK VE TiCARI BiLGILER

IV. Kamuyu Aydinlatma

Kurulca onaylanmis fon ictiiziigli, izahname ve tanitim formu ile alt1 aylik ve yillik raporlar,
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Genel Miidiirliik binasinda ve internet sitesinde giincellenmis
olarak katilimcilarin incelemesi amaciyla bulundurulur ve katilimcilarin talep etmesi halinde
kendilerine verilir ve KAP’ta ayrica ilan edilir.
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Fonlar alt1 aylik ve yillik olarak rapor diizenlerler. Alt1 aylik rapor, ilk alt1 aylik doneme
iliskin gelismeleri 6zetleyen ve Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunu ve ilgili
donemin son is giinii itibariyle Fon portfdy degeri ve net varlik degeri tablolarini igeren
rapordur. Yillik rapor, yil i¢indeki gelismeleri 6zetleyen ve Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunu, fonun bir Onceki yil ile karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz
denetimden ge¢mis yillik fon bilango ve gelir tablolarini, bagimsiz denetim raporunu, bilango
tarihi itibariyle fon portfoy degeri ve net varlik degeri tablolarini igeren rapordur. Ayrica, bu
raporda 6diing menkul kiymet islemlerine iliskin bilgilere yer verilmesi zorunludur. Sirket, alt1
aylik raporu ilgili donemin bitimini takip eden alti hafta i¢inde; yillik raporu ilgili hesap
doneminin bitiminden itibaren ii¢ ay i¢inde KAP’ta ilan eder.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki varliklarin
ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, Sirket’in mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
¢ikmas1 gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda Fon Kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin gerekgeli olarak Fon
Kurulu karar defterine yazilarak, Kurul’a ve saklayiciya bildirilmesi zorunludur.

Yukarida belirtilen olaganiistii durumlarin varligi halinde Fon Kurulu karar1 ile en seri
haberlesme vasitasiyla saklayiciya, Kurul’a ve Hazine Miistesarligi’na bildirilmesi ve KAP’ta
ilan edilmesi kosuluyla birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve bu durumlar ortadan
kalkincaya kadar paylarin alim satimlari durdurulabilir veya alim satim talepleri Fon
Kurulunca belirlenen esaslar ¢er¢evesinde kismen karsilanabilir.

S6z konusu olaylarla ilgili olarak, Sermaye Piyasasi Mevzuati’nda ve izahnamede yer alan
esaslar cergevesinde katilimcilara bilgi verilir.

Yatirim stratejisine uygun olarak belirlenecek karsilastirma olgiitii bu tanitim formunda
belirtilir ve KAP’ta ilan edilir.

Katilimeilarin yatirim kararini etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasini gerektiren
hususlara iligkin duyurular da ayrica KAP’ta ilan edilir ve yeni hususlarin yiiriirliige giris
tarihi on is glinlinden az olmamak tizere ilanlarda belirtilir.

17/04/2013

DUNDAR DAYI CEMAL ONARAN

FON KURULU UYESI FON KURULU BASKANI
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