GARANTI EMEKLILiK VE HAYAT A.S.
KATKI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
iZAHNAME TADIL METNI

“Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Katki Emeklilik Yatirm Fonu” izahnamesinin (B.I1.), (C.11.) ve
(F) maddesi Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan /45’../[2/2014 tarih ve
..... }ﬂ&:‘saylll izin dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmistir:

ESKI SEKIL

Madde Bashdi: Fon ile Illgili Bilgiler-Fonun Yatinm Stratejilerine, Risklerine, Harcamalarina ve
Fon Portfoyiine iliskin Bilgiler

Madde No: B.II.

1. Fonun Yatinm Stratejisi:

Fon, bireysel emeklilik sistemindeki katihmcilann devlet katki tutarlarinin dederlendirilmesi
amaci ile kurulmustur. Fon, Hazine Mistesarlifinca ihrag edilen Tiirk Lirasi cinsinden borglanma
araclari, gelir ortakhigi senetleri ve kira sertifikalarina fon portfoyiiniin en az %?75'i oraninda
yatinm yapar. Bununla birlikte, BIST 100 endeksindeki paylara, Tirk Liras: cinsinden vadeli
mevduat ve katilma hesaplarina, borsada islem gormesi kaydiyla bankalar tarafindan cikarilan
borglanma araclar ve kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrag edilen
kira sertifikalarina da mevzuatta belirlenen sinirlar igerisinde yatinm yapilabilir.

Fon portféyline, mevzuat sinirlan icerisinde BIST repo-ters repo pazarinda gergeklestirilen ters
repo sdzlesmeleri dahil edilebilir ve fon varliklan Takasbank para piyasasinda dederlendirilebilir.

Fonun karsilastirma dlgiiti:

%95 KYD TL Bono Endeksi Tim + %1 BIST 100 Endeksi + %1 KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi
(TL) + %1 KYD OST Endeksi (sabit) + %1 KYD OST Endeksi (dedisken) + %1 KYD O/N Repo
Endeksi (brit)

2. Muhtemel Riskler

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Katki Emeklilik Yatinm Fonu portféyliniin en az %75'ini Hazine
Miistesarligi tarafindan ihrag edilen borglanma senetlerine yatirmakta olup, bundan dolayi
adirhikl olarak faiz orani riski tasimaktadir.

Pivasadaki faiz dalgalanmalarina bagdh olarak portfoydeki menkul kiymetlerin degeri
etkilenebilmektedir. Faiz dalgalanmalarindan uzun vadeli sabit getirili menkul kiymetler kisa
vadelilere oranla daha fazla etkilenebilmektedir. Fon yénetiminde piyasa faiz beklentilerine gore
uzun vadeli menkul kiymetler ile kisa vadeli menkul kiymetler arasinda dogru zamanlama ile
dedisiklik yapilarak risklerin minimize edilmesi hedeflenmektedir.

Fon, BIST 100 Endeksindeki hisse senetlerine de portféylnin en fazla %15'i oraninda yatinm
yapabilmektedir. Hisse senetleri yiiksek getiri potansiyellerine karsilik ylksek risk igeren
sermaye piyasasi araclardir. Fon portféylinde yer alan hisse senetlerinin fiyatlarinin dismesi
fon birim pay fiyatimin da diismesine neden olabilir.

Fon portféyiine menkul kiymet alimlarinda belli menkul kiymetlerde yogunlasmak yerine, riskin
dagitilmasi esasina gére mimkiin oldugunca gesitlendirilmis bir portféy olusturulacaktir.
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Bununla birlikte muhtemel yatinm riskleri asagida siralanmistir:

Genel Piyasa Riski

Piyasa fiyatlarindaki (faiz, hisse senedi fiyati vs.) olagan veya beklenmeyen hareketlere bagh
olarak fon portfoy dederinde ortaya gikabilecek zarar ihtimalini ifade eder. Fon, yatinm yaptidi
piyasalardaki fiyat dalgalanmalarindan dogabilecek risklere yatirnm dénemi boyunca aciktir.

Faiz Orani Riski
Faiz orani riski, fon portfoylinde yer alan Turk Lirast faize duyarl finansal varliklarin ilgili faiz
oranlarindaki olasi hareketler nedeniyle fonun net varlik degerinin olumsuz etkilenmesi sonucu

maruz kalabilecegi zarar ihtimalini ifade eder.

Likidite Riski

Fon portfoyanin nakit akisindaki dengesizlik sonucunda nakit cikislarini tam olarak ve
zamaninda karsilayacak d{izeyde ve nitelikte nakit girisine veya hazir dedere sahip
bulunmamasi, hazir degerlerinin nakde donustirilememesi nedeniyle zarara ugramasi

ihtimalidir.

Karsi Taraf Riski
Karsi taraf riski, borglanma araglarina yapilan yatinmlarda yatinm yapilan karsgi tarafin borcunu

o6deyememe riskidir. Kargi tarafin yukGmldliklerini yerine getirememesinin sebepleri ise,
genelde iflas etmesi veya 6deme aczi igine girmesidir. Bu gibi durumlarda fonun islem yaptigi
tizel kisilik temerride dismektedir. islemleri kanitlayan ve destekleyen bir islem belgesi
mevcut olsa ve bu belge her iki tarafca imzalanmis olsa dahi temerriide distldiginde karsi

taraf, kabul edilen getiriyi saglayamayabilir.

Korelasyon Riski
Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi icerisinde ayn anda

deder kazandiklari ya da deder kaybettigi gozlenmektedir. Bu baglamda, korelasyon riski, en az
iki farkli finansal varhigin birbirleri ile olan iliskisi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade

eder.

Operasyonel Risk
Kredi ya da piyasa riski ile ilgili olmayan nedenlerden dolay! operasyonlar sonucunda zarar

olusmasi ihtimali operasyonel risk olarak adlandirilabilir. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda,
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basansiz yonetim, personelin hatall ya da hileli islemleri gibi
kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim dedisikligi gibi kurum

disi etkenler de olabilir.

‘nin icerdigi risklere maruz kalmasidir,
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Yasal Risk

Yasal risk, fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve dizenleyici otoritelerin
dizenlemelerinde meydana gelen dedisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. Ozellikle, vergi
mevzuatinda olabilecek dedisiklikler fonun fiyatini etkileyebilecektir.

YENI SEKIL

Madde Bashg:: Fon ile iligili Bilgiler-Fonun Yatinm Stratejilerine, Risklerine, Harcamalarina ve
Fon Portféyiine Iliskin Bilgiler

Madde No: B.II.

1. Fonun Yatirim Stratejisi:

Fon, bireysel emeklilik sistemindeki katiimcilarin devlet katki tutarlarinin degerlendirilmesi
amac ile kurulmustur. Fon, Hazine Mistesarliginca ihrag edilen Tirk Lirasi cinsinden borglanma
araclari, gelir ortaklidi senetleri ve kira sertifikalarina fon portfoytniin en az %75'i oraninda
yatirim yapar. Bununla birlikte, BIST 100 endeksindeki paylara, Tirk Lirasi cinsinden vadeli
mevduat ve katilma hesaplarina, borsada islem gormesi kaydiyla bankalar tarafindan gikarilan
bor¢lanma araclari ve kaynak kurulusu bankalar olan varlk kiralama sirketlerince ihrag edilen
kira sertifikalarina da mevzuatta belirlenen sinirlar icerisinde yatinm yapilabilir.

Fon portféyline, mevzuat simirlar icerisinde BIST repo-ters repo pazarinda gergeklestirilen ters

repo sdzlesmeleri dahil edilebilir ve fon varliklari Takasbank para piyasasinda degderlendirilebilir.

Fonun karsilastirma olgiitii:

%91 KYD TL Bono Endeksi Tim

%5 BIST 100 Endeksi

%1 KYD ON Repo (Brit) Endeksi

%1 KYD 1 Ayhk Mevduat Endeksi (TL)
%1 KYD OST Endeksi (Sabit)

%1 KYD OST Endeksi (Degisken)

2. Muhtemel Riskler

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Katki Emeklilik Yatinm Fonu portféytntn en az %75‘ini Hazine
Mistesarlidi tarafindan ihrag edilen borglanma senetlerine yatirmakta olup, bundan dolay:
adirlikli olarak faiz orani riski tasimaktadir.

Piyasadaki faiz dalgalanmalarina bagh olarak portfoydeki menkul kiymetlerin dederi
etkilenebilmektedir. Faiz dalgalanmalarindan uzun vadeli sabit getirili menkul kiymetler kisa
vadelilere oranla daha fazla etkilenebilmektedir. Fon yénetiminde piyasa faiz beklentilerine gére
uzun vadeli menkul kiymetler ile kisa vadeli menkul kiymetler arasinda dogru zamanlama ile
degisiklik yapilarak risklerin minimize edilmesi hedeflenmektedir.

Fon, BIST 100 Endeksindeki hisse senetlerine de portfoyiiniin en fazla %15'i oraninda yatirnm
yapabilmektedir. Hisse senetleri ylksek getiri potansiyellerine karsilik ylksek risk iceren
sermaye piyasas! araglandir. Fon portféylinde yer alan hisse senetlerinin fiyatlaninin dismesi
fon blrunzpay flyatmm da diismesine neden olabilir.

For' rifoyu,ne menkul kiymet alimlarinda belli menkul kiymetlerde yodunlasmak yerine, riskin

}a-eaas?oa gére mamkin oldugunca gesitlendirilmis bir portféy olugturulacaktir.




Bununla birlikte muhtemel yatinm riskleri asadida siralanmistir:

Genel Piyasa Riski

Piyasa fiyatlarindaki (faiz, hisse senedi fiyati vs.) olagan veya beklenmeyen hareketlere bagl
olarak fon portfoy dederinde ortaya cikabilecek zarar ihtimalini ifade eder. Fon, yatinm yaptigi
piyasalardaki fiyat dalgalanmalarindan dogabilecek risklere yatirnm dénemi boyunca agiktir.

Eaiz Orani Riski
Faiz orani riski, fon portfoytinde yer alan Tirk Lirasi faize duyarl finansal varliklarin ilgili faiz

oranlarindaki olasi hareketler nedeniyle fonun net varlik degerinin olumsuz etkilenmesi sonucu
maruz kalabilecedi zarar ihtimalini ifade eder.

Likidite Riski

Fon portféyiiniin nakit akisindaki dengesizlik sonucunda nakit cikislanini tam olarak ve
zamaninda karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit girisine veya hazir dedere sahip
bulunmamasi, hazir degerlerinin nakde dénlstirilememesi nedeniyle zarara ugramasi

ihtimalidir.

Kars: Taraf Riski
Kars! taraf riski, borglanma araglarina yapilan yatinmlarda yatinnm yapilan kars tarafin borcunu

ddeyememe riskidir. Karsi tarafin ylkimldliklerini yerine getirememesinin sebepleri ise,
genelde iflas etmesi veya ddeme aczi igine girmesidir. Bu gibi durumlarda fonun iglem yaptigi
tizel kisilik temerriide dismektedir. Islemleri kanitlayan ve destekleyen bir islem belgesi
mevcut olsa ve bu belge her iki tarafca imzalanmis olsa dahi temerriide disildigiinde karsi

taraf, kabul edilen getiriyi saglayamayabilir.

Korelasyon Riski
Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi icerisinde ayni anda

deder kazandiklarn ya da deder kaybettigi gozlenmektedir. Bu baglamda, korelasyon riski, en az
iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan iliskisi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade

eder.

Operasyonel Risk

Kredi ya da piyasa riski ile ilgili olmayan nedenlerden dolay: operasyonlar sonucunda zarar
olusmasi ihtimali operasyonel risk olarak adlandirilabilir. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda,
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basansiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum

disi etkenler de olabilir.

?% ri?ki, belli bir varlifa ve/veya vadede yodun yatirim yapimasi sonucu fonun bu
p ggbenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.
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Yasal Risk
Yasal risk, fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve dlzenleyici otoritelerin

dizenlemelerinde meydana gelen dedisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. Ozellikle, vergi
mevzuatinda olabilecek degisiklikler fonun fiyatini etkileyebilecektir.

ESKI SEKIL

Madde Bashgi: Emeklilik Sirketi ile Portfoy Yonetimi ve Saklama Hizmetine Iliskin Bilgiler-
Portfoy Yonetim Hizmeti

Madde No: C.II.

I1. Portfoy Yonetim Hizmeti *‘

Fon portfoylnin yonetilmesi konusunda Garanti Portfoy Yénetimi A.S.'den portfoy yonetim
hizmeti alinir ve fon portfoyd emeklilik sirketi ile portfoy yonetim sgirketi arasinda yapilan

portfoy yonetim sdzlesmesi cergevesinde yonetilir.

Portfoy yonetim hizmeti; kanun, yonetmelik ile igtlzik, izahname ve portfoy yonetim
sozlesmesinin izin verdigi sinirlar dahilinde fon portféyline varhik alimip satiimasini ve bu
varliklarla ilgili olarak mevzuatta ongérilen hak ve mukellefiyetlerin yerine getirilmesini kapsar.

Portfoy yonetim sozlesmesi ile emeklilik sirketi portfdy ydnetim sirketini, fon adina igtizik ve
izahnamede belirlenmis yatirim yapilabilecek her tirlii sermaye piyasasi aracini borsalardan alip
satmaya, sermaye piyasasi araglarina iliskin temettd, faiz kuponu ve anaparalarn tahsil etmeye,
sermaye artirnmina iliskin haklan kullanmaya ve sermaye piyasasi araglarn ile ilgili olarak
mevzuatin imkan tanididi her tirl( islemi 6nceden teyit alinmasina gerek kalmaksizin yapmaya

vekil tayin ettigini kabul ve beyan eder.

Emeklilik sirketi, fonun yonetimi ile fona tahsis ettidi donamim ve personel hizmetleri kargiligi
olarak tahsil ettidi fon isletim Gcretinin portféy yénetim sozlesmesinde beliflenen bir ylzdesini

her ay sonunu izleyen hafta iginde portféy yonetim sirketine dder.
Yabanci portfoy yoneticilerinden hizmet alinmayacaktir.

Portféy yoneticisine iligkin bilgiler asagida verilmistir:

a. Kurulus Izin Tarihi ve No. : 10/06/1997 - AFD/1159-7678
b. Faaliyet Yetki Belgesi Tarihi ve No. : 16/07/1997 - AFD/1193-7918
c. Merkez Adresi : Etiler Mah. Tepecik Yolu Demirkent
Sok. No:1 34337 Besiktas/Istanbul
d. Telefon No 1 (212) 384 13 00
e. Faks No 1(212) 3522909-3522910~-3590911
f. E-Posta : info@gpy.com.tr
/gfrffz—l'ﬁéi Adresi T www.gpy.com.tr
7 e~ 4% nx
‘n.;,_) Q—y
/ A o
-1-——/
\.‘;7:_ "‘”H AT
i 5 /

f““ﬂ‘::



Portfoy Gorevi Egitim Son 5 Yilda Yaptig: Isler Sermaye
Yoneticilerinin Durumu (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Adi/Soyadi Tecriibesi
(Yil)
Selguk Portfdy Yiiksek 2008-..... Garanti Portfoy Yonetimi A.S. 14
Seren Yoneticisi | Lisans Emeklilik Fonlari Yénetimi-Madir
Yesim Dilek Portfoy Yilksek 2008-2013 Garanti Portféy Yonetimi A.S. 18
Cikrikgl Yoneticisi | Lisans Kidemli Fon Yoneticisi
2013-..... Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Midar
Seniha Portféy Yiksek 2008-..... Garanti Portfdy Yonetimi A.S. 14
Berk Yoneticisi | Lisans Kidemli Fon Ydneticisi
Bugra Portféy Yiiksek 2007-2010 Garanti Portfdy Yonetimi A.S. 7
Bilgi Yoneticisi | Lisans Asistan Fon Yoneticisi
2010-2013 Garanti Portfdy Yonetimi A.S.
Fon Ydneticisi
2013-..... Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Kidemli Fon Yoneticisi
Bahadir Portfoy Lisans 2008-..... Garanti Portfoy Yonetimi A.S. 15
Tongug Ydneticisi Kidemli Fon Yoneticisi
Engin Portfoy Yiksek 2005-2010 Garanti Portfoy Yonetimi A.S. 12
frez Yoneticisi | Lisans Arastirma ve Strateji Kidemli Yatirim
Analisti
2010-2011 Garanti Portféy Yonetimi A.S.
Arastirma ve Strateji Mudur
2011-..... Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Hisse Yénetimi Midir
Mehmet Fatih Portfoy Yiksek 2006-2011 HSBC Portfoy Yonetimi A.S. 8
Kaya Yoneticisi | Lisans Fon Yoneticisi
2011-..... Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Kidemli Fon Yoneticisi
Kerem Portféy Yiksek 2008-2011 Garanti Portfoy Yonetimi A.S. 9
Dildar Yoneticisi | Lisans Fon Yoneticisi
2011-.... Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Kidemli Fon Yoneticisi
Ilhan Portfoy Lisans 2010-..... Garanti Portfoy Yonetimi A.S. 5
Timur Ydneticisi Kidemli Fon Ydneticisi
YENI SEKIL

Madde Bashg::

Emeklilik Sirketi ile Portfoy Yonetimi ve Saklama Hizmetine Iliskin Bilgiler-

Portfoy Yonetim Hizmeti

Madde No: C.II.

(II. Portfoy Yonetim Hizmeti

Fon portfoylnin yonetilmesi konusunda Garanti Portfoy Yénetimi A.S.'den portfoy yonetim

hizmeti ahmir ve fon portfoyl emeklilik sirketi ile portfoy yoénetim sirketi arasinda yapilan

portf@y:y‘(’i'rfet‘rm sozlegsmesi gergevesinde yonetilir.

Portfoy yéﬁ étim

hizmeti;

kanun,

yonetmelik

ile ictlzik,

izahname ve portfoy yonetim

soz[egmesrmn |zln verdidi simirlar dahilinde fon portfdytine varlik alhnip satiimasint ve bu

varhklarla xlg:h 'olarak mevzuatta dngoriilen hak ve mikellefiyetlerin yerine getirilmesini kap




Portfoy yonetim sozlesmesi ile emeklilik sirketi portféy yonetim sirketini, fon adina igtlzik ve
izahnamede belirlenmis yatirnm yapilabilecek her tiirlii sermaye piyasasi aracini borsalardan alip
satmaya, sermaye piyasas! araclarina iliskin temettd, faiz kuponu ve anaparalari tahsil etmeye,
sermaye artinmina iliskin haklar kullanmaya ve sermaye piyasasi araglan ile ilgili olarak
mevzuatin imkan tanididi her turll islemi onceden teyit alinmasina gerek kalmaksizin yapmaya

vekil tayin ettigini kabul ve beyan eder.

Emeklilik sirketi, fonun yonetimi ile fona tahsis ettigi donanim ve personel hizmetleri karsiligi
olarak tahsil ettigi fon isletim cretinin portfoy yonetim sozlesmesinde belirlenen bir ylzdesini

her ay sonunu izleyen hafta icinde portféoy yénetim sirketine éder.
Yabanci portféy ydneticilerinden hizmet alinmayacaktir.

Portféy yoneticisine iligkin bilgiler asagida verilmistir:

: 10/07/1997 - AFD/1159-7678
16/07/1997 - PYS/PY-148
: Etiler Mah. Cengiz Topel Cad. No:39 Ofis Kat 2
34337/Etiler/Besiktas/Istanbul
1 (212) 384 13 00
:(212) 3522909 -3522910-35909 11
. info@gpy.com.tr
D www.gpy.com.tr

a. Kurulus izin Tarihi ve No.
b. Faaliyet Yetki Belgesi Tarihi ve No. :
. Merkez Adresi

(2]

. Telefon No

. E-Posta

d
e. Faks No
f
g. Internet Adresi

Portféy Gorevi Egitim Son 5 Yilda Yaptig: Isler Sermaye
Yoneticilerinin Durumu (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Adi/Soyad Tecriibesi
(Q41)]
Selguk Portféy Yiiksek 2008-..... Garanti Portfdy Yonetimi A.S. 14
Seren Yoneticisi | Lisans Emeklilik Fonlan Yoénetimi-Mudur
Yesim Dilek Portfoy Yiiksek 2008-2013 Garanti Portfoy Yonetimi A.S. 18
Cikrikgl Yoneticisi | Lisans Kidemli Fon Yoneticisi
2013-..... Garanti Portfdy Yonetimi A.S.
Madar
Seniha Portfoy Yiksek 2008-..... Garanti Portfoy Yonetimi A.S. 14
Berk Yoneticisi | Lisans Kidemli Fon Yoneticisi
Bugra Portfoy Yiksek 2007-2010 Garanti Portfoy Yonetimi A.S. 7
Bilgi Yoneticisi | Lisans Asistan Fon Yoneticisi
2010-2013 Garantj Portfoy Yonetimi A.S.
Fon Yoneticisi
2013-..... Garanti Portféy Yonetimi A.S.
Kidemli Fon Yéneticisi
Portfoy Lisans 2008-..... Garanti Portféy Yénetimi A.S. 15
Yoneticisi Kidemli Fon Y&neticisi
Portfoy Yiksek 2005-2010 Garanti Portfoy Yonetimi A.S. 12
Yoneticisi | Lisans Arastirma ve Strateji Kidemli Yatinm
Analisti
2010-2011 Garanti Portféy Yonetimi A.S.
Arastirma ve Strateji Maddr
2011-..... Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Hisse Yonetimi Miiddr




Mehmet Fatih Portfoy Ylksek 2006-2011 HSBC Portfoy Yonetimi A.S. 8
Kaya Ydneticisi | Lisans Fon Yoneticisi

2011-..... Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Kidemli Fon Yoneticisi

Mehmet Portféy Uksek 2014- ... Garanti Portfoy Yonetimi A.S. 6
Kapudan Yoneticisi | Lisans Kidemli Fon Yoneticisi

2008-2014 Yap! Kredi Portféy Yon. A.S.
Emeklilik Fonlar Bélim{ Portfdy Yoneticisi
Kerem Portfoy Yiksek 2008-2011 Garanti Portfoy Yonetimi A.S. 9
Dildar Yoneticisi | Lisans Fon Yoneticisi

2011-..... Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Kidemli Fon Yoneticisi

Ilhan Portfoy Lisans 2010-..... Garanti Portfoy Yonetimi A.S. 5
Timur Yoneticisi Kidemli Fon Yoneticisi

ESKI SEKIL

Madde Bashgi: Fon Paylarinin Dederinin Tespiti

Madde No: F

Fon paylari, temsil ettigi dederin tam olarak nakden o6denmesi gartiyla katilimcinin bireysel
emeklilik hesabina aktanlir. Fonun pay dederi, net varlik dederinin dolasimdaki pay sayisina
béliunmesiyle elde edilir.

Her is glinu sonu itibariyle hesaplanan pay dederi; Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.'nin

https://www.garantiemeklilik.com.tr/bireysel-emeklilik-fon-getirileri-performanslari.aspx
web adresinden internet aracihidiyla duyurulur.
Pay sayisinin hesaplanmasinda kiisurat iglemlerinin séz konusu olmasi halinde, (ic basamaga

kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisi hesaplanir.

1. Fon portféyiindeki varliklarin dederlemesi her is gini itibariyle asagidaki esaslara

gore tespit edilir:

1.1. Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma gunindeki yabanci para cinsinden degerinin Turkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasinca belirlenen doviz satis kuru ile carpiimasi suretiyle

bulunur,

1.2. Alis tarihinden baslamak lizere portfoydeki varliklardan;
1.2.1. Borsada islem géren varliklar degerleme glintinde borsada olugan en son
seans adirhkli ortalama fiyat veya oranlarla dederlenir. Kapanis seansi
uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varhklarin dederlemesinde kapanig

fiyati kullanilir.

1.2.2. Dederleme gliniinde borsada alim satima konu olmayan hisse senetleri
son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma araglari, ters repo ve repolar ile
borsa para piyasasi islemleri son islem glunundeki ginlik bilesik faiz orani esas
alinarak degerlenir.
_:,’/"’;lﬁ“i:,&ggada alim-satim fiyatinin bulunmadidi gtnlerde ise son islem ginindeki ig
/f r:)‘“ ﬂy,;rifﬁ"oram (ginliik nakit girislerini nakit gikislarina esitleyen iskonto orani) ile
ﬁ fg [ R de’éerremr
\L
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Borsa disi repo-ters repo sozlesmelerinin dedgerlemesine iliskin esaslar piyasa
fiyatini en dogru yansitacak sekilde Fon Kurulu tarafindan belirlenerek yazili
karara baglanir.

Fon portfoyiine dahil edilen borsada islem gdérmeyen Ozel sektér borglanma
araclarinin dederlemesine iliskin esaslar da piyasa fiyatini en dodru yansitacak
sekilde Fon Kurulu tarafindan belirlenerek yazili karara badlanir. Borsada islem
gormeyen ozel sektdor borclanma aracglarina fon portfoy degerinin en fazla
%10'u oraninda yatirim yapilabilir. Borsada islem gérmeyen ozel sektor
borclanma araclarina yatinm asamasinda, fon portféytinde bulunan 6zel sektor
borclanma araglarinin gerektiginde nakde donistirtlebilmesini teminen Sirketle
veya bir araci kurulusla konuya iliskin bir sdzlesme imzalamasi gerekmektedir.

1.2.3. Yabanci para birimine dayall para ve sermaye piyasasl araglar,
dederleme guni itibaryla ilgili borsalarda olusan en son fiyatlarinin ilgili
olduklar yabanci paramin Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz alis kuru ile

carpiimasi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden varlklar, TCMB tarafindan ilgili yabanc para igin
belirlenen doéviz alis kuru ile, ylktmlilUkler ise TCMB tarafindan ilgili yabanci

para icin belirlenen déviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle degerleme yapihir.

1.3. Portféydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin glin

esasina gore anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

1.4. Portfoydeki katilma hesabinin ginlik degerlemesi, katilma hesabinin bulundugu
katilim bankasindan talep edilen gosterge araliginin alt orani baz alinarak yapilir. Vade
sonunda gerceklesen ile dederlenen tutar arasinda fark bulunmasi durumunda, fark

tutar fona kar veya zarar olarak yansitilir.

1.5. Yatinm fonu katilma paylari dederleme giini itibariyla en son aciklanan fiyatlan

esas alinarak dedgerlenir.

1.6. Yukaridaki maddelerde belirtilenler disinda kalan para ve sermaye piyasasi araglari
ile islemlerin degerlemesine iliskin esaslar piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
yonetmelidin 12'nci maddesinde belirtilen fon kurulu tarafindan belirlenerek yazili

karara baglanir.

Fon portféyiine alinan Tirkiye Cumhuriyeti Eurobondlari Bloomberg ekranlarinda saat
16:15 (TSI) itibariyla gegen alis ve satis kotasyonlarinin ortalamasi alinarak degerlenir.
Uzerine fon fiyati hesaplanacak giin itibariyla birikmis olan kupon faizi eklenerek
dederleme fiyati olarak belirlenir. Bu fiyatlarin ilgili olduklari yabanci paranin Tdrkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi déviz alis kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.

“Fiyati _olmayan Eurobondlar icin ise, ilgili piyasada en son yer alan temiz fiyat (alis ve
salig ‘kotasyonlarmm ortalamasi) alinir. Dederlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz

* '_'ﬁyaf:'n dzerine dederleme tarihine kadarki islemis faizin eklenmesi yoluyla bulunur.




Olaganistt durumlarin meydana gelmesi halinde Fon Kurulu karar ile dederlendirmede
kullanilacak fiyatlar Bloomberg veri dagitim ekranlarindan 16:15 saati disinda yada farkli
veri dagitim kanallarindan ayni esaslar ile alinabilir.

Degisken faizli tahviller ise, borsada islem gérmesi halinde borsada olusan adirlikh
ortalama fiyatindan, s6z konusu piyasada alim satim fiyatinin bulunmadigi glnlerde ise son
islem guntndeki ig verim oranindan (glnlik nakit girislerini nakit cikislarina esitleyen
iskonto orani) dederlenir. En son acgiklanan kupon faizi orani tim kuponlar icin ayni kabul
edilerek fiyat belirlenir.

Portfoy degerlemesi ve birim pay fiyatinin hesaplanisina drnek:

Fonun Portfoy Yapisi asagidaki gibi olsun.

Birim

Tutar/ Nominal kur Cari Fiyat Toplam Deder Qran
a - Ters Repo 100.000 = 100.019,18 %8,10
b - Devlet Tahvili 1.000.000 98,250 982.500,00 %79.54
c - Pay Senedi 5.000 10,5 52.500,00 %4.25
d - Eurobond (usd) 50.000 1,98 101,15 100.138,50 %38,11
FON PORTFOY DEGERI 1.235.157,68 TL
+ Diger Hazir Degerler 1.000,00 TL
- Borglar (Yonetim ucreti) 800,00 TL
FON TOPLAM DEGERI 1.235.357.68 TL
Tedav(ildeki pay sayisi 1.000.000,000
Bir Payin Degeri (1.235.357,68 /1.000.000) 1,235358 TL

Bulunan fiyat (1,235358 TL) fon katilma payimnn ilgili gin itibariyle alim satima konu olan
fiyatidir.

a- Ters Repo, F.1.2.2. maddesine gbére son islem gintndeki ginlik bilesik faiz orani esas
alinarak glinlitk faiz tahakkuk ettiriimek suretiyle (Ornedimizde; tutar 100.000 TL, faiz oran
briit %7, Vade 1 glunlik) dederlenmistir. Elde edilecek gelir 19.18 TL'dir.

100.000 / 36.500 * 7 =19.18 TL

b- Devlet tahvili, F.1.2.1. maddesine gore BIST'da islem goren varliklar dederleme glniinde
borsada olusan en son seans agirlikh ortalama fiyat veya oranlar kullanilarak fon fiyatinin
cikacadi gin icin dederleme fiyati hesaplanir.(6rnedimizde Devlet tahvilinin nominal tutan
1.000.000TL , degerleme fiyati 98,250 olarak alinmis olup , devlet tahvilinin dederlenen tutan
1.000.000 * 98,250/100=982.500 TL olarak gerceklesmistir.)

c- Pay Senedi, F.1.2.1. maddesine gére Borsada islem goéren varliklar dederleme giniinde

borsada olusan en son seans agirlikll ortalama fiyat veya oranlarla dederlenir. Kapanis seansi

uygulamas) bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis fiyat: kullanilir.
Q) BIS‘P%pay senetleri piyasasinda kapanis seansi uygulamasi oldugu igin pay senetlerinin
ﬁ’ ge&r r?ztesmde pay senedi Kapanis fiyatlari kuIlamlmaktadlr.(orneglm|zde pay seneg

n) &
e/
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nominal tutar 5.000 adet, degerleme fiyati 10.5 olarak alinmis olup, pay senedinin degerlenen
tutari 52.500.- TL olarak gergeklesmistir.)

d- Eurobond, F.1.6. maddesine gore glin sonunda piyasada olusan fiyatin Gzerine fon fiyatinin
cikacad! giine kadar islemis kupon faizi eklenerek elde edilen fiyatinin F.1.2.3. maddesine gore
TCMB doviz alis kuru ile carpiimasi suretiyle degerlenir. Ornegimizde kur 1,98 TL/USD, en son
islem fiyati 101,15 USD olarak alinmistir.

50.000 * 101,15 * 1,98/100= 100.138,50 TL

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portféydeki varliklarin ilgili
oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, sirketin
mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya gikmasi gibi olaganisti durumlarin
meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda Fon Kurulu karar alir. Bu
durumda dederleme esaslarinin gerekgeli olarak Fon Kurulu karar defterine yazilarak, Kurula ve
saklayiciya bildirilmesi zorunludur. Yukarida belirtilen olagantsti durumlarin varligi halinde Fon
Kurulu karar ile en seri haberlesme vasitasiyla saklayiciya, Kurula ve Hazine Mistesarlidina
bildirilmek kosuluyla birim pay dederleri hesaplanmayabilir ve bu durumlar ortadan kalkincaya
kadar paylarin alim satimlar durdurulabilir veya alim satim talepleri Fon Kurulunca belirlenen

esaslar cercevesinde kismen karstlanabilir.

Katihmcilara ait devlet katkisinin Hazine Mistesarlidi tarafindan gonderilen tutarlann sirket
hesaplarina intikal ettigi giin fon pay alim talimatlan verilir ve ilk pay fiyati (izerinden yerine
getirilir.

Ilgili pivasalarin agik oldudu glinlerde fon pay alim talimatlar saat 13:30'dan &nce verilen
talimatlar hesaplanan ilk pay fiyati Gzerinden yerine getirilir. Saat 13:30'dan sonra verilen
talimatlar ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati Uzerinden yerine getirilir. S6z konusu paylar, takip eden is
ginitnde katihmcilarin devlet katkisi hesaplarina aktarilir.

Paylarin fona iadesinde ise, ilgili piyasalarin agik oldugu giinlerde saat 13:30'dan &énce verilen
talimatlar hesaplanan ilk pay fiyati Gzerinden yerine getirilir. Saat 13:30'dan sonra verilen
talimatlar ilk pay fiyatt hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati Gzerinden yerine getirilir. Fon paylarina karsilik gelen tutar,
talimatin verilmesini takip eden ikinci is glintinde katilimclarin devlet katkisi hesaplarina
aktarilir.

Katihmcinin, emeklilik hakkini kazanmadan sozlesmesini sonlandirarak sistemden ayriima

talebinde bulunmasi halinde, Kanunun ek 1 inci maddesine gére hak kazanilan devlet katkisi ve
bireysel emeklilik hesabindaki birikimleri ile birlikte Bireysel Emeklilik Sistemi
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YENI SEKIL

Madde Bashgi: Fon Paylarinin Degerinin Tespiti

Madde No: F

Fon paylan, temsil ettigi degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katiimcinin bireysel

emeklilik hesabina aktarilir. Fonun pay dederi, net varlik dederinin dolasgimdaki pay sayisina

boélinmesiyle elde edilir.

Her is giini sonu itibariyle hesaplanan pay degeri; Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.'nin

https://www.garantiemeklilik.com.tr/bireysel-emeklilik-fon-getirileri-performanslari.aspx

web adresinden internet aracilidiyla duyurulur.

Pay sayisinin hesaplanmasinda klsurat islemlerinin séz konusu olmasi halinde, i basamada

kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisi hesaplanir.

1. Fon portféytndeki varliklarin dederlemesi her is giini itibariyle asagidaki esaslara

gore tespit edilir:

1.1. Portfoye alinan varhklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden

varliklarin alim fiyati satin alma gunindeki yabanca para cinsinden dederinin Tlrkiye

Cumhuriyet Merkez Bankasinca belirlenen doviz satis kuru ile garpiimasi suretiyle

bulunur.

1.2. Alis tarihinden baslamak lizere portféydeki varliklardan;

1.2.1. Borsada islem géren varliklar degerleme gliniinde borsada olusan en son
seans agirhkh ortalama fiyat veya oranlarla dederlenir. Kapanis seansi
uygulamasi bulunan piyasalarda islem géren varlklann dederlemesinde kapanis

fiyati kullanilir.

1.2.2. Degerleme gliniinde borsada allm satima konu olmayan hisse senetleri
son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma araclar, ters repo ve repolar ile
borsa para piyasasi islemleri son islem giiniindeki giinlik bilesik faiz orani esas
alinarak dederlenir.

Piyasada alim-satim fiyatinin bulunmadigi giinlerde ise son islem gtnindeki ig
verim orani (glnltik nakit giriglerini nakit gikislarina esitleyen iskonto oran) ile
degerlenir.

Borsa disi repo-ters repo sozlesmelerinin dederlemesine iliskin esaslar piyasa
fiyatini en dogru yansitacak sekilde Fon Kurulu tarafindan belirlenerek yazil
karara baglanir.

Fon portfoyline dahil edilen borsada islem gérmeyen Ozel sektdér borglanma
araglarinin degerlemesine iliskin esaslar da piyasa fiyatini en dodru yansitacak
sekilde Fon Kurulu tarafindan belirlenerek yazili karara baglanir. Borsada islem
gormeyen oOzel sektor borglanma araglarina fon portfoy dederinin en fazla
%10’y oraninda yatinm vyapilabilir. Borsada islem gbérmeyen o&zel sektor

horglanma araglarina yatinm asamasinda, fon portféylinde bulunan 6zel sektér
G@,ggla'nma araglarinin gerektiginde nakde donustirilebilmesini teminen Sirketle
/4 bir araci kurulusla konuya iliskin bir sozlesme imzalamasi gerekmektedir.
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1.2.3. Yabana para birimine dayali para ve sermaye piyasasi araclar,
dederleme guni itibariyla ilgili borsalarda olusan en son fiyatlarinin ilgili
olduklan yabanci paranin Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz alis kuru ile

carpilmasi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden varliklar, TCMB tarafindan ilgili yabanc para igin
belirlenen doviz alis kuru ile, yukamlilikler ise TCMB tarafindan ilgili yabanci

para icin belirlenen ddviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle degerleme yapilir.

1.3. Portféydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin gin
esasina gbre anaparaya eklenmesi suretiyle dederlenir.

1.4. Portfoydeki katiima hesabinin gunlik degerlemesi, katilma hesabinin bulundudu
katiim bankasindan talep edilen gdsterge aralidinin alt orani baz ahnarak yapilir. Vade
sonunda gergeklesen ile degerlenen tutar arasinda fark bulunmasi durumunda, fark

tutari fona kar veya zarar olarak yansitilir.

1.5. Yatinm fonu katilma paylari degerleme glni itibariyla en son agiklanan fiyatlan

esas alinarak degerlenir.

1.6. Yukaridaki maddelerde belirtilenler disinda kalan para ve sermaye piyasasi araglan
ile islemlerin degerlemesine iliskin esaslar piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
yonetmeligin 12'nci maddesinde belirtilen fon kurulu tarafindan belirlenerek vyazili

karara baglanir.

Fon portfoyline alinan Tilrkiye Cumhuriyeti Eurobondlar Bloomberg ekranlarinda saat
16:15 (TSI) itibariyla gegen alis ve satis kotasyonlarinin ortalamasi alinarak dederlenir.
Uzerine fon fiyati hesaplanacak giin itibariyla birikmis olan kupon faizi eklenerek
degerleme fiyat olarak belirlenir. Bu fiyatlarnin ilgili olduklarn yabanc paranmin Tlrkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasi doviz alis kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.

Fiyati olmayan Eurobondlar igin ise, ilgili piyasada en son yer alan temiz fiyat (alis ve
satis kotasyonlarinin ortalamast) alinir. Dederlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz
fiyatin Gzerine dederleme tarihine kadarki islemis faizin eklenmesi yoluyla bulunur.
Olaganlstt durumlarin meydana gelmesi halinde Fon Kurulu karari ile dederlendirmede
kullanilacak fiyatlar Bloomberg veri dagitim ekranlarindan 16:15 saati disinda yada
farkl veri dagitim kanallarindan ayni esaslar ile alinabilir.

Dedisken faizli tahviller ise, borsada islem gdrmesi halinde borsada olusan adgirhkh
ortalama fiyatindan, soz konusu piyasada alim satim fiyatinin bulunmadigi glinlerde ise
son islem giniindeki i¢ verim oranindan (ginlik nakit girislerini nakit cikislarina

esitleyen iskonto orani) degerlenir. En son agiklanan kupon faizi orani tim kuponlar igin

ayni kabul edilerek fiyat belirlenir.
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Birim

Tutar/ Nominal kur Cari Fiyat Toplam Deder Oran
a - Ters Repo 100.000 = 100.019,18 %8,10
b - Devlet Tahvili 1.000.000 98,250 882.500,00 %79.54
c - Pay Senedi 5.000 10,5 52.500,00 %4.25
d - Eurobond (usd) 50.000 1,98 101,15 100.138,50 %38,11
FON PORTFOY DEGERI 1.235.157,68 TL
+ Dider Hazir Degerler 1.000,00 TL
- Borglar (Yonetim lcreti) 800,00 TL
FON TOPLAM DEGERI 1.235.357.68 TL
Tedaviildeki pay sayisi 1.000.000,000
Bir Payin Degeri (1.235.357,68 /1.000.000) 1,235358 TL

Bulunan fiyat (1,235358 TL) fon katima payinin ilgili gun itibariyle allm satima konu olan

fiyatidir.

a- Ters Repo, F.1.2.2. maddesine gdre son islem glnlndeki glnlilkk bilesik faiz orani esas
alinarak giinliik faiz tahakkuk ettirilmek suretiyle (Ornedimizde; tutar 100.000 TL, faiz orani
brit %7, Vade 1 ginlik) degerlenmistir. Elde edilecek gelir 19.18 TL'dir.

100.000 / 36.500 * 7 =19.18 TL

b- Devlet tahvili, F.1.2.1. maddesine gdre BIST'da islem goren varliklar degerleme glininde
borsada olusan en son seans adgirlikli ortalama fiyat veya oranlar kullanilarak fon fiyatinin
cikacagr gun icin dederleme fiyati hesaplanir.(érnedimizde Devlet tahvilinin nominal tutar
1.000.000TL , degerleme fiyati 98,250 olarak alinmis olup , devlet tahvilinin degerlenen tutar
1.000.000 * 98,250/100=982.500 TL olarak gergeklesmistir.)

c- Pay Senedi, F.1.2.1. maddesine gore Borsada islem gdéren varlklar dederleme gliniinde
borsada olusan en son seans adirlikli ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Kapanis seansi
uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis fiyati kullanihr.
BIST'de pay senetleri piyasasinda kapanis seans! uygulamasi oldugu igin pay senetlerinin
degerlemesinde pay senedi Kapanis fiyatlan kullaniimaktadir.(6rnegimizde pay senedinin
nominal tutari 5.000 adet, degerleme fiyati 10.5 olarak alinmis olup, pay senedinin dederlenen

tutari 52.500.- TL olarak gergeklesmistir.)

d- Eurobond, F.1.6. maddesine gore glin sonunda piyasada olusan fiyatin Gzerine fon fiyatinin
cikacadl gliine kadar islemis kupon faizi eklenerek elde edilen fiyatinin F.1.2.3. maddesine gdre
TCMB déviz alis kuru ile carpiimasi suretiyle dederlenir. Ornegimizde kur 1,98 TL/USD, en son

islem fiyati 101,15 USD olarak alinmistir.
50.000 * 101,15 * 1,98/100= 100.138,50 TL




meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda Fon Kurulu karar alir. Bu
durumda dederleme esaslarinin gerekgeli olarak Fon Kurulu karar defterine yazilarak, Kurula ve
saklayiciya bildirilmesi zorunludur. Yukanda belirtilen olagandstt durumlarin varlidi halinde Fon
Kurulu karari ile en seri haberlesme vasitasiyla saklayiciya, Kurula ve Hazine Mistesarligina
bildirilmek kosuluyla birim pay dedgerleri hesaplanmayabilir ve bu durumlar ortadan kalkincaya
kadar paylarin alim satimlar durdurulabilir veya alim satim talepleri Fon Kurulunca belirlenen

esaslar cercevesinde kismen karsilanabilir.
Pay alimina ve paylarnn fona iad ilmesine iliskin esaslar:

Katihmecilar igin ilgili piyasalarin agik oldugu glnlerde saat 13:30'a kadar verilen pay alim
talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati Uzerinden
talimatin verilmesini takip eden ilk is gunU yerine getirilir.

Bununla birlikte, Hazine Mustesarhdl tarafindan gonderilen devlet katkisi tutarlarimnin sirket
hesaplarina intikal ettigi gin olusturulan tim fon alim talimatlar, talimatin verilmesini takip
eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati Gzerinden, talimatin verilmesini takip eden ilk is
glind yerine getirilir.

Ilgili piyasalarin acik oldudu glinlerde fon pay alim talimatlar saat 13:30'dan once verilen
talimatlar hesaplanan ilk pay fiyati Uzerinden yerine getirilir. Saat 13:30'dan sonra verilen
talimatlar ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati Uzerinden yerine getirilir. S6z konusu paylar, takip eden is

gununde katilmeilarnin devlet katkisi hesaplarina aktarilir.

Paylarin fona iadesinde ise, ilgili piyasalarin agik oldudu ginlerde saat 13:30'dan once verilen
talimatlar hesaplanan ilk pay fiyati Gzerinden yerine getirilir. Saat 13:30'dan sonra verilen
talimatlar ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati Gzerinden yerine getirilir. Fon paylarina karsilik gelen tutar,
talimatin verilmesini takip eden ikinci is guniinde katilimcilarin devlet katkisi hesaplarina

aktarilir.

Katilimecinin, emeklilik hakkini kazanmadan soézlesmesini sonlandirarak sistemden ayriima
talebinde bulunmasi halinde, Kanunun ek 1 inci maddesine gore hak kazanilan devlet katkis ve
getirileri, bireysel emeklilik hesabindaki birikimleri ile birlikte Bireysel Emeklilik Sistemi
Hakklnda Yonetmeligin sistemden ayrilmaya iliskin hikiimleri dikkate alinarak kendisine édenir.
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