GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU I¢cTUZUK TADIL METNI

“Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Esnek Emeklilik Yatirim Fonu” igtiztGginin (1), (3), (6), (7), (8),
(9), (10), (11), (12), (13), (14), (15), (16) ve (17) nolu maddeleri Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan
alinan 07/04/2014 tarih ve 12233903-268 sayili izin dogrultusunda asadidaki sekilde
degistirilmistir:

MADDE 1- FONUN KURULUS AMACI

ESKI HALI

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirnm Sistemi
Kanununun 15 inci maddesine dayanilarak emeklilik sézlesmesi cercevesinde alinan ve katilimcilar
adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin daditilmasi ve inangh milkiyet
esaslarina gore isletiimesi amaciyla Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Esnek Emeklilik Yatinm Fonu
kurulmustur.

Bu igtliziikte Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. “SIRKET”,Garanti Portféy Yénetimi A.S. “PORTFOY
YONETicisi”, IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S., Clearstream Banking LUXEMBOURG,
Euroclear Bank ve Istanbul Altin Borsasi "SAKLAYICI KURULUS"”, Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek Emeklilik Yatinm Fonu “FON”, Sermaye Piyasasi Kurulu “KURUL”, 4632 sayili Bireysel
Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu “KANUN”, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Emeklilik
Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine 1iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik ile ek ve
degisiklikleri ise “YONETMELIK” olarak ifade edilecektir.

YENI HALI

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinnm Sistemi
Kanununun 15 inci maddesine dayanilarak emeklilik sézlesmesi gercevesinde alinan ve katilimcilar
adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inanch miulkiyet
esaslarina gore isletilmesi amaciyla Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Esnek Emeklilik Yatirirm Fonu
kurulmustur.

Bu igtiiziikte Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. “SIRKET”, Garanti Portféy Yénetimi A.S. “PORTFOY
YONETicisi”, istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. “SAKLAYICI KURULUS”, Garanti
Emeklilik ve Hayat A.S. Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu “FON”, Sermaye Piyasasi Kurulu “KURUL”,
4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu “KANUN”, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda
Yonetmelik ile ek ve degisiklikleri “YONETMELIK”, Kamuyu Aydinlatma Platformu ise “KAP”
olarak ifade edilecektir.

MADDE 3- FON TUTARI VE SURESI

ESKI HALI

Fon'un tutar 250.000.000.-TL (ikiylGzellimilyon) TL'dir. Fon 25.000.000.000 (yirmibesmilyar) paya
boélunmustir. Pay sayisinin artirllmasi ve artirilan tutan temsil eden fon paylarinin kayda alinmasina
iliskin karar yénetim kurulu tarafindan alinir. Fon siiresiz olarak kurulmustur.



YENI HALI

Fon'un tutar 250.000.000.-TL (ikiytzellimilyon) TL'dir. Fon 25.000.000.000 (yirmibesmilyar) paya
boélinmustir. Pay sayisinin artirllmasi ve artirilan tutari temsil eden fon paylarinin kayda alinmasina
iliskin karar yonetim kurulu veya yonetim kurulu tarafindan Fon Kuruluna yetki verilmis olmasi
halinde fon kurulu tarafindan alinir.

Fon sliresiz olarak kurulmustur.

ESKI HALI

MADDE 6- FON PORTFOYUNDEKI VARLIKLARIN SAKLANMASI

6.1. Fon portféylindeki varliklar yapilacak sdzlesmeler cercevesinde IMKB Takas ve Saklama
Bankasi A.S., Clearstream Banking Luxemburg ve Euroclear Bank nezdinde saklanir. Yabanci
menkul kiymetlerin alim satim ve saklama islemlerinde iletisim SWIFT, faks, teleks aracihgi ile
ylrUtllecektir. Saklama ile ilgili masraflar ve Ucretler Ulkelerin degisik enstriimanlarina gore
farklihk gostermektedir. Saklayicilar aylik olarak dékiiman géndermektedir.

6.2. Yatinm fonunun malvarlidi, kurucunun Kanun'dan, Yénetmelik'ten ve fon ictliziiglinden dogan
yuktmlaltklerini yerine getirmesi ve sorumlulugunu karsilamasi disinda hicbir amagla kullanilamaz.
6.3. Fon Portféyiindeki altin ve kiymetli madenler ISTANBUL ALTIN BORSASI nezdinde saklanir.
6.4. Sermaye Piyasasi araclarinin el dedistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile islem
yapilan Ulkelerin Sermaye Piyasasi araglarina yatirrm yapilmasi halinde s6z konusu araglara iliskin
saklama hizmeti ilgili araci kurulus tarafindan sadlanir. Saklama hizmeti veren araci kurulus
tarafindan muhafazadaki sermaye piyasasi araglarinin son durumu itibariyle tamamini gésterecek
sekilde dlizenlenmis belgelerin veya bunlarin bir 6rnedinin fon nezdinde surekli bulundurulmasi
zorunludur.

YENI HALI

MADDE 6- FON PORTFOYUNDEKI VARLIKLARIN SAKLANMASI

Takasbank’in saklama hizmeti verdidi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger
varliklar yapilacak s6zlesme gergevesinde fon adina Takasbank nezdinde saklanir.

MADDE 7- FONUN YONETIM STRATEJiSI

ESKI HALI

Fonun amaci, portféy yoOneticilerinin piyasa beklenti ve analizleri dogrultusunda yatinm yapmak
suretiyle getiri elde etmektir. Bu amaca ulasmak igin, igtiziiglin 8. maddesindeki tabloda yer alan
para ve sermaye piyasasl araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirnm yapilir.

Fon portféylne riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla doéviz, kiymetli madenler, faiz, finansal
gOstergeler ve sermaye piyasas! araglari Uzerinden dluzenlenmis opsiyon sbdzlesmeleri, varantlar,
forward, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali opsiyon islemleri dahil edilebilir. Vadeli
islem ve opsiyon sézlesmeleri ile varantlar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon net
varhk dederini asamaz.



YENI HALI

Fonun amaci, portféy yoOneticilerinin piyasa beklenti ve analizleri dogrultusunda yatinm yapmak
suretiyle getiri elde etmektir. Bu amaca ulasmak igin, igtiziiglin 8. maddesindeki tabloda yer alan
para ve sermaye piyasasl araglarina, belirlenen sinirlar cergevesinde yatirim yapilr.

Fon portféyline riskten korunma amaciyla fonun yatinm stratejisine uygun olacak sekilde tirev
araclar dahil edilebilir. Portféye alinan tlirev araglar nedeniyle maruz kalinan acik pozisyon tutari

fon net varlik dederini asamaz.

MADDE 8- FON'UN YATIRIM YAPACAGI SERMAYE PIYASASI ARACLARININ SE(;iMi VE
RiSKIN DAGITILMASI ESASLARI:

ESKI HALI

Fon portfoyline asadida belirtilen para ve sermaye piyasasl araclari alinabilir ve fon ydnetiminde
Yonetmeligin 21. maddesi hiktumleri sakh kalmak tzere asagidaki sinirlamalara uyulur.

VARLIK TURU EN AZ EN COK
% %
Turk Hisse Senetleri (0} 100
Kamu Borg¢lanma Senetleri 0 100
Tiurk Ozel Sektor Borglanma Senetleri (0} 100
Ters Repo 0 100
Repo 0 10
Vadeli-Vadesiz Mevduat (TL-D&viz) / Katilim Hesabi (TL- (0] 20
Doviz)
Altin ve Kiymetli Madenlere Dayal Sermaye Piyasasi (0] 100
Araclari
Borsa Para Piyasasi Islemleri 0 20
Varliga Dayali Menkul Kiymetler (0] 100
Menkul Kiymet Yatinm Fonu ve Borsa Yatinm Fonu 0 20
Katilma Paylari .
Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklar Tarafindan Ihrag 0 20
Edilen Para ve Sermaye Piyasasi Araglari ve Girisim
Sermayesi Yatirnm Fonlari Katilma Paylari
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araglari 0 100
T.C. Tarafindan Ihrag Edilen Eurobondlar (0] 100
Gelir Ortakligi Senetleri (TL-D6viz) 0 100
Gelire Endeksli Senetler (TL-D6viz) 0 100
Araci Kurulus ve Ortaklik Varanti 0 15

Fon portfdylne riskten korunma ve/veya yatirnm amaciyla doéviz, kiymetli madenler, faiz, finansal
gostergeler ve sermaye piyasasi araclari Uzerinden dizenlenmis opsiyon sézlesmeleri, varantlar,
forward, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali opsiyon islemleri dahil edilebilir. Vadeli
islem ve opsiyon sézlesmeleri ile varantlar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutar fon net
varlk degerini asamaz.

Fon, Kurulun Seri: V, No: 65 sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin Kredili Aim, Aciga Satis ve Odiing
Alma ve Verme Islemleri Hakkinda Tebliginin 11 inci maddesi cercevesinde yapilacak bir sézlesme
ile herhangi bir anda fon portféylnin en fazla %>50’si tutarindaki para ve sermaye piyasasi
araclarini 6diing verebilir veya fon portfoylinin en fazla %10’u tutarindaki para ve sermaye
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piyasasl araclarini 6diing alabilir ve 6ding alma orani ile sinirli olmak Uzere agida satis islemi
yapabilir. Odiing verme ve alma islemi en fazla doksan is giinii siireyle yapilir. Fon portféyiinden
odung verme islemi, 6diing verilen para ve sermaye piyasasi araglarinin en az %100'U karsiliginda
nakit veya devlet i¢c borglanma senetlerinden olusabilecek teminatin fon adina Takasbank’ta bloke
edilmesi sartiyla yapilabilir. Teminat tutarinin 6ding verilen para ve sermaye piyasasl araglarinin
piyasa dederinin %80'inin altina dismesi halinde portfoy ydneticisi teminatin tamamlanmasini ister.
Fonun taraf oldugu 6diing verme ve alma s6zlesmelerine, fon lehine tek tarafli olarak sézlesmenin
feshedilebilecedine iliskin bir hiikmiin konulmasi mecburidir.

YENI HALI
Fon portfoyline asadida belirtilen para ve sermaye piyasas! araglari alinabilir ve fon yonetiminde
Yénetmelidgin 21. maddesi hukumleri sakli kalmak (zere asadidaki sinirlamalara uyulur.

VARLIK TURU EN AZ EN COK
% %
Turk Pay Senetleri 0 100
Kamu Borg¢lanma Senetleri (0} 100
Turk Ozel Sektoér Borglanma Senetleri 0 100
Ters Repo 0 10
\Vadeli Mevduat (TL-Ddviz) / Katilma Hesabi (TL-Doviz) (0] 20
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye 0 100
Piyasasi Araglari
Takasbank Para Piyasasi islemleri 0] 10
\Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 100
Menkul Kiymet Yatirnrm Fonu ve Borsa Yatirnrm Fonu Katilma 0 20
Paylari
Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklari Tarafindan Ihrac 0 20
Edilen Para ve Sermaye Piyasasi Araglari ve Girisim
Sermayesi Yatirim Fonlari Katilma Paylari
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araglari 0 100
T.C. Tarafindan Ihrac¢ Edilen Eurobondlar 0 100
TUrkiye'de ve uluslararasi piyasalarda ihrag edilen faizsiz 0 100
borclanma araclari
Kamu tarafindan ihrag edilen Kira Sertifikalar 0 100
Ozel Sektér tarafindan ihrag edilen Kira Sertifikalan 0 100
Gelir Ortakligi Senetleri (TL-D6viz) 0 100
Gelire Endeksli Senetler (TL-D6viz) 0 100
Araci Kurulus ve Ortaklik Varanti (0] 15

Fon portfdylne riskten korunma amaciyla fonun yatirim stratejisine uygun olacak sekilde tlrev
araclar dahil edilebilir. Portféye alinan tlirev araglar nedeniyle maruz kalinan acik pozisyon tutari
fon net varlik dederini asamaz.

Borsada islem gbéren dis borglanma araglarinin, borsa disinda yapilacak islemler ile fon portféytine
dahil edilmesi veya fon portféylinden cikartiimasi mimkuindur.

Fon portfoyine borc¢luluk ifade eden vyabanci para ve sermaye piyasasl araglarindan
derecelendirmeye tabi tutulmus olanlar alinir. Yabanci borclanma araglar ya da bu araglara dayal
para ve sermaye piyasasl araglarinin portféye aliminda; derecelendirme yapan kurulusun
derecelendirme oOlgltleri cercevesinde, bor¢ vyapisinin niteligi, piyasadaki dedisimlere olan
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duyarhligi, borcun 6denmeme riski gibi unsurlar agisindan, borglanma aracinin yeterli koruma
sagladigina ve yatinm yapilabilir nitelikte olduguna iliskin derece almis olmasi sarti aranir. ilgili
aracin derecesini belirleyen belgeler fon nezdinde bulundurulur.

Fon, Sermaye Piyasasli Kurulu'nun ilgili dizenlemeleri gercevesinde vyapilacak bir sézlesme ile
herhangi bir anda fon portféylnin en fazla %50’si tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarini
6ding verebilir veya fon portféyldnin en fazla %10'u tutarindaki para ve sermaye piyasasi
araglarini 6ding alabilir ve 6ding alma orani ile sinirli olmak Uzere agida satis islemi yapabilir.
Odiing alma islemi en fazla doksan is giini siireyle yapilir. Fon portféylinden 6diing verme islemi,
odlng verilen para ve sermaye piyasas! araclarinin en az %100'G karsiiginda nakit veya devlet ig
borglanma senetlerinden olusabilecek teminatin fon adina Takasbank'ta bloke edilmesi sartiyla
yapilabilir. Teminat tutarinin 6ding verilen para ve sermaye piyasas! araglarinin piyasa dederinin
%80'inin altina dismesi halinde portféy yéneticisi teminatin tamamlanmasini ister. Fonun taraf
oldugu 6ding verme ve alma sozlesmelerine, fon lehine tek tarafli olarak sézlesmenin
feshedilebilecedine iliskin bir hiikmun konulmasi mecburidir.

Fon, Kurul duzenlemeleri uyarinca yapilacak bir sézlesme c¢ergevesinde Tirkiye'de kurulu
borsalarda portfoyiundeki kiymetli madenlerin piyasa dederlerinin en fazla %50’si tutarindaki
kiymetli madenleri 6diing verebilir. Ayrica, piyasada gerceklesen 6ding islemleri karsiliginda 6dung
alacaklarini temsil etmek Uzere gikarilan sertifikalari ayni oranda portfoye alabilir ve portféytinde
bulunan sertifikalari piyasada satarak portfoyden gikarabilir. Kiymetli maden 6ding islemleri ile
kiymetli maden &dlng sertifikasi alim-satim islemleri s6z konusu piyasadaki islem esaslari ile
teminat sistemi gergevesinde yaplilir.

Fon paylarinin geri donuslerinde olusan nakit ihtiyacini karsilamak amaciyla, fon portfoylerinde yer
alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi araclarinin rayi¢ bedelinin %10’una
kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir ve fon varliklarinin %10°’unu gegmemek Uzere fon
hesabina kredi alinabilir.

MADDE 9- PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESI ESASLARI

ESKI HALI

Fon portfoylndeki varliklarin degerlemesi her gin itibariyle yapilir. Portféydeki varliklarin degeri
Yonetmeligin 25. maddesinde yer alan esaslara gore tespit edilir. Bunun disinda portféydeki para
ve sermaye piyasas! araclari izahnamede yer alan esaslar cercevesinde dederlenir.

YENI HALI

Fon portfoylindeki varliklarin dederlemesi her gun itibariyle yapilir. Portfoydeki varliklarin
dederlemesi Yonetmelikte yer alan esaslar cercevesinde yapilir. Dederleme esaslari Yonetmelikte
yer almayan varliklar ise izahnamede belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

MADDE 10- FON MALVARLIGINA iLiSKiIN iLKE VE ESASLAR

ESKI HALI

Fonun malvarhdi sirketin Kanun, emeklilik sdzlesmesi, fon ictlizugl ve ilgili diger mevzuattan
dogan yukimlaltklerinin yerine getirilmesi disinda higbir amacla kullanilamaz. Fon malvarlidi
rehnedilemez, teminat gosterilemez, Gglincl sahislar tarafindan haczedilemez ve iflas masasina
dahil edilemez.



YENI HALI

Fonun malvarligi Sirket’'in Kanun, emeklilik s6zlesmesi, fon ictlizigu ve ilgili diger mevzuattan
dodgan yukimlaltklerinin yerine getirilmesi disinda higbir amagcla kullanilamaz. Fon malvarhid
rehnedilemez, portféye iliskin olarak yapilan islemler haricinde teminat gosterilemez, Uclnci
sahislar tarafindan haczedilemez ve iflas masasina dahil edilemez.

MADDE 11- FON MALVARLIGININ KULLANILMASI
ESKI HALI
Fon malvarliindan asadida belirtilenler disinda harcama yapilamaz.
a) Ihrag igin 6denen kanuni cret,
b) Mevzuat geredi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,
¢) Fon portféyinin yénetimi ile ilgili emeklilik sirketine 6denecek fon isletim giderleri,
d) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh sigorta
Ucretleri,
e) Portfoydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri igin 6denen Ucretler,
f) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde édenen Ucretler,
g) Alinan kredilerin faizi,
h) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda édenen komisyonlar,
i) Fonun mukellefi oldugu vergi 6demeleri,
j) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim Ucreti,
k) Kurulca uygun gorilen diger harcamalar
Harcamalarin belgeye dayandirilmasi zorunludur. Fon malvarligindan piyasa rayici Uzerinde
harcama yapilamaz.

YENI HALI
Fon malvarhidindan fon portfoyinin yonetimi ile ilgili Sirket’e 6denecek fon isletim gideri ve asagida
belirtilenler disinda harcama yapilamaz.

a) Fonun kurulusunu muteakip mevzuat geredi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Portfoydeki varliklarin veya bunlar temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh

sigorta Ucretleri,

c) Portféydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri igin 6denen Ucretler,

¢) Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde édenen Ucretler,

d) Alinan kredilerin faizi,

e) Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda édenen komisyonlar,

f) Fonun mukellefi oldugu vergi 6demeleri,

g) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim Ucreti,

g) KAP hizmet bedeli

h) Kurul kayda alma Ucreti,

1) Kurulca uygun gorllecek diger harcamalar.
Harcamalarin belgeye dayandirilmasi zorunludur. Fon malvarlhidindan piyasa rayici Uzerinde
harcama yapilamaz.
Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) Gst sinin fon net varlik
dederinin  yillik %2,28 (yuzde iki virglul yirmi sekiz) olarak uygulanacak olup s6z konusu Fon
Toplam Gider Kesintisi Orani limiti icinde kalinsa dahi, birinci fikrada belirtilen harcamalardan
bagdimsiz olarak fona gider tahakkuk ettirilmez.



Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un y6netim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsilidi ile sinirli olarak, Sirket’e, fon net varlik dederinin glnlik
9%0,00550 (ylz binde bes virgul elli) [yilik %2,01 (yuzde iki virgul sifir bir)] olusan bir fon isletim
gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu lcret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket’'e édenir.

Her takvim yilinin son isglni itibariyla, bu ictlzikte belirlenen yillik fon toplam gider kesintisi
oraninin asihp asiimadidi, ilgili yil igin hesaplanan glnlik ortalama fon net varlik dederi esas
alinarak, Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde ictlizikte belirlenen oranin asildiginin
tespiti halinde asan tutar ilgili ddnemi takip eden 5 is glini iginde Sirket tarafindan fona iade edilir.
Fonun tasfiye olmasi durumunda, bu bélimde belirtilen kontroller fon paylarinin satisa sunulmus
oldugu glinler dikkate alinarak yapilr.

Fon ictlizigliinde belirlenen azami fon toplam gider kesintisi orani ve takvim yilinin bitiminde
gerceklesen fon toplam gider kesintisi orani ile varsa iade tutar ilgili ddnemin bitimini takip eden 6
is ginl icinde KAP'ta ilan edilir.

Portfoéy yoneticisinin ilgili fonun toplam giderlerinden aldigi payin tutan ve orani ile Kurulca
belirlenen formatta duzenlenen fon toplam gideri kesintisinin dagilimi takvim yilinin bitimini takip
eden 6 is glinl icinde KAP'ta ilan edilir.

MADDE 12 - PAY ALIMI VE PAYLARIN FONA IADESi

ESKI HALI

Fon paylar, temsil ettigi dederin tam olarak nakden Odenmesi sartiyla katihmcinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Fonun pay degeri, net varlik dederinin dolasimdaki pay sayisina
bélinmesiyle elde edilir. Pay sayisinin hesaplanmasinda kisurat islemlerinin s6z konusu olmasi
halinde, (¢ basamada kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisi hesaplanir. Pay alimi ve satimina
iliskin diger teknik esaslar izahname ile yatirimcilara aciklanir.

YENI HALI
Fon paylarn, temsil ettigi dederin tam olarak nakden Odenmesi sartiyla katihmcinin bireysel

emeklilik hesabina aktarilir. Fonun pay dederi, net varlik dederinin dolasimdaki pay sayisina
bélinmesiyle elde edilir. Pay sayisinin hesaplanmasinda klsurat islemlerinin s6z konusu olmasi
halinde, lic basamadga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisi hesaplanir. Pay alimi ve iade

islemlerine iliskin diger teknik esaslar izahname ile katimcilara agiklanir.

ESKI HALI

MADDE 13-FON HESAPLARI

Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden baslayarak o
yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan suredir. Hazirlanan bilango ve kar ve zarar tablosunun Fon
denetgcisi tarafindan incelenmesi sonucu dizenlenen raporla birlikte, Sirket'in ydnetim kuruluna
sunulur ve onayiyla kesinlesir.

YENI HALI
MADDE 13- FON HESAPLARI

Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden baslayarak o
yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan stredir.



Hazirlanan bilango ve kar ve zarar tablosunun Fon denetgisi tarafindan incelenmesi sonucu
dizenlenen raporla birlikte, Sirket'in ydnetim kuruluna veya yonetim kurulu tarafindan Fon
Kuruluna yetki verilmis olmasi halinde fon kuruluna sunulur ve onayiyla kesinlesir.

ESKIi HALI

MADDE 14- FON GELIR GIDER FARKININ KATILMA BELGELERI SAHIPLERINE
DAGITILMASI ESASLARI

Fon'da olusan kar, fon paylarinin bu ictizigin 9'uncu maddesinde belirtilen esaslara gore tespit
edilen gunlik fiyatlarina yansir. Fon portféyinde bulunan hisse senetlerinin kar paylan, kar payi
dagitim tarihinin baglangig ginlinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Pay
sahipleri, paylarini herhangi bir isglini Fon'a geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire icin Fon'da
olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap donemi sonunda ayrica temettli daditimi s6z konusu
degdildir. Sirket’e, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsilidi olarak her gilin igin net varlik dederi (zerinden hesaplanan gunlik
0.0055% ( milyonda ellibes ) oraninda fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu tcret her
ay sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket’e 6denir. S6z konusu Ucret Sirket ve portfdy yodneticisi
arasinda paylastinilabilir.

YENI HALI

MADDE 14- FON GELIR GIDER FARKININ PAY SAHIPLERINE DAGITILMASI ESASLARI
Fon'da olusan kar, fon paylarinin bu ictliziglin 9. maddesinde belirtilen esaslara gore tespit edilen
gunlik fiyatlarina yansir. Fon portfoyiinde bulunan pay senetlerinin kar paylari, kar payl dagitim
tarihinin baslangig glniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Pay sahipleri,
paylarini herhangi bir isgiini Fon'a iade ettiklerinde, ellerinde tuttuklari siire igin Fon'da olusan
kardan paylarini almis olurlar.

Hesap dénemi sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu dedgildir.

MADDE 15 — FON ILE ILGILI BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI

ESKI HALI

Sirket fona iliskin olarak; Kurulca onaylanmisg fon igtiziglnl, izahname ve tanitim formunu,
Yonetmeligin 32'nci maddesinde esaslara uygun olarak hazirlanmis Gg aylik ve yillik raporlar,
merkezi, bélge mudurlikleri, subeleri, temsilcilikleri ve internet sitesinde gincellenmis olarak
katilimcilarin incelemesi amaciyla bulundurur ve katilimcilarin talep etmesi halinde kendilerine verir.
Sirket katihmcilarin fon ile ilgili bilgi edinmesine yonelik olarak, fon ictlizigu ve izahnamede yer
alan bilgiler ile sinirh olmak ve Kurul’un uygun goristni almak kaydiyla dékimanlar hazirlayabilir
ve fon paylarinin katimcilara sunulmasi ile ilgili faaliyetler yuruttlmesini saglayabilir. Savas, dogal
afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin cokmesi, portfoydeki varliklarin ilgili oldugu piyasanin
kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, Sirket'in mali durumunu
etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya cikmasi gibi olaganistii durumlarin meydana gelmesi
halinde, dederleme esaslarinin tespiti hususunda fon kurulu karar alabilir. Bu durumda dederleme
esaslarinin gerekceli olarak fon kurulu karar defterine yazilarak, Kurul’a ve saklayiciya bildirilmesi
zorunludur. Yukarida belirtilen oladgantsti durumlarin varlidi halinde fon kurulu karari ile en seri
haberlesme vasitasiyla saklayiciya, Kurul’a ve Hazine Mistesarligi'na bildirilmek kosuluyla birim pay
dederleri hesaplanmayabilir ve bu durumlar ortadan kalkincaya kadar paylarin alim satimlan
durdurulabilir veya alim satim talepleri fon kurulunca belirlenen esaslar gergevesinde kismen



karsilanabilir. S6z konusu olaylarla ilgili olarak, Sermaye Piyasasi Mevzuati’'nda ve izahnamede yer
alan esaslar ¢ercevesinde tasarruf sahiplerine bilgi verilir.

YENI HALI

Fonlar alti aylik ve yillik olarak rapor dizenlerler. Alti aylk rapor, ilk alti aylik doneme iliskin
gelismeleri 6zetleyen ve Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunu ve ilgili dénemin son is
glna itibariyle Fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolarini igeren rapordur. Yillik rapor, yil
icindeki gelismeleri 6zetleyen ve Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunu, fonun bir
onceki yil ile karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden gegmis yillik fon bilango ve
gelir tablolarini, bagimsiz denetim raporunu, bilango tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varhk
dederi tablolarini igeren rapordur. Ayrica, bu raporlarda 6ding menkul kiymet islemleri ile tlrev
arac islemlerine iliskin bilgilere yer verilir. Sirket, alti aylik raporu ilgili donemin bitimini takip eden
alti hafta iginde; yillik raporu ilgili hesap déneminin bitiminden itibaren ¢ ay icinde KAP'ta ilan
eder.

Sirket fona iliskin olarak; Kurulca onaylanmisg fon ictiziglnl, izahname ve tanitim formunu,
Yonetmeligin 32. maddesinde belirtilen esaslara uygun olarak hazirlanmis alti aylik ve yillik
raporlari, merkezi, bélge mudurlikleri, subeleri, temsilcilikleri ve internet sitesinde glincellenmis
olarak katilimcilarin incelemesi amaciyla bulundurur ve katilimcilarin talep etmesi halinde
kendilerine verir; ve KAP'ta ayrica ilan eder.

Savas, dodal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki varlklarin ilgili
oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
arizalar, Sirket’in mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya gikmasi gibi olaganustu
durumlarin meydana gelmesi halinde, dederleme esaslarinin tespiti hususunda Fon Kurulu karar
alabilir. Bu durumda dederleme esaslarinin gerekgeli olarak Fon Kurulu karar defterine yazilarak,
Kurul’a ve saklayiciya bildirilmesi zorunludur.

Yukarida belirtilen olagantstl durumlarin varligi halinde Fon Kurulu karari ile en seri haberlesme
vasitasiyla saklayiclya, Kurul’a ve Hazine Mistesarlidi'na bildirilmesi ve KAP'ta ilan edilmesi
kosuluyla birim pay dederleri hesaplanmayabilir ve bu durumlar ortadan kalkincaya kadar paylarin
alim satimlan durdurulabilir veya alim satim talepleri Fon Kurulunca belirlenen esaslar cergevesinde
kismen karsilanabilir.

So6z konusu olaylarla ilgili olarak, Sermaye Piyasasi Mevzuati’'nda ve izahnamede yer alan esaslar
gercevesinde katilimcilara bilgi verilir.

Yatinm stratejisine uygun olarak belirlenecek karsilastirma 6lgltu izahnamede belirtilir ve KAP'ta
ilan edilir.

Katihmcilarin  yatirnm kararini etkileyebilecek ve o©nceden bilgi sahibi olunmasini gerektiren
hususlara iliskin duyurular da ayrica KAP'ta ilan edilir ve yeni hususlarin yirirlige giris tarihi on is
gininden az olmamak Uzere ilanlarda belirtilir.

MADDE 16- FON'A KATILMA VE FON'DAN AYRILMA SARTLARI

ESKIi HALI

Pay alimi ve paylarin fona iade edilmesine iliskin islemler izahnamede belirlenen esaslar
cercevesinde gergeklestirilir. Fon tutarini temsil eden paylar bireysel emeklilik hesaplarina aktarilir.
YENI HALI

Pay alimi ve paylarin fona iade edilmesine iliskin islemler izahnamede belirlenen esaslar
cergevesinde gercgeklestirilir.



ESKIi HALI

MADDE 17- FON'UN BIRLESMESI VE DEVRI

Fonlar, sirketin talebi lizerine veya resen Kurul tarafindan, sirketin baska bir fonu ile birlestirilebilir.
Fonlarin birlestiriimesinde Kurulun yatirim fonlarinin birlestirilmesine iliskin diizenlemelerine uyulur.
Sirketin; bir yil 6ncesinden fesih ihbarinda bulunmasi, fon kurmaya iliskin sartlari kaybetmesi ve
mali binyesinin zayiflamasi nedeniyle Kanunun 14 Uncl maddesi kapsamina alinmasi durumunda
Kurul, fon malvarhdini bir baska sirkete Hazine MUstesarhidi'nin uygun goérisint alarak devredebilir.

YENI HALI

MADDE 17- FON'UN BIRLESMESI, DONUSUMU VE DEVRI

Fonlar, Sirket'in talebi Uzerine veya resen Kurul tarafindan, sirketin baska bir fonu ile
birlestirilebilir. Fonlarin birlestiriimesi ve doénidsiminde Kurulun yatinm fonlarina iliskin
dizenlemelerine uyulur.

Sirketin; bir yil 6ncesinden fesih ihbarinda bulunmasi, fon kurmaya iliskin sartlari kaybetmesi ve
mali bilnyesinin zayiflamasi nedeniyle Kanun’un 14. maddesi kapsaminda gerekli tedbirlerin
alinmamas! durumunda Kurul, fon malvarhidini bir baska sirkete Hazine Mustesarlidi'nin uygun
gorisinl alarak devredebilir.
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