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GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU
icTUzUK TADIL METNI

“Garantl Emekliik ve Hayat A.S. Esnek Emeklilik Yatirim Fonu” ictéizGglintn (7) ve (8) nolu
maddeleri Sermaye Plyasasi Kurulu'ndan alinan /..é’./.l.zzf/ZOM tarih ve
/053 sayil izin dogrultusunda agagidaki sekilde dedigtiriimigtir:

MADDE 7- FONUN YONETIM STRATEJISI

ESKI HALI

Fonun amaci, portfoy yoneticilerinin piyasa beklenti ve analizleri dogrultusunda yatirim yapmak
suretiyle getiri elde etmektir. Bu amaca ulagmak icin, ictiizigiin 8, maddesindeki tabloda yer alan
para ve sermaye piyasasi araclarina, belirlenen sinilar cergevesinde yatirim yapilir,

Fon portféyiine riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla doviz, kiymetli madenier, faiz, finansal
géstergeler ve sermaye plyasas! araglan lzerinden diizenienmis opslyon sézlesmeleri, varantlar,
forward, finansal vadeli islemier ve vadeli islemlere dayali opsiyon islemleri dahil edilebilir. Vadeli
islem ve opsiyon sozlesmeleri ile varantlar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutar fon net
varhk dederini agamaz.

Portfoy yapisifydnetim stratejisi karsilastirma 6lglitii kullanmaya elverigli olmadidindan fon igin
herhangi bir karsilastirma 6lgitl belilenmemistir.

YENI HALI

Fonun amaci, portféy yoneticilerinin piyasa beklenti ve analizierl dogrultusunda yatirtm yapmak
suretiyle getiri elde etmektir. Bu amaca ulasmak igin, igtiiziigiin 8. maddesindeki tabloda yer alan
para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar cergevesinde yatiim yapilir,

Fon portfoyiine riskten korunma amaciyla déviz, kiymetll madenler, faiz, finansal gostergeler ve
sermaye piyasasi araglar lzerinden diizenlenmis opsiyon sdzlesmeleri, varantlar, forward, finansal
vadeli isiemler ve vadeli islemlere dayall opsiyon istemlerl dahil edilebilir. Vadell islem ve opsiyon
sézlesmeleri ile varantlar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutar fon net varlk dederini
agamaz.

Portfoy yapisifyonetim stratejisi karsiastirma Slglitl kullanmaya elverigli olmadifindan fon igin

herhangi bir karsilagtirma 6lglitd belirfenmemistir.

MADDE 8- FON'UN YATIRIM YAPACAGI SERMAYE PiYASASI ARAGLARININ SECimMi VE
RISKIN DAGITILMASI ESASLARIL:

ESKi HALI

Fon portfoyiine asadida belirtilen para ve sermaye piyasasi araglari alinabilir ve fon yonetiminde
Yonetmeligin 21. maddesi hitkiimler] sakh kalmak lzere asagidaki simirlamalara uyutur.
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VARLIK TURD EN AZ | EN COK
%o %
Tiirk Ozel Sekidr Borglanma Senetleri 0 100
Ters Repo 0 10
vadeli Mevduat (TL-Dgviz} / Katima Hesabi (TL-Doviz) 0 20
Altin ve Diger Kiymetli Madenter ile Bunlara Dayali Sermaye Piyasast 0 100
Araclar .
Takasbank Para Piyasas! Islemleri o 10
Varhiga Dayall Menkul Kiymetier 8] 100
Menkul Krymet Yatinim Fonu ve Borsa Yatinm Fonu Katidma Paylar 0 20
Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklan Tarafindan ihrag Edilen Para ve 0 20
Sermaye Piyasast Araclant ve Girisim Sermayesi Yatirim Fonlar
Katiima Paylan
Gayrimenkule Dayal Sermaye Piyasasi Araglar 0 100
T.C. Tarafindan Ihrag Edilen Eurobondlar 0 100
Tiirkiyve'de ve uluslararasi piyasalarda ihrac edilen faizsiz horglanma 0 100
araclari
Kamu tarafindan ihrag edilen Kira Sertifikalar 0 100
Ozel Sektor tarafindan ihrag edilen Kira Sertifikalart 0 100
Gellr Ortaklidi Senetleri (TE-Doviz) 0 100
Gelire Endeks!i Senetler {TL-Déviz) 0 100
Araci Kurulus ve Ortaklik Varant 0 i5

Fon portféyiine riskten korunma amaciyla fonun yatinm stratejisine uygun olacak sekilde tirev
araclar dahit editebilir. Portféye alinan tiirev araclar nedeniyte maruz kahinan aglk pozisyon tutan
fon net varlik dederini asamaz

Borsada istem géren dis borglanma araglarimin, borsa disinda yapilacak islernler ile fon portfdyine
dahil edilmesi veya fon portfoyiinden gikartilmast mimkindiir.

Fon portféyiine borgluluk ifade eden yabanct para ve sermaye piyasas! araglarindan
derecelendirmeye tabi tutulmus olanlar alimr. Yabanci borglanma araglart ya da bu araclara dayal
para ve sermaye piyasasi araclarinin portfdye aliminda; derecelendirme vyapan kurulusun
derecelendirme 8lcitleri cercevesinde, borg yapistnin  nitelii, piyasadaki degisimlere olan
duyarhlt§, borcun odenmeme riski gibi unsurlar agisindan, borglanma aracinin yeterti koruma
safladigina ve yatim yapilabilir nitelikte olduduna iligkin derece almis olmasi sarti aranr. Ilgili
aracin derecesini belirleyen belgeler fon nezdinde bulundurulur.

Fon, Sermaye Piyasasi Kurulunun ilgili diizenlemeleri cergevesinde yapilacak bir stzlesme He
herhangi bir anda fon portfdyiiniin en fazla %50'si tutarindaki para ve sermaye piyasas araglarnn
6diing verebilir veya fon portfoylinin en fazla %10'u tutarnindaki para ve sermaye piyasasi
araclanni &diing alabilir ve 6diing alma orani lle sinirl olmak (zere acija satis islemi yapabitir.
Odiing alma iglemi en fazla doksan is glini siireyle yapilir, Fon portfoylinden 8diing verme iglemi,
odun(_; verilen para ve sermaye piyasast araglaninin en az %100'i karsiidinda nakit veya devlet ig
Gborglanma senettennden olusabilecek teminatin fon adina Takasbank'ta bloke edilmesi sartiyla
-’l-:';_yapzlab:{ir Temlnat tutarimin 6diing verlfen para ve sermaye piyasast araglarimn piyasa degerinin
"%BQ lnln altma dlismest halinde portfoy yoneticisi teminatin tamamlanmasin ister. Fonu Aoy af




oldugu odting verme ve alma sozlesmelerine, fon lehine tek tarafh olarak sdzlesmenin
feshedilebilecedine iligkin bir hitkmin konulmasi mecburidir,

Fon, Kurul dizenlemeleri uyarmca vyapilacak bir sézlesme cergevesinde Tirkiye'de kurulu
borsalarda portféylndeki kiymetli madenlerin pivasa dederlerinin en fazla %50'si tutanndaki
kiymetli madenleri 6diing verebilir. Ayrica, pivasada gercekiesen odiing islemleri kargihdinda édiing
alacaklarini temsil etmek {zere gikantan sertifikalari ayni oranda portfdye alabilir ve portféyiinde
bulunan sertifikalari piyasada satarak portféyden cikarabilir. Kiymetli maden odiing islemleri ile
kiymetli maden 6diing sertifikasi alim-satim islemleri séz konusu piyasadaki iglem esaslari ile
teminat sistemi cergevesinde yapilr,

Fon paylarimin geri dondislerinde olusan nakit ihtivacinl karsdamak amaciyla, fon portfdylerinde yer
alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi araclarnin rayic bedelinin %10°una
kadar borsada veya borsa diginda repo yapiabilir ve fon varliklarinin % 10'unu gegmemek {izere fon

hesabia kredi alinabilir,

YENI HALL
Fon portfoyiine asadida belirtilen para ve sermaye piyasas) araglan alinabilir ve fon ydnetiminde
Yanetmeligin 21. maddesi hiikimler! saklt kalmak iizere asadidaki sinirlamatara uyulur,

VARLIK TURD EN AZ | EN COK
% %
Tirk Pay Senetleri 0 100
Kamu Borclanma Senetleri 0 100
Tiirk Ozel Sektér Borclanma Senetleri 0 100
Ters Repo 0 10
Vadeli Mevduat (TL-Doviz) / Katilma Hesabi (TL-Déviz) )] 25
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayalt Sermaye Piyasasi 0 100
Araclar
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 10
Varhga Dayali Menkul Kiymetler 0 100
Menkul Kiymet Yatirim Fonu ve Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylari €] 20
Girisim Sermayesi Yatirrm Ortakhbklart Tarafindan ihrac Edilen Para ve 0 20
Sermaye Piyasasi Araglari ve Girisim Sermayesi Yatinm Fonlar
Katiima Paylan
Gayrimenkule Dayall Sermaye Plyasasl Araglan s 100
T.C. Tarafindan Ihrac Edilen Eurobondlar 0 100
[Tirkive'de ve uluslararasi piyasalarda ihrag edilen faizsiz borglanma 0 100
araclan
Kamu tarafindan ihrag edilen Kira Sertifikalar 0 100
Ozel Sektor tarafindan ihrag edilen Kira Sertifikalar 0 100
Gelir Ortaklith Senetleri {TL-Doviz) 0 100
- {Gelire' Endeksli Senetler (TL-Déviz) 0] 100
JArac Kuruifjg ve Ortaklik Varanti 0 15




Fon portféylne riskten korunma amaciyla fonun yatirim stratejisine uygun olacak sekilde tiwev
aractar dahil edilebilir. Portfye alinan tirev araclar nedenlyle maruz kalinan acik pozisyon tutarn
fon net varlik deferini asamaz

Borsada islem goren dis borglanma araclarinin, borsa disinda yapiiacak islemler ile fon portfoyiine
dahil edilmesi veya fon portféyiinden cikartilmasi mimkindiir.

Fon portféyline borcluluk ifade eden vyabanc para ve sermaye piyasast aracglanindan
derecelendirmeye tabi tutulmus olanlar alinir. Yabanci borglanma araglart ya da bu araglara dayal
para ve sermaye piyasasi araglarimin portféye ahmmda; derecelendirme yapan kurulusun
derecelendirme dlgitleri cergevesinde, borg vyapisinin nitelidi, piyasadaki dedisimlere olan
duyariliGy, borcun 6denmeme riski gibi unsurlar agisindan, borglanma aracimin yeterli koruma
sagladifina ve yatinm vyapilabilir nitelikte ofduguna iliskin derece almis olmasi sarti aranir. ilgili
aracin derecesini belirleyen belgeler fon nezdinde bulundurulur.

Fon, Sermaye Piyasasi Kurulunun ilgili diizenlemeler] cercevesinde yaptlacak blr sézlesme ile
herhangi bir anda fon portféyiiniin en fazla %50'si tutarindaki para ve sermaye plyasas! araglaring
oding verebllir veya fon portféyiiniin en fazla %10'u tukanindaki para ve sermaye piyasasl
araglanni 8dling alabilir ve ddiing alma orant ile simrl olmak Gzere agida satis islemi yapabilir.
Odiing alma islemi en fazla doksan fs giindi stireyle yapilir. Fon portféyiinden 6ding verme islemi,
4dting verilen para ve sermaye piyasasi araclannin en az %100 kargihdinda nakit veya devlet ic
borglanma senetlerinden olusabilecek teminatin fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla
yapilabilir. Teminat tutarinin 6diing verilen para ve sermaye piyasas| araglarinin piyasa dederinin
%80'Inin altina digmesi halinde portfdy yéneticisi teminatin tamamlanmasim ister. Fonun taraf
ofdudu o6diing verme ve alma sozlesmelerine, fon lehine tek tarafll olarak stzlesmenin
feshedilebilecegdine iligkin bir hiikmiin konulmast rmecburidir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir soézlesme cergevesinde Tirkive'de kurulu
borsalarda portfoyiindeki ktymetli madenlerin piyasa deferlerinin en fazla %50'si tutarindaki
kiymetli madenleri 6diing verebilir, Ayrica, piyasada gerceklesen dding islemleri karsiltginda édiing
alacaklanni temsil etmek tizere gikardan sertifikalari ayni oranda portféye alabilir ve portféyiinde
bulunan sertifikalari piyasada satarak portféyden cikarabilir. Kiymetll maden 6ding istemleri ile
kiymetlt maden éding sertifikast alim-satim islemlert séz kenusu piyasadaki islem esaslar ile
teminat sisteml gercevesinde yapHir.

Fon paylarinin geri déniislerinde olusan nakit ihtiyacini karsilamak amaciyla, fon portféylerinde yer
alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasas) araclarinin rayic bedelinin %10una
kadar borsada veya borsa disinda repo yapitabilir ve fon varhiklarinimn % 10'unu gegmemek zere fon

hesabma kredi alinabilir,




