GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GELIR AMACLI DEVLET iC BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
ICTUZUK TADIL METNI

“Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagl Devlet I¢ Borglanma Araglar1 Emeklilik
Yatirim Fonu” igtliziigiintin 1., 5., 6., 7., 8., 9., 10., 11., 14. ve 15. maddeleri Sermaye Piyasasi
Kurulu’ndan alinan 24/04/2013 tarih ve 12233903-310.06-420 sayili izin dogrultusunda
asagidaki sekilde degistirilmistir.

MADDE 1-FONUN KURULUS AMACI

Eski Metin:

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirim Sistemi Kanununun 15 inci maddesine dayanilarak emeklilik so6zlesmesi gergevesinde
alman ve katilimcilar adma bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin
dagitilmas: ve inangli miilkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla Garanti Emeklilik ve
Hayat A.S. Gelir Amacl Devlet I¢c Borglanma Araglar1 Emeklilik Yatirrm Fonu kurulmustur.

Bu igtiiziikkte Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. “SIRKET”, Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
“PORTFOY YONETICISI”, IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S., Clearstream Banking
Luxembourg, Euro Clear Bank ve Istanbul Altin Borsas1 “SAKLAYICI KURULUSLAR?”,
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amaglh Devlet I¢ Bor¢lanma Araglar1 Emeklilik
Yatirim Fonu “FON”, Sermaye Piyasasi Kurulu “KURUL”, 4632 sayil1 Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatirnm Sistemi Kanunu “KANUN”, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Emeklilik
Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik ile ek ve
degisiklikleri ise “YONETMELIK?” olarak ifade edilecektir.

Yeni Metin:

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirim Sistemi Kanunu’nun 15. maddesine dayanilarak, emeklilik sdzlesmesi cergevesinde
alman ve katilmecilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin
dagitilmas: ve inangli miilkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla Garanti Emeklilik ve
Hayat A.S. Gelir Amacli Devlet I¢ Borglanma Araglar1 Emeklilik Yatirrm Fonu kurulmustur.

S6z konusun fonun unvani Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 24/04/2013 tarih ve
12233903-310.06-420 sayili izin ile Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amacl Devlet I¢
Borglanma Araglar1 Standart Emeklilik Yatirim Fonu olarak degistirilmistir.

Bu igtiiziikte Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. “SIRKET”, Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
“PORTFOY YONETICISI”, Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. “SAKLAYICI
KURULUS”, Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagh Devlet i¢ Borglanma Aragclar
Standart Emeklilik Yatirrm Fonu “FON”, Sermaye Piyasas1 Kurulu “KURUL”, 4632 sayili
Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu “KANUN”, Hazine Miistesarlig1
tarafindan yayinlanan Emeklilik Plan1 Hakkinda Genelge “GENELGE”, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Emeklilik Yatirrm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda
Yonetmelik ile ek ve degisiklikleri “YONETMELIK”, Kamuyu Aydinlatma Platformu ise
“KAP” olarak ifade edilecektir.



Bu fon, Genelge uyarinca bireysel emeklilik sistemine giris asamasinda herhangi bir emeklilik
yatirim fonu tercihinde bulunmayan kisilerin birikimlerinin degerlendirilmesi amaciyla da
kullanilmaktir.

MADDE 5-FON YONETIMINE ILISKIiN ESASLAR

Eski Metin:

Fonun, riskin dagitilmasi ve inangli miilkiyet esaslarina gore katilimci haklarin1 koruyacak
sekilde yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
sorumludur. Fon portfoyii, portfdy yoneticisi tarafindan Sermaye Piyasas1 Kurulu
diizenlemelerine uygun olarak yapilacak bir portfoy yonetim sozlesmesi g¢ergevesinde bu
ictiiziik ve Yonetmelik hiikiimleri dahilinde yonetilir.

Fonla ilgili islemler Yonetmeligin 12. md. ¢ergevesinde belirtilen asgari sartlar1 haiz en az ii¢
kisiden olusan bir fon kurulu ve en az bir denet¢i tarafindan yiiriitiiliir. Fon Kurulu iiyelerini
ve denetgiyi Sirket atar.

Fonla ilgili islemlerin diizgilin yiiriitiilebilmesini teminen Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
yeterli mekan, teknik donanim ve oOrgilitlenmenin kurulmasini, fon islerini yliriitecek
personelin belirlenmesini, Fon Kurulunun olusturulmasini, i¢ kontrol sisteminin kurulmasini,
personelin buna uygun gorev ve sorumluluklarinin belirlenmesini, bu konularda gerekli bilgi
ve belgelerin hazirlanmasini, fona ve katilimcilara iliskin muhasebe, kayit ve belge sistemi ile
diizenli is akis1 ve haberlesmeyi saglayacak teknik altyapinin kurulmus olmasini saglar.

Fon Kuruluna goérev verilmesi ancak Sirketin Yonetim Kurulu karar1 ile miimkiindiir.
Fon yonetiminde Y6netmeligin 20. Maddesindeki ilkelere uyulur.

Sirket ile katilimecilar arasindaki iliskilerde bu igtiiziik hiikiimleri, Kanun ve ilgili mevzuat
hiikiimleri, hiikiim bulunmayan hallerde ise Borglar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri
uygulanir.

Yeni Metin:

Fonun, riskin dagitilmasi ve inang¢li miilkiyet esaslarma gore katilimci haklarini koruyacak
sekilde yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
sorumludur. Fon portfoyili, portfdy yoOneticisi tarafindan Sermaye Piyasas1 Kurulu
diizenlemelerine uygun olarak yapilacak bir portfdy yonetim sozlesmesi ¢ercevesinde bu
ictiiziik ve Yonetmelik hiikiimleri dahilinde yonetilir.

Fonla ilgili islemler Yonetmeligin 12. ve 14. md. gercevesinde belirtilen asgari sartlart haiz en
az U¢ kisiden olusan bir fon kurulu ve en az bir denetgi tarafindan yiiriitiiliir. Fon Kurulu
iyelerini ve denetgiyi Sirket atar.

Fonla ilgili islemlerin diizgiin yliriitiilebilmesini teminen Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
yeterli mekan, teknik donanim ve Orgiitlenmenin kurulmasimi, fon islerini yiiriitecek
personelin belirlenmesini, Fon Kurulunun olusturulmasini, i¢ kontrol sisteminin kurulmasini,
personelin buna uygun gorev ve sorumluluklarinin belirlenmesini, bu konularda gerekli bilgi



ve belgelerin hazirlanmasini, fona ve katilimcilara iliskin muhasebe, kayit ve belge sistemi ile
diizenli is akis1 ve haberlesmeyi saglayacak teknik altyapinin kurulmus olmasini saglar.

Fon Kuruluna gorev verilmesi ancak Sirketin Yo6netim Kurulu karar1 ile miimkiindiir.
Fon yonetiminde Yo6netmeligin 20. maddesinde ve Genelgede belirtilen esaslara uyulur.

Sirket ile katilimcilar arasindaki iliskilerde bu igtiiziik hiikiimleri, Kanun ve ilgili mevzuat
hiikiimleri, hiikiim bulunmayan hallerde ise Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri
uygulanir.

MADDE 6-FON YONETIMDEKi VARLIKLARIN SAKLANMASI

Eski Metin:

6.1. Fon portfoyiindeki varliklar yapilacak sdzlesmeler cercevesinde IMKB Takas ve Saklama
Bankas1 A.S., Clearstream Banking Luxembourg, Euro Clear Bank ve Istanbul Altin Borsasi
nezdinde saklanir. Yurtdisinda ihra¢ edilmis menkul kiymetlerin alim satim ve saklama
islemlerinde iletisim SWIFT, faks, teleks araciligi ile yiiriitiilmektedir. Saklama ile ilgili
masraf ve tcretler iilkelerin degisik enstriimanlarina gére farklilik gostermektedir. Saklayici
Kuruluslar aylik olarak dokiiman géndermektedir.

6.2. Fon portfoyiindeki altin ve kiymetli madenler Istanbul Altin Borsas1 nezdinde saklanur.

6.3. Sermaye piyasasi araglarinin el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile
islem yapilan iilkelerin sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilmasi halinde s6z konusu
araglara iliskin saklama hizmeti ilgili aract kurulus tarafindan saglanir. Saklama hizmeti veren
aract kurulus tarafindan muhafazadaki sermaye piyasasi araclarinin son durumu itibarryla
tamamin1 gosterecek sekilde diizenlenmis belgelerin veya bunlarin bir 6rneginin fon nezdinde
stirekli bulundurulmasi zorunludur.

6.4. Yatirim fonunun malvarligi, kurucunun Kanun'dan, Yonetmelik’ten ve fon ictliziigiinden
dogan yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi ve sorumlulugunu karsilamasi disinda hi¢bir amacla
kullanilamaz.

Yeni Metin:
6.1. Fon portfoyiindeki varliklar yapilacak sdzlesme cergevesinde Istanbul Takas ve Saklama
Bankasi A.S. nezdinde Fon adina saklanur.

6.2. Saklayici, fon portfdylindeki varliklarin saklanmasina iliskin olarak ilgili mevzuatta
ongoriilen gorevleri yerine getirir.

MADDE 7-FONUN YONETIM STRATEJISi

Eski Metin:

Fonun amaci, Tiirkiye Cumhuriyeti Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihra¢ edilen i¢ bor¢lanma
senetleri ve bunlara dayal1 ters repolara portfdylinde yer vererek agirlikli olarak faiz geliri elde
etmektir. Fon, portfoyiinde dovize endeksli devlet i¢ bor¢lanma senetleri dahil devlet
tahvilleri, hazine bonolar1 ve bunlara dayali ters repolara fon portfOyiiniin en az %80’
oraninda yer verir. Bunun disinda, Tiirkiye Cumhuriyeti Hazinesi’nin uluslararasi piyasalarda



ihra¢ ettigi Eurobondlara, &zel sektdr bor¢lanma araglarma, IMKB’de islem goren hisse
senetlerine ve diger para ve sermaye piyasast araclarina da fon portfdyiiniin %20’sine kadar
yatirim yapilabilir.

Bunlara ek olarak, fon portfoyline doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal gostergeler ve
sermaye piyasasi araglar1 iizerinden diizenlenmis opsiyon sozlesmeleri, forward, finansal
vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali opsiyon islemleri dahil edilebilir. Vadeli islem
sozlesmeleri nedeniyle maruz kalmman acik pozisyon tutari fon toplam degerini asamaz.
Portfoye aliman vadeli islem sozlesmelerinin fonun yatirim stratejisine uygun olmasi
zorunludur.

Fonun yonetiminde oncelikle donemsel olarak doviz/TL cinsi menkul kiymet dagilim oranina
karar verilir. Ikinci asamada, yasal siirlar gercevesinde portfoydeki devlet tahvili, hazine
bonosu, Eurobond, 6zel sektor tahvili ve ters repo gibi enstriimanlar arasindaki oransal
dagilim karar1 verilir. Ugiincii asamada portfoy ortalama vadesi ve menkul kiymet bazinda
vadeye gore risk-getiri analizleri ve menkul se¢imi yapilir.

Fon yonetiminde piyasa faiz beklentilerine gére uzun vadeli menkul kiymetler ile kisa vadeli
menkul kiymetler arasinda dogru zamanlama ile degisiklik yapilarak ve risklerin arttigi
donemde portfoydeki ters repo orani arttirilarak risklerin minimize edilmesi hedeflenmektedir.
Kurlarda olusabilecek hizli yiikselislere karsi portfoye doviz cinsi enstriimanlar alinabilir,
bdylece TL cinsi varliklarin deger diisiisiinden korunulurken ayni zamanda doviz getirisinden
de faydalanilmis olunur. Fon portfoyiine menkul kiymet alimlarinda her zaman likit olan
menkul kiymetler tercih edilir ve belli menkul kiymetlerde yogunlasmak yerine riskin
dagitilmasi esasina gére miimkiin oldugunca ¢esitlendirilmis bir portfdy olusturulur.

Hisse senedi segiminde makroekonomik analiz ve beklentiler 1s181inda sektorel se¢im ve genel
kabul gormiis degerleme metodlart ile sirket bazinda se¢im yapilir. Hisse senetlerinin
beklenen getirileri tespit edilerek, makroekonomik senaryo ile uygun olanlar portféye dahil
edilir. Sirketlerin piyasa degerleri ve hedef piyasa degerleri siirekli izlenerek hedef degerine
ulasan sirketler ile potansiyel tasiyan sirketler arasinda gerekli hisse senedi degisimleri yapilir.
Hisse senedi seciminde sirketin temel—teknik verilerinin yaninda, hisse senedinin IMKB’deki
derinligi de g6z oniinde bulundurulur.

Yeni Metin:

Fon portfOyiiniin en az % 80’1 ters repo dahil Hazine Miistesarliginca ihrag edilen Tiirk Lirasi
cinsinden borglanma araglar1 ve gelir ortaklig1 senetlerinden olugsmaktadir. Fon portfdyiiniin
en fazla %20’si Tiirk Lirasi cinsinden borsada islem gormesi sart1 ile bankalar veya yatirim
yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger ihraggilar tarafindan ihra¢ edilen
bor¢clanma araclari, kira sertifikalari, vadeli mevduat, katilma hesabi1 ve Takasbank Para
Piyasasi islemlerinde degerlendirilecektir. Ters Repo ve Takasbank Para Piyasasi islemlerinde
degerlendirilecek toplam tutar fon portfoyiiniin yiizde ikisini agamaz.

Fon, sisteme girig asamasinda herhangi bir fon tercihinde bulunmayan kisilerin birikimlerini
yatirima yonlendirmek amaciyla da kullanilmaktadir. Bu nedenle Fon portfoyiiniin tamami
Yonetmelik’te ve Genelge’de belirtilen portfoy sinirlamalarina uygun sekilde yonetilir.



MADDE 8-FON’UN YATIRIM YAPACAGI SERMAYE PiYASASI ARACLARININ
SECIMI VE RiSKiN DAGITILMASI ESASLARI

Eski Metin:

Fon portfoyline asagida belirtilen para ve sermaye piyasasi araclari alinabilir ve fon
yonetiminde YoOnetmeligin 21. maddesi hiikiimleri sakli kalmak iizere asagidaki sinirlamalara
uyulur.

VARLIK TURU EN AZ EN COK
% %
Kamu Bor¢lanma Senetleri 0 100
Tiirk Hisse Senetleri 0 20
Tiirk Ozel Sektdr Borglanma Senetleri 0 20
Ters Repo 0 100
Repo 0 10
\Vadeli-Vadesiz Mevduat / Katilim Hesab1 (TL-D6viz) 0 20
Altin ve Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi 0 20
Araclar
Borsa Para Piyasasi Islemleri 0 20
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20

Menkul Kiymet Yatirrm Fonu/Yabanci Yatirim| 0 20
Fonu/Borsa Yatirim Fonu/Serbest Yatirim|
Fonu/Koruma Amagcli Yatirim Fonu/Garantili Yatirim
Fonu Katilma Paylari

Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklar1 Tarafindan 0 20
[hrag Edilen Para ve Sermaye Piyasasi Araglari ve
Girisim Sermayesi Yatirim Fonlar1 Katilma Paylar

Gayrimenkule Dayal1 Sermaye Piyasas1 Araclar 0 20
T.C. Tarafindan hra¢ Edilen Eurobondlar 0 20
Yabanci Para ve Sermaye Piyasast Araglari 0 20
Gelir Ortaklig1 Senetleri (TL-D6viz) 0 20
Gelire Endeksli Senetler (TL-Doviz) 0 20
Aract Kurulus ve Ortaklik Varanti 0 15

Fon portfdyline riskten korunma ve/veya yatirrm amaciyla doviz, kiymetli madenler, faiz,
finansal gostergeler ve sermaye piyasasi araglari lizerinden diizenlenmis opsiyon sozlesmeleri,
varantlar, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali opsiyon islemleri dahil
edilebilir. Vadeli iglem ve opsiyon sozlesmeleri ile varantlar nedeniyle maruz kalinan agik
pozisyon tutar1 fon net varlik degerini asamaz. Portféye alinan vadeli islem sdzlesmelerinin
fonun yatirim stratejisine ve karsilastirma olgiitiine uygun olmasi zorunludur.

Fon, Kurulun Seri: V, No: 65 sayili Sermaye Piyasast Araclarinin Kredili Alim, A¢iga Satis ve
Odiing Alma ve Verme Islemleri Hakkinda Tebliginin 11 inci maddesi gergevesinde yapilacak
bir sdzlesme ile herhangi bir anda fon portfoyiiniin en fazla %50’si tutarindaki para ve
sermaye piyasasi araglarini ddiing verebilir veya fon portfOyiiniin en fazla %10’u tutarindaki
para ve sermaye piyasasi araclarini 6diing alabilir ve ddiing alma orani ile sinirli olmak {izere



ag1ga satis islemi yapabilir. Odiing verme ve alma islemi en fazla doksan is giinii siireyle
yapilir. Fon portféyiinden 6diing verme islemi, 6diing verilen para ve sermaye piyasasi
araclarinin en az %100 karsihiginda nakit veya devlet i¢ bor¢lanma senetlerinden
olusabilecek teminatin fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Teminat
tutarinin 6diing verilen para ve sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin %80'inin altina
diismesi halinde portfoy yoneticisi teminatin tamamlanmasini ister. Fonun taraf oldugu 6diing
verme ve alma sozlesmelerine, fon lehine tek tarafli olarak sézlesmenin feshedilebilecegine
iliskin bir hiikmiin konulmas1 mecburidir.

Yeni Metin:

Fon portfoyiinde ters repo dahil Hazine Miistesarlifinca ihra¢ edilen Tiirk Lirasi cinsinden
bor¢lanma araglar ve gelir ortaklig1 senetleri toplami asgari %80 olacaktir. Fon yonetiminde
ilgili Yonetmelik hiikiimleri sakli kalmak tizere asagidaki sinirlamalara uyulur.

VARLIK TURU EN AZ EN COK

% %

Hazine Miistesarliginca ihra¢ edilen Tiirk Lirasi 78 100

cinsinden Dborglanma araglart ve gelir ortakligi

senetleri

Kira sertifikalari 0 20

TL cinsinden vadeli mevduat /katilma hesab1 0 20

Tirk ortaklik paylart (BIST 100/BIST Katilim 0 20

Endeksi)

TL cinsinden borsada islem gormesi kaydiyla bankalar] 0 20

veya yatirnm yapilabilir seviyede derecelendirme

notuna sahip olan diger ihraggilar tarafindan ihrag

edilen bor¢lanma araclari

Ters Repo/Takashank Para Piyasasi Islemleri 0 2

Miistesarlikca yapilanlar harig, tek bir ihraggr tarafindan ihrag edilen bor¢lanma araglarina ve
kira sertifikalarina fon portfGyiiniin ylizde onundan fazlas1 yatirilamaz. Standart fonun
yonetiminde, bu maddede belirtilen fon portfoyline alinacak varliklara iligkin oranlara ek
olarak Yonetmelik’te yer alan ve bu maddede belirtilmeyen diger ilgili portfoy sinirlamalarina
iliskin hiikiimler saklidir.

MADDE 9-PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESI ESASLARI

Eski Metin:

Fon portfoylindeki varliklarin degerlemesi her giin itibariyle yapilir. Portfdydeki varliklarin
degerlemesi “Emeklilik Yatirim Fonlarmin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Yonetmelik”in  25. maddesinde belirtilen esaslar c¢ergevesinde yapilir. Bunun disinda
portfoydeki para ve sermaye piyasasi araglari izahnamede yer alan esaslar cercevesinde
degerlenir.

Yeni Metin:
Fon portféyiindeki varliklarin degerlemesi her giin itibariyle yapilmasi esastir.
Portfoydeki varliklarin degerlemesi Yo6netmelikte yer alan esaslar ¢ergevesinde yapilir.



FON MALVARLIGINA iLiSKIN iLKE VE ESASLAR

Eski Metin:

MADDE 10- Fonun malvarlig:1 sirketin Kanun, emeklilik s6zlesmesi, fon igtliziigii ve ilgili
diger mevzuattan dogan ylkiimliliiklerinin yerine getirilmesi disinda higbir amacla
kullanilamaz. Fon malvarligi rehnedilemez, teminat gdsterilemez, iigiincii sahislar tarafindan
haczedilemez ve iflas masasina dahil edilemez.

Yeni Metin:

MADDE 10- Fonun malvarlig1 sirketin Kanun, emeklilik s6zlesmesi, fon igtiiziigii ve ilgili
diger mevzuattan dogan ylkiimliliiklerinin yerine getirilmesi disinda higbir amacla
kullanilamaz. Fon malvarlig1 rehnedilemez, portfoye iliskin olarak yapilan islemler haricinde
teminat gosterilemez, lclincii sahislar tarafindan haczedilemez ve iflas masasina dahil
edilemez.

MADDE 11-FON MALVARLIGININ KULLANILMASI

Eski Metin:
Fon malvarligindan asagida belirtilenler disinda harcama yapilamaz.

a) Ihrag igin 6denen kanuni iicret,

b) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

c) Fon portfoyliniin yonetimi ile ilgili emeklilik sirketine 6denecek fon isletim
giderleri,

d)Portfoydeki varliklarin veya bunlar1 temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh
sigorta iicretleri,

e)Portfoydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri i¢in 6denen licretler,

f)Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen iicretler,

g)Alinan kredilerin faizi,

h)Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen komisyonlar,

1)Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri,

j)Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ticreti,

k)Kurulca uygun goriilen diger harcamalar

Harcamalarin belgeye dayandirilmast zorunludur. Fon malvarligindan piyasa rayici iizerinde
harcama yapilamaz.

Yeni Metin:
Fon malvarligindan fon portfoyiiniin yonetimi ile ilgili Sirket’e 6denecek fon igletim gideri ve
asagida belirtilenler diginda harcama yapilamaz.

a) Fonun kurulusunu miiteakip mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan
giderleri,

b) Portfoydeki varliklarin veya bunlar temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh
sigorta iicretleri,

c) Portfoydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri i¢in 6denen ticretler,

¢) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen ticretler,

d) Alinan kredilerin faizi,



e) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen komisyonlar,
f) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri,

g) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ticreti,

g) KAP hizmet bedel,

h) Kurul kayda alma {icreti,

i) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandirilmasi zorunludur. Fon malvarligindan piyasa rayici {izerinde
harcama yapilamaz.

Fon kurulus giderleri Sirket tarafindan karsilanir.

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) iist sinir1 fon net
varlik degerinin yillik %1,91°1 (yiizde bir virgiil doksan biri) olarak uygulanacak olup soz
konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Oran1 limiti i¢inde kalinsa dahi, birinci fikrada belirtilen
harcamalardan bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettirilmez.

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim
ve personel ile muhasebe hizmetleri karsiligi ile sinirli olarak, Sirket’e, fon net varlik
degerinin giinliik %0,00515'inden (yiiz binde bes virgiil on bes) [yillik yaklasik % 1,88 (ylizde
bir virgiil seksen sekiz)] olusan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu {icret her
ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Sirket’e 6denir.

Her takvim yilinin son is giinii itibariyla, bu igtiiziikte belirlenen yillik fon toplam gider
Kesintisi oraninin asilip asilmadig, ilgili yil igin hesaplanan giinliik ortalama fon net varlik
degeri esas alinarak, Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde igtiiziikte belirlenen
oranin asildiginin tespiti halinde asan tutar ilgili donemi takip eden 5 is giinii i¢inde Sirket
tarafindan fona iade edilir. Fonun paylarmin ilk defa halka arz edilmesi veya fonun tasfiye
olmast durumunda, bu fikrada belirtilen kontroller fon paylarinin satisa sunulmus oldugu
giinler dikkate alinarak yapilir.

Fon ictiiziiglinde belirlenen azami fon toplam gider kesintisi oran1 ve takvim yilinin bitiminde
gerceklesen fon toplam gider kesintisi orani ile varsa iade tutari ilgili ddnemin bitimini takip
eden 6 is giinii icinde KAP’ta ilan edilir.

Portfoy yoneticisinin ilgili fonun toplam giderlerinden aldig1 payin tutar1 ve orani ile Kurulca
belirlenen formatta diizenlenen fon toplam gideri kesintisinin dagilimi takvim yilinin bitimini
takip eden 6 is giinii icinde KAP’ta ilan edilir.

MADDE 14-FON GELIiR GIDER FARKININ KATILMA BELGELERI
SAHIPLERINE DAGITILMASI ESASLARI

Eski Metin:

Fon'da olusan kar, fon paylarinin bu igtiiziigiin 9'uncu maddesinde belirtilen esaslara gore
tespit edilen giinliik fiyatlarina yansir. Fon portfoylinde bulunan hisse senetlerinin kar paylari,
kar payr dagitim tarihinin baslangic giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin
muhasebelestirilir. Pay sahipleri, paylarin1 herhangi bir isgiinii Fon'a geri sattiklarinda,
ellerinde tuttuklar: siire i¢in Fon'da olusan kardan paylarmmi almis olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettli dagitimi s6z konusu degildir.



Sirket’e, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsiligi olarak her giin icin net varlik degeri iizerinden hesaplanan giinliik
%0,0068 (milyonda altmigsekiz) oraninda fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu
ticret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Sirket’e ddenir. S6z konusu iicret Sirket ve portfoy
yoneticisi arasinda paylastirilabilir.

Yeni Metin:

Fonda olusan kar, fon paylarinin bu i¢tiiziigiin 9. maddesinde belirtilen esaslara gore tespit
edilen giinliik fiyatlarina yansir. Fon portfdyiinde bulunan ortaklik paylarinin kar paylari, kar
pay1 dagitim tarihinin baslangi¢ giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir.
Pay sahipleri, paylarin1 herhangi bir isglinii Fona geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklar1 siire
icin Fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap donemi sonunda ayrica temettii
dagitimi s6z konusu degildir.

MADDE 15-FON ILE iLGILI BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI

Eski Metin:

Sirket fona iligkin olarak; Kurulca onaylanmis fon ictiiziiglinii, izahname ve tanitim formunu,
Yonetmeligin 32’nci maddesinde esaslara uygun olarak hazirlanmis ii¢ aylik ve yillik
raporlari, merkezi, bolge miidiirlikkleri, subeleri, temsilcilikleri ve internet sitesinde
giincellenmis olarak katilimcilarin incelemesi amaciyla bulundurur ve katilimcilarin talep
etmesi halinde kendilerine verir.

Sirket katilimcilarin fon ile ilgili bilgi edinmesine yonelik olarak, fon ictiiziigii ve izahnamede
yer alan bilgiler ile sinirli olmak ve Kurul’un uygun goriisiinii almak kaydiyla dokiimanlar
hazirlayabilir ve fon paylarinin katilimcilara sunulmasi ile ilgili faaliyetler ylriitiilmesini
saglayabilir.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki varliklarin
ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar,
Sirket’in mali durumunu etkileyebilecek onemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii
durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda fon kurulu
karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin gerekgeli olarak fon kurulu karar defterine
yazilarak, Kurul’a ve saklayiciya bildirilmesi zorunludur.

Yukarida belirtilen olaganiistii durumlarin varligr halinde fon kurulu karari ile en seri
haberlesme vasitasiyla saklayiciya, Kurul’a ve Hazine Miistesarligi’na bildirilmek kosuluyla
birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve bu durumlar ortadan kalkincaya kadar paylarin alim
satimlar1 durdurulabilir veya alim satim talepleri fon kurulunca belirlenen esaslar ¢ergevesinde
kismen karsilanabilir.

S6z konusu olaylarla ilgili olarak, Sermaye Piyasas1 Mevzuati’nda ve izahnamede yer alan
esaslar gergevesinde tasarruf sahiplerine bilgi verilir.

Yeni Metin:

Fonlar alt1 aylik ve yillik olarak rapor diizenlerler. Alt1 aylik rapor, ilk alti aylik doneme
iliskin gelismeleri 6zetleyen ve Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunu ve ilgili
donemin son is giinii itibariyle Fon portfoy degeri ve net varlik degeri tablolarini iceren



rapordur. Yillik rapor, yil i¢indeki gelismeleri 6zetleyen ve Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunu, fonun bir oOnceki yil ile karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz
denetimden ge¢mis yillik fon bilango ve gelir tablolarini, bagimsiz denetim raporunu, bilango
tarihi itibariyle fon portfoy degeri ve net varlik degeri tablolarini igeren rapordur. Sirket, alti
aylik raporu ilgili donemin bitimini takip eden alti hafta i¢inde; yillik raporu ilgili hesap
doneminin bitiminden itibaren ii¢ ay i¢inde KAP’ta ilan eder.

Sirket fona iligskin olarak; Kurulca onaylanmis fon igtiiziigiinii, izahname ve tanitim formunu,
Yonetmeligin 32. maddesinde belirtilen esaslara uygun olarak hazirlanmis alt1 aylik ve yillik
raporlari, merkezi, bolge midiirlikleri, subeleri, temsilcilikleri ve internet sitesinde
giincellenmis olarak katilimcilarin incelemesi amaciyla bulundurur ve katilimcilarin talep
etmesi halinde kendilerine verir ve KAP’ta ayrica ilan eder.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki varliklarin
ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, Sirket’in mali durumunu etkileyebilecek onemli bir bilginin ortaya
cikmas1 gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda Fon Kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin gerekgeli olarak Fon
Kurulu karar defterine yazilarak, Kurul’a ve saklayiciya bildirilmesi zorunludur.

Yukarida belirtilen olaganiistii durumlarin varligi halinde Fon Kurulu karar1 ile en seri
haberlesme vasitasiyla saklayiciya, Kurul’a ve Hazine Miistesarligi’na bildirilmesi ve KAP’ta
ilan edilmesi kosuluyla birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve bu durumlar ortadan
kalkincaya kadar paylarin alim satimlari1 durdurulabilir veya alim satim talepleri Fon
Kurulunca belirlenen esaslar ¢er¢evesinde kismen karsilanabilir.

S6z konusu olaylarla ilgili olarak, Sermaye Piyasas1 Mevzuati’nda ve izahnamede yer alan
esaslar ¢ergevesinde katilimcilara bilgi verilir.

Yatirim stratejisine uygun olarak belirlenecek karsilagtirma 6l¢iitii izahnamede belirtilir ve
KAP’ta ilan edilir.

Katilimeilarin yatirim kararini etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasini gerektiren

hususlara iligkin duyurular da ayrica KAP’ta ilan edilir ve yeni hususlarin yiiriirlige giris
tarihi on is glinlinden az olmamak tizere ilanlarda belirtilir.
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