GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
ALTIN
EMEKLILIK YATIRIM FONU
iZAHNAME TADIL METNI

“Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Altin Alternatif Emeklilik Yatirrm Fonu” izahnamesinin
(B.1.1.), (B.11.1.), (B.11.3.), (B.11.4.1.), (B.11.4.2.), (C.I11.), (C.I111.1.), (C.111.2)), (D.1.),
(D.111.), (D.1V.) ve (F.) maddeleri Sermaye Piyasas! Kurulu’ndan alinan 07/04/2014 tarih ve
12233903-268 sayili izin dogrultusunda asadidaki sekilde dedistirilmistir:

ESKI SEKIL
Madde Bashgi: Fon Ile Ilgili Bilgiler — Tanitici Bilgiler- Genel Bilgiler
Madde No: B.1.1

Fon’un Unvani Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Altin Emeklilik Yatirnm Fonu

Fon Tutari ve Pay Sayisi 5.000.000.000 (besmilyar) TL
500.000.000.000 (besylzmilyar) adet pay

Avans Tutari 500.000 (besylizbin) TL

YENI SEKiL
Madde Bashdi: Fon ile ilgili Bilgiler — Tanitici Bilgiler- Genel Bilgiler
Madde No: B.l.1

Fon’un Unvani Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Altin Emeklilik Yatirnm Fonu

Fon'un Adi Altin Fon

Fon Tutari ve Pay Sayisi 5.000.000.000 (besmilyar) TL
500.000.000.000 (besylzmilyar) adet pay

Avans Tutari 500.000 (besylizbin) TL

ESKI SEKIL

Madde Bashgi: Fon Ile Ilgili Bilgiler - Fonun Yatirnm Stratejilerine, Risklerine, Harcamalara
ve Fon Portféyiine Iliskin Bilgiler - Fonun Yatirim Stratejisi

Madde No: B.11.1

Fon portféylunin en az %80‘i devamli olarak ulusal ve uluslararasi borsalarda islem goren
altin ve altina dayali sermaye piyasas! araglarina yatirilir. Bu sekilde, fonun gelecekte altin
fiyatlarinin hareketleriyle yiuksek korelasyona sahip getiriler elde etmesi hedeflenmektedir.
Fon, portfoyinde bulunan altin ve altina dayali sermaye piyasasi araglarindan dolayi kur
riski tasimaktadir. ilgili déviz kuru ile altin ve altina dayali sermaye piyasasi araglarinin
fiyatlarindaki degisimler portfoylin getirisini etkileyebilmektedir.

Bununla birlikte, fon portfoyunin en fazla %20’sine kadar bu izahnamenin 3. maddesindeki
tabloda yer verilen para ve sermaye piyasasl aracglarina, belirtilen oranlarda yatirim
yapilabilir. Fon portféyline alimlarda genellikle likit menkul kiymetler tercih edilecek olup,




belli menkul kiymetlerde yodgunlasmak vyerine riskin daditiimasi esasina gére mumkin
oldugunca gesitlendirilmis bir portfoy olusturulacaktir.

Fonun karsilastirma olgiitii:
%97 KYD Altin Endeksi + %1 KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi (TL) + %1 KYD TL Bono
Endeksi 547 Giun + %1 KYD OST Endeksi (sabit)

YENI SEKIiL

Madde Bashgi: Fon Ile Ilgili Bilgiler - Fonun Yatinm Stratejilerine, Risklerine, Harcamalara
ve Fon Portféyiine Iliskin Bilgiler - Fonun Yatirim Stratejisi

Madde No: B.1l.1

Fon portféylinin en az %80’i devamh olarak ulusal ve uluslararasi borsalarda islem géren
altin ve altina dayali sermaye piyasas! araglarina yatirilir. Bu sekilde, fonun gelecekte altin
fiyatlarinin hareketleriyle yiksek korelasyona sahip getiriler elde etmesi hedeflenmektedir.
Fon, portféyinde bulunan altin ve altina dayali sermaye piyasasi aracglarindan dolay! kur
riski tasimaktadir. Ilgili déviz kuru ile altin ve altina dayali sermaye piyasasi aracglarinin
fiyatlarindaki degisimler portfoyiin getirisini etkileyebilmektedir.

Bununla birlikte, fon portfoyinin en fazla %20’sine kadar bu izahnamenin 3. maddesindeki
tabloda yer verilen para ve sermaye piyasasl araglarina, belirtilen oranlarda yatirim
yapilabilir. Fon portféylne alimlarda genellikle likit menkul kiymetler tercih edilecek olup,
belli menkul kiymetlerde yodunlasmak vyerine riskin daditiimasi esasina gére mumkin

oldugunca cesitlendirilmis bir portfoy olusturulacaktir.

Fonun karsilastirma olgiitii:
%97 KYD Altin Endeksi + %1 KYD 1 Aylik Kar Payr Endeksi + %1 KYD Kamu Kira
Sertifikalari Endeksi+ %1 KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalari Endeksi

ESKI SEKIL

Madde Bashigi: Fon Ile ilgili Bilgiler - Fonun Yatinm Stratejilerine, Risklerine, Harcamalara
ve Fon Portfdyiine iliskin Bilgiler - Fon Portféyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi
Araglari

Madde No: B.11.3

VARLIK TURU ICTUZUGE GORE[ICTUZUGE GORE
EN AZ EN COK
% %
Ulusal ve Uluslararasi Borsalarda Islem Géren Altin 80 100
ve Altina Dayal Varliklar
Tark Ortaklik Paylari 0 20
Kamu Borclanma Senetleri 0 20
Turk Ozel Sektor Borclanma Senetleri 0 20
Ters Repo 0 10
\Vadeli Mevduat/Katilma Hesabi (TL) 0 20




VARLIK TURU ICTUZUGE GORE|ICTUZUGE GORE]
EN AZ EN COK

% %0

Takasbank Para Piyasasi islemleri 0 10

Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20

Gelire Endeksli Senetler 0 20

Gelir Ortakligi Senetleri 0 20

Kamu Tarafindan ihrac Edilen Kira Sertifikalari 0 20

Ozel Sektér Tarafindan Ihrag Edilen Kira o 0

Sertifikalar

T.C. Tarafindan Ihrac Edilen Eurobondlar 0 20

Yabanci Para ve Sermaye Piyasasi Araclari 0 20

Kurul Kaydinda Bulunan Yatirrm Fonu ve Yabanci o 0

Yatirim Fonu Katilma Paylari

Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklan Tarafindan

Ihrac Edilen Para ve Sermaye Piyasasi Araclari ile 0 20

Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu Katilma Paylari

Kiymetli Madenler ve Bunlara Dayali Sermaye

Piyasasi Araglari 0 20

Araci Kurulus ve Ortaklik Varanti 0 15

Repo 0 10

Gayrimenkule Dayall Sermaye Piyasasi Araglari 0 10

Fon, Kurulun Seri: V, No: 65 sayili Sermaye Piyasasi Araclarinin Kredili Ahm, Acida Satis ve
Odiing Alma ve Verme Islemleri Hakkinda Tebliginin 11 inci maddesi cercevesinde yapilacak
bir sézlesme ile herhangi bir anda fon portféyinin en fazla %50'si tutarindaki para ve
sermaye piyasasl araglarini 6ding verebilir veya fon portfoylinin en fazla %10’u tutarindaki
para ve sermaye piyasasl araclarini éding alabilir ve 6dliing alma orani ile sinirh olmak Utzere
aciga satis islemi yapabilir. Odiing verme ve alma islemi en fazla doksan is giini siireyle
yapilir. Fon portféoylinden 6ding¢ verme islemi, 6ding verilen para ve sermaye piyasasi
araglarinin en az %100'G karsilidinda nakit veya devlet ic borglanma senetlerinden
olusabilecek teminatin fon adina Takasbank'ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Teminat
tutarinin 6dlng verilen para ve sermaye piyasasl araglarinin piyasa dederinin %80'inin
altina dismesi halinde portféy yoOneticisi teminatin tamamlanmasini ister. Fonun taraf
oldugu 6dung verme ve alma soOzlesmelerine, fon lehine tek tarafli olarak s6zlesmenin
feshedilebilecedine iliskin bir hiikmiin konulmasi mecburidir.

Fon, Kurul diuzenlemeleri uyarinca yapilacak bir sézlesme cercevesinde Tirkiye'de kurulu
borsalarda portfoyiindeki kiymetli madenlerin piyasa dederlerinin en fazla %50’si
tutarindaki kiymetli madenleri 6ding verebilir. Ayrica, piyasada gerceklesen 6ding islemleri
karsihdinda 6ding alacaklarini temsil etmek Uzere cikarilan sertifikalari ayni oranda portféye
alabilir ve portféylinde bulunan sertifikalari piyasada satarak portféyden cgikarabilir. Kiymetli
maden 6dlng islemleri ile kiymetli maden 6dung sertifikasi alim-satim islemleri s6z konusu

piyasadaki islem esaslari ile teminat sistemi cercevesinde yapilir.



YENI SEKIiL

Madde Bashigi: Fon Ile Ilgili Bilgiler - Fonun Yatinm Stratejilerine, Risklerine, Harcamalara
ve Fon Portfdyiine iliskin Bilgiler - Fon Portféyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi
Araglari

Madde No: B.11.3

Fon portfoyline asadida belirtilen para ve sermaye piyasasl araclari alinabilir ve fon
yoénetiminde Yonetmeligin 21. maddesi hiikiimleri sakl kalmak lzere asagidaki sinirlamalara

uyulur.
VARLIK TURU EN AZ EN COK
% %
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye 80 100
Piyasasi Araglari
Tark Ortakhk Paylar 0 20
\Vadeli Mevduat/Katiima Hesabi (TL) 0 20
\Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Gelir Ortakligi Senetleri 0 20
Kamu Tarafindan ihra¢ Edilen Kira Sertifikalari 0 20
Ozel Sektor Tarafindan ihrag Edilen Kira Sertifikalari 0 20
T.C. Tarafindan ihra¢ Edilen Eurobondlar 0 20

Menkul Kiymet Yatirnm Fonu/ /Borsa Yatirim Fonu/Serbest
Yatinm Fonu/Koruma Amacgh Yatirim Fonu/Garantili Yatirim 0 20
Fonu Katilma Paylari

Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklari Tarafindan ihrag Edilen

Para ve Sermaye Piyasasi Araglari ile Girisim Sermayesi 0 20
Yatirim Fonu Katilma Paylari

Araci Kurulug ve Ortaklik Varanti 0 15
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araclari 0 10

Fon portféyline riskten korunma amaciyla fonun yatinm stratejisine uygun olacak sekilde
tirev Urlnler dahil edilebilir. Portféye alinan tirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik
pozisyon tutari fon net varlik dederini asamaz.

Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ilgili dizenlemeleri gercevesinde yapilacak bir sézlesme
ile herhangi bir anda fon portfoyliniin en fazla %50’'si tutarindaki para ve sermaye piyasasi
araclarini 6ding verebilir veya fon portfoylinin en fazla %10’u tutarindaki para ve sermaye
piyasasi araglarini 6diing alabilir ve 6dling alma orani ile sinirli olmak (zere agiga satis islemi
yapabilir. Odiing alma islemi en fazla doksan is giinii siireyle yapilir. Fon portféyiinden
6ding verme islemi, 6dinc verilen para ve sermaye piyasasl araglarinin en az %100'G
karsihidinda nakit veya devlet ig borglanma senetlerinden olusabilecek teminatin fon adina
Takasbank'ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Teminat tutarinin 6ding verilen para ve
sermaye piyasasl araglarinin piyasa dederinin %80'inin altina dismesi halinde portfoy
yoneticisi teminatin tamamlanmasini ister. Fonun taraf oldugu 6diing verme ve alma
sOzlesmelerine, fon lehine tek tarafli olarak so6zlesmenin feshedilebilecedine iliskin bir

hikmin konulmasi mecburidir.



Fon, Kurul duzenlemeleri uyarinca yapilacak bir sézlesme gercevesinde Turkiye'de kurulu
borsalarda portfoyindeki kiymetli madenlerin piyasa dederlerinin en fazla %50’si
tutarindaki kiymetli madenleri 6ding verebilir. Ayrica, piyasada gerceklesen 6dilng islemleri
karsiliginda 6dling alacaklarini temsil etmek (zere cikarilan sertifikalari ayni oranda portfoye
alabilir ve portfoylinde bulunan sertifikalar piyasada satarak portféyden cikarabilir. Kiymetli
maden 6ding islemleri ile kiymetli maden 6ding sertifikasi alim-satim islemleri s6z konusu
piyasadaki islem esaslari ile teminat sistemi gergevesinde yapilir.

Fon paylarinin geri dénuslerinde olusan nakit ihtiyacini karsilamak amaciyla, fon
portféylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi araglarinin
rayic bedelinin %10'una kadar borsada veya borsa disinda repo vyapilabilir ve fon
varliklarinin %10’'unu gegmemek (zere fon hesabina kredi alinabilir.

ESKI SEKIL

Madde Bashgi: Fon Ile Ilgili Bilgiler - Fonun Yatirim Stratejilerine, Risklerine, Harcamalara
ve Fon Portfdytline Iliskin Bilgiler — Fonun Harcamalarina Iliskin Bilgiler — Fon Malvarligindan
Yapilabilecek Harcamalar

Madde No: B.11.4.1

Fon malvarligindan fon portféytnin yoénetimi ile ilgili Sirket’e 6denecek fon isletim gideri ve
asadida belirtilenler disinda harcama yapilamaz.

a) Fonun kurulusunu miuteakip mevzuat geredi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan
giderleri,

b) Portféydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagl
sigorta Ucretleri,

c) Portféydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri igin 6denen Ucretler,
¢) Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde édenen Ucretler,

d) Alinan kredilerin faizi,

e) Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda édenen komisyonlar,
f) Fonun mukellefi oldugu vergi édemeleri,

g) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim Uicreti,

g) KAP hizmet bedeli

h) Kurul kayda alma Ucreti,

1) Kurulca uygun gorilecek diger harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandiriilmasi zorunludur. Fon malvarligindan piyasa rayici Gzerinde
harcama yapilamaz.
Fon kurulus giderleri Sirket tarafindan karsilanir.



YENI SEKiL

Madde Bashgi: Fon Ile Ilgili Bilgiler - Fonun Yatirim Stratejilerine, Risklerine, Harcamalara
ve Fon Portféyiine Iliskin Bilgiler — Fonun Harcamalarina iliskin Bilgiler — Fon Malvarlifindan
Yapilabilecek Harcamalar

Madde No: B.11.4.1

Fon malvarligindan fon portféytnin yénetimi ile ilgili Sirket’e 6denecek fon isletim gideri ve
asadida belirtilenler disinda harcama yapilamaz.

a) Fonun kurulusunu muteakip mevzuat geredi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan
giderleri,

b) Portféydeki varliklarin veya bunlan temsil eden belgelerin nakil veya nakle
bagh sigorta Ucretleri,

c) Portfdoydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri icin 6denen Ucretler,
¢) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6¢denen Ucretler,

d) Alinan kredilerin faizi,

e) Portféye alimlarda ve portféyden satimlarda 6denen komisyonlar,
) Fonun miukellefi oldugu vergi 6demeleri,

g) Bagimsiz denetim kurulusglarina 6denen denetim (creti,

g) KAP hizmet bedeli

h) Kurul kayda alma ucreti,

1) Kurulca uygun goériilecek diger harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandiriimasi zorunludur. Fon malvarligindan piyasa rayici (zerinde
harcama yapilamaz.

ESKI SEKIL

Madde Bashgi: Fon ile ilgili Bilgiler - Fonun Yatinm Stratejilerine, Risklerine, Harcamalara
ve Fon Portféyiine Iliskin Bilgiler — Fonun Harcamalarina 1iliskin Bilgiler — Fon Isletim
Ucretinin Hesaplanma Yéntemi

Madde No: B.11.4.2

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) Gst sinirn fon net
varlik dederinin yillk 9%1,91(yiizde bir virgul doksan bir) olarak uygulanacak olup s6z
konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Orani limiti icinde kalinsa dahi, II.4.1 bdlimunde
belirtilen harcamalardan bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettirilmeyecektir.

Fon‘un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsilhidi ile sinirli olarak, Sirket’e, fon net
varlik dederinin ginlik %0,00515 (yuz binde bes virgil on bes), yillik %1,88 (yuzde bir
virgul seksen sekiz) olusan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu Gcret her
ay sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket’e ddenir.

Her takvim yilinin son isgunu itibaniyla, igtliziikte belirlenen yillik fon toplam gider kesintisi
oraninin asilip asilmadidi, ilgili yil icin hesaplanan gunliik ortalama fon net varlik dederi esas

alinarak, Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde igtlzikte belirlenen oranin



asildiinin tespiti halinde asan tutar ilgili donemi takip eden 5 is gunl icinde Sirket
tarafindan fona iade edilir. Fonun paylarinin ilk defa halka arz edilmesi veya fonun tasfiye
olmas! durumunda, bu fikrada belirtilen kontroller fon paylarinin satisa sunulmus oldugu
ginler dikkate alinarak yapilr.

Fon ictliziglnde belirlenen azami fon toplam gider kesintisi orani ve takvim yilinin bitiminde
gerceklesen fon toplam gider kesintisi orani ile varsa iade tutan ilgili dénemin bitimini takip
eden 6 is glinG icinde KAP'ta ilan edilir.

Portfoy yoneticisinin ilgili fonun toplam giderlerinden aldigi payin tutari ve orani ile Kurulca
belirlenen formatta diizenlenen fon toplam gideri kesintisinin dagilimi takvim yilinin bitimini
takip eden 6 is gunu igcinde KAP'ta ilan edilir.

YENI SEKiL

Madde Bashgi: Fon Ile Ilgili Bilgiler - Fonun Yatirim Stratejilerine, Risklerine, Harcamalara
ve Fon Portféyiine iliskin Bilgiler — Fonun Harcamalarina iliskin Bilgiler — Fon Toplam Gider
Kesintisi ve Fon Isletim Gideri Kesintisi

Madde No: B.11.4.2

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) Gst sinin fon net
varlik dederinin yillik %1,91'i (yuzde bir virgul doksan bir) olarak uygulanacak olup s6z
konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Orani limiti iginde kalinsa dahi, II.4.1 boéliminde
belirtilen harcamalardan bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettirilmez.

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsilidi ile sinirl olarak, Sirket’e, fon net
varhk dederinin ginlik %0,00515’inden (yliz binde bes virgil on bes) [yillik %1,88 (ylzde
bir virglll seksen sekiz)] olusan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu lcret
her ay sonunu izleyen bir hafta icinde Sirket’e édenir.

Her takvim yilinin son isglnu itibariyla, bu igtlizikte belirlenen yillik fon toplam gider
kesintisi oraninin asilip asiimadidi, ilgili yil icin hesaplanan gunlik ortalama fon net varlik
dederi esas alinarak, Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde igtlizlikte belirlenen
oranin asildiginin tespiti halinde asan tutar ilgili donemi takip eden 5 is glini icinde Sirket
tarafindan fona iade edilir. Fonun tasfiye olmasi durumunda, bu bdélimde belirtilen
kontroller fon paylarinin satisa sunulmus oldugu gtinler dikkate alinarak yapilir.

Fon ictliziglnde belirlenen azami fon toplam gider kesintisi orani ve takvim yilinin bitiminde
gercgeklesen fon toplam gider kesintisi orani ile varsa iade tutan ilgili dénemin bitimini takip
eden 6 is gln( icinde KAP'ta ilan edilir.

Portfoy yoneticisinin ilgili fonun toplam giderlerinden aldigi payin tutari ve orani ile Kurulca
belirlenen formatta diizenlenen fon toplam gideri kesintisinin dagilimi takvim yilinin bitimini
takip eden 6 is ginu icinde KAP'ta ilan edilir.

ESKI SEKIL

Madde Bashgi: Emeklilik Sirketi Ile Portfoy Yénetimi ve Saklama Hizmetine iliskin Bilgiler-
Portfoy Yonetim Hizmeti

Madde No: C.II.



Fon portféyinin ydnetilmesi konusunda Garanti Portfoy Yonetimi A.S.’den portféy yonetim
hizmeti alinir ve fon portfoya emeklilik sirketi ile portféy ydnetim sirketi arasinda yapilan
portfdéy yonetim sdzlesmesi cercevesinde ydnetilir.

Portfoy yoneticisine iliskin bilgiler asadida verilmistir:

a. Kurulus izin Tarihi ve No : 10/06/1997 - AFD/1159-7678

b. Faaliyet Yetki Bel. Tarihi ve No : 16/07/1997 - AFD/1193-7918

c. Merkez Adresi : Etiler Mah. Tepecik Yolu Demirkent Sok.
No.1 34337 Besiktas/Istanbul

d. Telefon No 1 212 384 13 00

e. Faks No : 2123522909 — 352 29 10 — 359 09 11

f. E-Posta : info@gpy.com.tr

g. Internet Adresi I www.gpy.com.tr

Fon portfoylinin ydnetilmesi konusunda Garanti Portfoy Yonetimi A.S.’den portfoy yonetim
hizmeti alinir ve fon portfoyld emeklilik sirketi ile portféy yonetim sirketi arasinda yapilan
portfoy yonetim sozlesmesi cercevesinde ydnetilir.

Portfoy yonetim hizmeti; kanun, ydnetmelik ile ic¢tizuk, izahname ve portféy y6netim
sOzlesmesinin izin verdigi sinirlar dahilinde fon portfoyiine varlik alinip satiimasini ve bu
varliklarla ilgili olarak mevzuatta 6ngoérilen hak ve miukellefiyetlerin yerine getirilmesini
kapsar.

Portfoy yonetim sozlesmesi ile emeklilik sirketi portfdy yonetim sirketini, fon adina ictlizik
ve izahnamede belirlenmis yatinrm yapilabilecek her tirli sermaye piyasasi aracini
borsalardan alip satmaya, sermaye piyasasi araglarina iliskin temettli, faiz kuponu ve
anaparalarn tahsil etmeye, sermaye artirmina iliskin haklari kullanmaya ve sermaye
piyasasi araclar ile ilgili olarak mevzuatin imkan tanidigi her tirli islemi 6nceden teyit
alinmasina gerek kalmaksizin yapmaya vekil tayin ettigini kabul ve beyan eder.

Portfoy yb6netim sozlesmesi; portfédy ydnetimi hizmetini sunmakla gorevli sahislar, goérev
tanimlari ve bunlarin dedismesi durumunda yeni gorevlendirilecek portfoy yoOneticilerine ait
bilgilerin emeklilik sirketine yazili olarak bildiriimesi gerektigini, bilgilendirme raporlarinin
normal posta veya elektronik posta yolu ile ay sonlarinda gonderilecedini, sbtzlesme
stiresinin 1 yil oldugunu ve taraflarin 5 is glnid Oncesinden yazili olarak fesih etmemesi
durumunda kendiliginden 1 yil sireyle uzamis sayilacadini, taraflarin birbirine taahhatlt
mektupla bildirmesi ve 5 is glinlinde itiraz bildiriminde bulunmamasi durumunda sézlesme
maddelerinde degisiklik yapma hakkina sahip olduklarini belirtir.

Emeklilik sirketi, fonun yonetimi ile fona tahsis ettigi donanim ve personel hizmetleri
karsiligi olarak tahsil ettigi fon isletim Ucretinin portféy yonetim sézlesmesinde belirlenen bir
yluzdesini her ay sonunu izleyen hafta iginde portfdy yonetim sirketine 6der. Fon
portfoylnden halihazirda tahsil edilmekte olan fon isletim Gcreti, emeklilik sirketi ile portfoy
ybnetim sirketi arasinda yapilan portféy ydnetim sozlesmesinde belirlenen kriterler
cergevesinde bir kismi sabit 6deme bir kismi da portfédy yénetim sirketinin performansina
bagh olarak paylasilabilir. Taraflar arasindaki s6z konusu paylasim Seri:V, No:60 sayili
Teblig ile dizenlenen performansa dayali lcretlendirme kapsaminda olmayip net varlik

dederi Uzerinde etkisi bulunmamaktadir.



Portfoy Gérevi Son 5 Yilda Yaptig: Isler Sermaye
Yoneticilerinin (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Adi/Soyadi Tecrubesi
(yil)
Erkan Portfoy 2007 - ..... Garanti Portfoy Yonetimi 17 yil
BILGUN Yoneticisi A.S. Yatinm Fonlari ve Emekililik
Fonlarl Yénetimi - Koordinator
Hakan Gunduz Portfoy 2007 - ..... Garanti Portfoy Yonetimi 17 yil
GOKCE Yoneticisi A.S. Yatirim Fonlari Yonetimi -
Koordinator
Yesim Dilek Portfoy 2005 - 2007 Garanti Portfoy Yonetimi 16 yil
CIKRIKCI Yoneticisi A.S. Fon Yoneticisi
2007 - ..... Garanti Portfoy Y6netimi
A.S. Kidemli Fon Yoneticisi
Seniha Portfoy 2006 - 2008 Garanti Portfoy Yonetimi 12 yil
BERK Yoneticisi A.S. Fon Yoneticisi
2008 - ..... Garanti Portfoy Yonetimi
A.S. Kidemli Fon Yoéneticisi

YENI SEKIiL

Madde Bash@i: Emeklilik Sirketi Ile Portfdy Yonetimi ve Saklama Hizmetine iliskin Bilgiler-
Portfoy Yonetim Hizmeti

Madde No: C.II.

Fon portfoylinin ydnetilmesi konusunda Garanti Portfoy Yonetimi A.S.’den portfoy yonetim
hizmeti alinir ve fon portfoyl emeklilik sirketi ile portfoy yénetim sirketi arasinda yapilan

portfdy yonetim sdzlesmesi gergevesinde ydnetilir.

Portfoy yonetim hizmeti; kanun, ydnetmelik ile ic¢tizuk, izahname ve portféy y6netim
sOzlesmesinin izin verdigi sinirlar dahilinde fon portfoyiine varlik alinip satiimasini ve bu
varliklarla ilgili olarak mevzuatta 6ngorilen hak ve mukellefiyetlerin yerine getirilmesini

kapsar.

Portfoy yonetim sozlesmesi ile emeklilik sirketi portfdy yonetim sirketini, fon adina igtlizik
ve izahnamede belirlenmis yatinm vyapilabilecek her tirli sermaye piyasasi aracini
borsalardan alip satmaya, sermaye piyasasl araglarina iliskin temettli, faiz kuponu ve
anaparalan tahsil etmeye, sermaye artirmina iliskin haklari kullanmaya ve sermaye
piyasas! araglari ile ilgili olarak mevzuatin imkan tanidigi her tirll islemi 6nceden teyit

alinmasina gerek kalmaksizin yapmaya vekil tayin ettigini kabul ve beyan eder.

Emeklilik sirketi, fonun yonetimi ile fona tahsis ettigi donanim ve personel hizmetleri
karsiligi olarak tahsil ettigi fon isletim Ucretinin portfoy yonetim sozlesmesinde belirlenen bir

ylzdesini her ay sonunu izleyen hafta iginde portfoy yonetim sirketine dder.
Yabanci portfdy yoneticilerinden hizmet alinmayacaktir.

Portfoy yoneticisine iliskin bilgiler asagida verilmistir:

a. Kurulus izin Tarihi ve No. : 10/06/1997 — AFD/1159-7678

b. Faaliyet Yetki Belgesi Tarihi ve No. : 16/07/1997 — AFD/1193-7918



c. Merkez Adresi

d. Telefon No

e. Faks No

—h

E-Posta

g. Internet Adresi

: Etiler Mah. Tepecik Yolu Demirkent
Sok. No:1 34337 Besiktas/Istanbul

- (212) 384 13 00

1 (212) 352 29 09 — 352 29 10 — 359 09 11

: info@gpy.com.tr

T Www.gpy.com.tr

Portfoy Gérevi Egitim Son 5 Yilda Yaptig: Isler Sermaye
Yoneticilerinin Durumu (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Adi/Soyadi Tecrubesi
(Yil)
Selguk Portféy Yuksek 2008-..... Garanti Portfoy Yonetimi A.S. 14
Seren Yoneticisi | Lisans Emeklilik Fonlari Yénetimi-Mudir
Yesim Dilek Portfoy Yuksek 2008-2013 Garanti Portféy Yonetimi A.S. 18
Gikrikgi Yoneticisi | Lisans Kidemli Fon Ydneticisi
2013-..... Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Mudur
Seniha Portfoy Yuksek 2008-..... Garanti Portfoy Yonetimi A.S. 14
Berk Yoneticisi | Lisans Kidemli Fon Ydneticisi
Bugra Portféy Yuksek 2007-2010 Garanti Portfdy Yonetimi A.S. 7
Bilgi Yoneticisi | Lisans Asistan Fon Yoneticisi
2010-2013 Garanti Portfdy Yonetimi A.S.
Fon Yoneticisi
2013-..... Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Kidemli Fon YOneticisi
Bahadir Portfoy Lisans 2008-..... Garanti Portfoy Yonetimi A.S. 15
Tongug Yoneticisi Kidemli Fon Ydneticisi
ESKI SEKIL

Madde Bashgi: Emeklilik Sirketi Ile Portféy Yénetimi ve Saklama Hizmetine iliskin Bilgiler-

Saklama Hizmeti-Saklayici Kuruluslar

Madde No: C.I11.1.

Saklama hizmeti verecek saklayici kurulus Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’dir.

Turkiye'de Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli

madenler ile diger varlik fon adina Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde

saklanir. Takasbank ile ilgili irtibat bilgileri asagida verilmektedir.

a. Merkez Adresi

b. Telefon No

c. Faks No
d. E-Posta

e. Internet Adresi

:Sisli Merkez Mah. Merkez Caddesi No:6 34381
Sisli/istanbul

1212 315 25 25

1212 315 25 26

: bilgi@takasbank.com.tr

: www.takasbank.com.tr
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YENI SEKiL

Madde Bash@i: Emeklilik Sirketi Ile Portfdy Yonetimi ve Saklama Hizmetine iliskin Bilgiler-
Saklama Hizmeti-Saklayici Kuruluslar

Madde No: C.I111.1.

Saklama hizmeti verecek saklayici kurulus Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.'dir.
Turkiye'de Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve sermaye piyasasl araclari fon
adina Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde saklanir. Takasbank ile ilgili irtibat
bilgileri asagida verilmektedir.

a. Merkez Adresi : Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
b. Telefon No : (212) 31525 25
c. Faks No : (212) 315 25 26
d. E-Posta : bilgi@takasbank.com.tr
e. Internet Adresi : www.takasbank.com.tr
ESKI SEKIL

Madde Bashgi: Emeklilik Sirketi Ile Portfdy Yénetimi ve Saklama Hizmetine iliskin Bilgiler-
Saklama Hizmeti-Katilimcilarin Saklama Hesaplarina iliskin Bilgiler

Madde No: C.I11.2.

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. 28/02/2002 tarih ve 24681 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanarak yurtrltidge girmis bulunan Emeklilik Yatirnm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine
fliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik'te (Y®netmelik) belirtildigi lGzere “Saklayici” gérevini
Ustlenmis olup, Bireysel Emeklilik Sirketleri sisteme dahil olmus miusterileri igin Takasbank
sisteminde alt hesaplar acarak misterilerine ait fon katilma belgelerini bu hesaplarda
izlemek zorundadirlar.

Bu kapsamda; emeklilik yatinm fonu paylari Takasbank nezdinde katilimci bazinda kayden
tutulmaktadir.

Bireysel Emeklilik Fonu misterileri, hesaplarinda bulunan pay adetlerini Takasbank’in sesli
yanit sistemi olan Alo-Takas'in 444 74 74 no’lu telefonunu arayarak ve internet ana
sayfasinda bulunan TakasWeb ekrani araciligi ile 6grenme imkanina sahiptirler.

Ayrica, sirket blinyesinde kurulmus olan cagri merkezi genisletilerek “Alo Garanti Emeklilik”
adiyla emeklilige 6zel cagri merkezi olusturulmus olup, katihmcilarin planlari ve bireysel fon
hesaplari hakkinda bilgiye buradan ulagsmalari mamkuindur.

Ayni bilgilere T. Garanti Bankasi A.S. subelerinden, www.garanti.com.tr internet subesinden

ve www.garantiemeklilik.com.tr internet adresinden de ulasilabilmektedir.

YENI SEKiL

Madde Bashdgi: Emeklilik Sirketi Ile Portféy Yénetimi ve Saklama Hizmetine liskin Bilgiler-
Saklama Hizmeti-Katilimcilarin Saklama Hesaplarina iliskin Bilgiler

Madde No: C.111.2.

Katihmcinin, Takasbank tarafindan kurulmus sesli yanit sistemi olan “Alo Takas” yani (+90

444 74 74) nolu telefondan hesap bakiyesi ve fonlari ile ilgili bilgilere ulagmasi mimkundur.
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Sirket bilnyesinde “Alo Garanti Emeklilik” adiyla emeklilige 6zel cagri merkezi olusturmus
olup, katilimcilarin planlari ve bireysel fon hesaplari hakkinda bilgilere buradan ulasmalari
mumkun olacaktir. Ayrica ayni hizmet T. Garanti Bankasi Subelerinden, www.garanti.com.tr
internet subesinden ve www.garantiemeklilik.com.tr internet sitesinden ulasiimasi mimkun

olacaktir.

ESKI SEKIL
Madde Bashgi: Fonun Organizasyon Yapisi Hakkinda Bilgiler — Fon Kurulu Uyeleri
Madde No: D.I.

Fon Kurulu Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: Isler Sermaye
Uyeleri (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Adi/Soyadi Tecrubesi
(Yil)
Cemal Fon Kurulu 2007-2012 Garanti Mortgage A.S. Genel 22 yil
ONARAN Baskani Madar
2012-...... Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Genel Mudar
Gokhan ERUN| Fon Kurulu 2005-...... T. Garanti Bankasi A.S. Genel 18 yil
Uyesi Miidir Yrd.
Dindar Fon Kurulu 2005-...... Garanti Hizmet Yénetimi A.S. 17 yil
DAYI Uyesi Genel Mudur
ZekKi Fon Kurulu 2006-2011 T. Garanti Bankasi A.S. Birim 23 yil
SEN Uyesi Madiri
2012-....... Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Genel Mudur
E. Nevzat Fon Kurulu 1999-..... Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler 28 yil
OZTANGUT Uyesi A.S. Icra Kurulu Uyesi
1997-...... Garanti Yatinnm Ortakligi A.S.
Yonetim Kurulu Baskan Vekili
2000-....... IMKB Takas ve Saklama Bankasi
A.S. Ydnetim Kurulu Uyesi
Baris Fon Kurulu 2006-...... T. Garanti Bankasi A.S. Hazine 15 yil
KARAAYVAZ Uyesi Birim Muduira

Fon Kurulu, Emeklilik Yatirm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Yonetmeligin 13. maddesinde tanimlanan ve asadida belirtilen esaslar cercevesinde faaliyet
gosterir.

Fon faaliyetlerinin Sirket ydnetim strateji ve politikalarina uygun, mevzuat, ictizik ve
izahnamelerdeki esaslar gergevesinde yuritlilmesinden, fonun muhasebe, belge ve kayit
sisteminin dizenli olarak tutulmasindan, fon adina yapilan sézlesmelerin mevzuata uygun
olarak hazirlanmasindan, fon portféyinin mevzuata uygun olarak dederlenmesinden ve
birim pay dederinin dogru olarak hesaplanmasindan, fon mali tablo ve raporlarinin
hazirlanmasindan, fon performansinin takip edilmesinden, fon ile ilgili kamuyu bilgilendirme
sartlari geredi her tur dedisikligin 6ngorilen stireler igerisinde yapilmasindan, kamuyu
aydinlatma belgelerinin mevzuata uygun olarak hazirlanmasindan, olaganiistli durumlar ile
ilgili karar alinmasindan, i¢ kontrol sisteminin olusturulmasindan ve Sirket Yonetim Kurulu
karari ile belirlenen diger gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur.

Kanun, yonetmelik ve tebliglerde belirtilen nitelikleri tasiyan bireylerden Sirket Yonetim
Kurulu karariyla en az lg kisiden olusan bir Fon Kurulu olusturulur. Fon Kurulu Gyeliklerine

Sirket disindan da atama yapilmasi mimkdindr.
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Fon Kurulu her bir fon igin ayri ayri belirlenecedi gibi, birden fazla fon icin tek bir Fon Kurulu
da olusturulabilir.

Fon Kurulu Gyelerinden herhangi birinin ayrilmasi halinde, Sirket Yénetim Kurulu tarafindan
bir ay igerisinde yeni ye atamasi yapilir. Uye sayisinin 3'in altina diismesi halinde, Sirket
Yoénetim Kurulu yeni Uye atamasi igin derhal karar alir.

Fon Kurulu, asgari salt cogunlukla toplanir ve salt cogunlukla karar alir. Fon Kurulu Uyeleri,
hukuki gereklere, kanun, yonetmelik ve ilgili diger mevzuat hikiimlerine uygun olarak karar
metnini imzalamak sureti ile karar alir. Fon Kurulu, olaganisti ve acil durumlar harig en
fazla 3 ayda bir toplanir.

Savas, dodal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki varliklarin
ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar,
sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya c¢ikmasi gibi olaganisti
durumlarin meydana gelmesi halinde, dederleme esaslarinin tespiti hususunda Fon Kurulu
karar alabilir. Bu durumda dederleme esaslarinin gerekgeli olarak Fon Kurulu karar defterine
yazilarak, Kurula ve saklayiciya bildirilmesi zorunludur.

Yukarida belirtilen olagantisti durumlarin varligi halinde Fon Kurulu karari ile en seri
haberlesme vasitasiyla saklayiciya, Kurula ve Mustesarliga bildirmek kosuluyla birim pay
dederi hesaplanmayabilir ve bu durumlar ortadan kalkincaya kadar paylarin alim satimlar
durdurulabilir veya alim satim talepleri Fon Kurulunca belirlenen esaslar cercevesinde
kismen karsilanabilir.

Fon Kurulu bir baskan ve 5 Uyeden olusmakta olup, tim UGyelerin Emeklilik Yatirim
Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelikte belirtilen nitelikleri

tasimalar zorunludur.

YENI SEKiL
Madde Bashgi: Fonun Organizasyon Yapisi Hakkinda Bilgiler — Fon Kurulu Uyeleri
Madde No: D.I.

Fon Kurulu Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: Isler Sermaye
Uyeleri (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Adi/Soyadi Tecrubesi
(Yil)
Cemal Fon Kurulu | 2007-2012- Garanti Mortgage A.S. Genel 24
ONARAN Baskani Maduar
2012 - ..... Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Genel Mudur
Dundar Fon Kurulu | 2005 - ..... Garanti Hizmet Yonetimi A.S. Genel 19
DAYI Uyesi Mudir
Zeki Fon Kurulu | 2006-2011- T. Garanti Bankasi A.S. Birim 25
SEN Uyesi Midiri
2012-.....-Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Madar
E. Nevzat Fon Kurulu | 1999 - ..... Garanti Yatirim Menkul Kiymetler 30
OZTANGUT Uyesi A.S. icra Kurulu Uyesi
1997 - ..... Garanti Yatinnm Ortakligi A.S.
Yoénetim Kurulu Baskan Vekili
2000 - ...... IMKB Takas ve Saklama Bankasi
A.S. Yénetim Kurulu Uyesi
M. Baris Fon Kurulu | 2006-...... T. Garanti Bankasi A.S. Hazine Birim 17
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Fon Kurulu Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler Sermaye
Uyeleri (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Adi/Soyadi Tecrubesi
(yi)
KARAAYVAZ Uyesi Madiara

Fon Kurulu, Emeklilik Yatirm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Yonetmeligin 13. maddesinde tanimlanan ve asadida belirtilen esaslar cergcevesinde faaliyet
gosterir.

Fon faaliyetlerinin Sirket ydnetim strateji ve politikalarina uygun, mevzuat, ictlzik ve
izahnamelerdeki esaslar cercevesinde yurutulmesinden, fonun muhasebe, belge ve kayit
sisteminin dizenli olarak tutulmasindan, fon adina yapilan sézlesmelerin mevzuata uygun
olarak hazirlanmasindan, fon portféylinin mevzuata uygun olarak dederlenmesinden ve
birim pay dederinin dogru olarak hesaplanmasindan, fon mali tablo ve raporlarinin
hazirlanmasindan, fon performansinin takip edilmesinden, fon ile ilgili kamuyu bilgilendirme
sartlari geredi her tur dedisikligin 6ngorilen siireler igerisinde yapilmasindan, kamuyu
aydinlatma belgelerinin mevzuata uygun olarak hazirlanmasindan, olaganisti durumlar ile
ilgili karar alinmasindan, i¢c kontrol sisteminin olusturulmasindan ve Sirket Yonetim Kurulu
karari ile belirlenen diger gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur.

Sirket Yonetim Kurulu karariyla, Kanun, yoénetmelik ve tebliglerde belirtilen nitelikleri
tasiyan en az (g kisiden olusan bir Fon Kurulu olusturulur. Fon Kurulu Gyeliklerine Sirket
disindan da atama yapilmasi mamkunddr.

Fon Kurulu her bir fon igin ayri ayr belirlenecedi gibi, birden fazla fon igin tek bir Fon Kurulu
da olusturulabilir.

Fon Kurulu tyelerinden herhangi birinin ayrilmasi halinde, Sirket Yénetim Kurulu tarafindan
bir ay icerisinde yeni lye atamasi yapilir. Uye sayisinin 3’iin altina diismesi halinde, Sirket
Yonetim Kurulu yeni Gye atamasi icin derhal karar alir.

Fon Kurulu, en az ug Uye ile toplanir ve kararlar en az (g uye ile alinir. Fon Kurulu Gyeleri,
hukuki gereklere, kanun, yonetmelik ve ilgili diger mevzuat hikimlerine uygun olarak karar
metnini imzalamak sureti ile karar alir. Fon Kurulu, olaganisti ve acil durumlar harig en geg
3 ayda bir toplanir.

Savas, dodal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢ékmesi, portfoydeki varliklarin
ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar,
sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya gikmasi gibi olaganistu
durumlarin meydana gelmesi halinde, Fon Kurulu Uyelerinin acilen toplanmasi yazili veya
s0zl( karar almasi saglanir.

Yukarida belirtilen oladaniisti durumlarin varligi halinde Fon Kurulu karari ile en seri
haberlesme vasitasiyla saklayiciya, Kurula ve Mistesarlida bildirmek kosuluyla birim pay
dederi hesaplanmayabilir ve bu durumlar ortadan kalkincaya kadar paylarin alim satimlari
durdurulabilir veya alim satim talepleri Fon Kurulunca belirlenen esaslar cercevesinde

kismen karsilanabilir.
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ESKI SEKIL

Madde Bashgi: Fonun Organizasyon Yapisi Hakkinda Bilgiler — Fon ile ilgili Operasyonel

Islemlerle Gérevli Kisiler
Madde No: D.IlII.
Fon Ile Ilgili Gérevi Son 5 Yilda Yaptig: Isler Sermaye
Operasyonel (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Konularda Tecrubesi
Gorevli (yil)
Personel
Adi/Soyadi
NilGfer Yatirm 2005 - ..... Garanti Hizmet Yonetimi A.S. 18 yil
AYDOGAN Fonlari Madur
Madara
Eren Yatirm 2007 - 2010 Garanti Hizmet Yonetimi A.S. 17 yil
OZSOYSAL Fonlari Mudur
Muhasebe 2010 - ..... Garanti Hizmet Yonetimi A.S.
Muadari Genel Mudur Yrd.
Cansel Yatirm 2007 - 2010 Garanti Hizmet Yénetimi A.S. 18 il
BAYYIGIT Fonlari Yénetmen
Hizmet 2010 - ..... Garanti Hizmet Yonetimi A.S.
Madari Madar
Ebru Yatirm 2007 - ..... Garanti Hizmet Yonetimi A.S. 13 yil
BAYIR Fonlari Yénetmen
Hizmet
Ydnetmeni
Selma Savas Fon Yonetimi| 2007 - ..... Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. 11 yil
CELIK Yonetmeni Fon Ydnetimi Yonetmeni
Ayseglil Operasyon | 2004- .. Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. 8 yil
DIKMEN Yonetmeni Operasyon Yénetmeni
Gozde Operasyon | 2005 - 2008 Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. 7 yil
GOZE Yetkilisi Operasyon Asistani
2008 - ..... Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Operasyon Yetkilisi
YENI SEKiL
Madde Bashigi: Fonun Organizasyon Yapisi Hakkinda Bilgiler — Fon Ile ilgili Operasyonel
Islemlerle Gérevli Kisiler
Madde No: D.III.
Fon Ile Ilgili Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: isler Sermaye
Operasyonel (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Konularda Tecrubesi
Gorevli (yil)
Personel
Adi/Soyadi
Niltfer Yatirm 2004 - ..... Garanti Hizmet Yonetimi A.S. Mudur 20
Aydodan Fonlari
Madira
Eren Yatirm 2007 - 2010 Garanti Hizmet Yénetimi A.S. 19
Ozsoysal Fonlari Madar
Muhasebe 2010 - ..... Garanti Hizmet Yonetimi A.S. Genel
Madara Madar Yrd.
Cansel Yatirm 2007 - 2010 Garanti Hizmet Yonetimi A.S. 20
Bayyigit Fonlari Yénetmen
Hizmet 2010 - ..... Garanti Hizmet Yonetimi A.S. Mudur
Madara
Ozlem Yatirnm 2010 - ..... Garanti Hizmet Y6netimi A.S. 20
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Fon Ile Ilgili Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: isler Sermaye
Operasyonel (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Konularda Tecrubesi
Gorevli (yil)
Personel
Adi/Soyadi
Taban Fonlari Yoénetmen
Hizmet
YOnetmeni
Ebru Yatirnm 2004 - ..... Garanti Hizmet Yonetimi A.S. 16
Mogulkog Fonlari Yénetmen
Hizmet
Yénetmeni
Selma Savas | Fon 2007 - ..... Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Fon 13
Celik Yonetimi Yonetimi Yonetmeni
Yénetmeni
Ulku Fon 2012- .... Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Fon 23
Akkol Yénetimi Ydnetimi Yonetmeni
Yonetmeni | 2008-2012 Fortis Portfoy Yonetimi A.S.
Ydnetici
Kivang Veri 201304 - ... Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. 4
Atslren Kontrol Veri Kontrol Yonetmeni
Yonetmeni | 2009 — 201304 Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Bltce ve Yonetim Raporlama Yetkilisi
ESKI SEKIL

Madde Bashigi: Fonun Organizasyon Yapisi Hakkinda Bilgiler — Gérev Tanimlarina iliskin

Bilgiler

Madde No: D.IV.

Gorev

Gorev Tanimi

Yatirim Fonlari
Mudara

Emeklilik yatirim fonlari ile ilgili islemlerin mevzuata uygun
bir sekilde gergeklesmesini saglamak, fon pay fiyatinin ve fon
yasal raporlarinin dogru olup olmadigini kontrol etmek

Yatirim Fonlari

Muhasebe Muduri

Emeklilik yatirim fonlari ile ilgili islemlerin muhasebe
kayitlarinin dogru ve eksiksiz gerceklestirilmesini saglamak

Yatirirm Fonlari
Hizmet Mudurd

Emeklilik yatirnm fonlari ile ilgili operasyonel islemlerin hizli ve
dogru bir bicimde sonuglanmasini saglamak, kontrol etmek,
onaylamak

Yatirim Fonlari

Hizmet Yonetmeni

Emeklilik yatirim fonlari ile ilgili operasyonel islemleri
gerceklestirmek

Fon Yonetimi

Emeklilik yatirnnm fonlar ile ilgili i¢ kontrol faaliyetlerini

Ydnetmeni gergeklestirmek

Operasyon Saklayicl kuruluglar bazinda transfer islemlerini ylritmek
Yetkilisi

YENI SEKiL

Madde Bashgi: Fonun Organizasyon Yapisi Hakkinda Bilgiler — Gérev Tanimlarina iliskin

Bilgiler

Madde No: D.IV.

Gorev

Gorev Tanimi

Yatirim Fonlari
Muduara

Emeklilik yatinnm fonlari ile ilgili islemlerin mevzuata uygun bir
sekilde gergeklesmesini saglamak, fon pay fiyatinin ve fon
yasal raporlarinin dogru olup olmadigini kontrol etmek
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Yatirim Fonlari Emeklilik yatinm fonlarn ile ilgili islemlerin muhasebe
Muhasebe Muduri kayitlarinin dogru ve eksiksiz gerceklestirilmesini saglamak
Yatirim Fonlari Emeklilik yatirnm fonlar ile ilgili operasyonel islemlerin hizli ve
Hizmet Muduri dodru bir bicimde sonuglanmasini saglamak, kontrol etmek,
onaylamak
Yatirirm Fonlari Emeklilik yatinrm fonlarn ile ilgili operasyonel islemleri
Hizmet Yonetmeni gergeklestirmek
Fon Yoénetimi Emeklilik yatinrm fonlarn ile ilgili i kontrol faaliyetlerini
Yénetmeni gerceklestirmek
Veri Kontrol Saklayici kuruluslar bazinda transfer islemlerini ylritmek
Yénetmeni
ESKI SEKIL
Madde Bashigi: Fon Paylarinin Dederinin Tespiti
Madde No: F

Fon paylari, temsil ettigi dederin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katilimcinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Fonun pay dederi, net varlik dederinin dolasimdaki pay sayisina
bélinmesiyle elde edilir. Pay sayisinin hesaplanmasinda kisurat islemlerinin s6z konusu

olmasi halinde, (¢ basamada kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisi hesaplanir.

1. Fon portfoytindeki varliklarin degerlemesi her is ginu itibariyla asadidaki esaslara
gore tespit edilir:
1.1. Portféye alinan varliklar ahm fiyatlariyla kayda gegirilir.
1.2. Alis tarihinden baslamak Uzere portféydeki varliklardan;

1.2.1. Borsada iglem goéren varliklar degerleme gliniinde borsada olusan en
son seans agirlikli ortalama fiyat veya oranlarla dederlenir. Su kadar ki, islem
gordiigii borsada kapanis seansi uygulamasi  bulunan varliklarin
dederlemesinde kapanis seansi fiyati kullanilir.
1.2.2. Dederleme gliniinde borsada alim satima konu olmayan hisse senetleri
son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma araglari, ters repo ve repolar
ile borsa para piyasasi islemleri son islem glinindeki gunluk bilesik faiz orani
esas alinarak degerlenir.
Piyasada alim-satim fiyatinin bulunmadigi glinlerde ise son islem glniindeki ig
verim orani (gunlik nakit girislerini nakit gikislarina esitleyen iskonto orani)
ile degerlenir.
Borsa disi repo-ters repo sozlesmelerinin dederlemesine iliskin esaslar piyasa
fiyatini en dodru yansitacak sekilde Fon Kurulu tarafindan belirlenerek yazili
karara baglanir.
Fon portfoyline dahil edilen borsada islem gérmeyen 6zel sektor borglanma
araglarinin degerlemesine iliskin esaslar da piyasa fiyatini en dogru yansitacak
sekilde Fon Kurulu tarafindan belirlenerek yazili karara baglanir. Borsada
islem gérmeyen 0zel sektor borglanma araglarina fon portfoy dederinin en
fazla %10’u oraninda yatirim yapilabilir. Borsada islem gérmeyen 6zel sektor
borglanma araglarina yatinm asamasinda, fon portféyinde bulunan &zel
sektér borglanma araclarinin gerektiginde nakde donusturilebilmesini
teminen Sirketle veya bir arac kurulusla konuya iliskin bir sdzlesme

imzalamasi gerekmektedir.

17



1.2.3. Yabanci para cinsinden varliklar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para
icin belirlenen doviz alis kuru ile, yakamlilikler ise TCMB tarafindan ilgili
yabanci para icin belirlenen doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle degerleme
yapilir.
1.3. Portfoydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin
anaparaya eklenmesi suretiyle dederlenir.
1.4. Portfoydeki katilim hesabinin glinlik dederlemesi, katilim hesabinin bulundugu
katilm bankasindan talep edilen gosterge aralidinin alt orani baz alinarak yapilr.
Vade sonunda gergeklesen ile dederlenen tutar arasinda fark bulunmasi durumunda,
fark tutar fona kar veya zarar olarak yansitilir.
1.5. Yatinm fonu katilma paylari dederleme glni agiklanan fiyatlar esas alinarak
degerlenir.
1.6. Fon portféylne alinan yabanci Glke borglanma araglari, Bloomberg ekranlarinda
saat 16:15 (TSI) itibariyla gegen alis ve satis kotasyonlarinin ortalamasi alinarak
degerlenir. Uzerine fon fiyati hesaplanacak gin itibariyla birikmis olan kupon faizi
eklenerek dederleme fiyati olarak belirlenir. Bu fiyatlarin ilgili olduklari yabanci
paranin Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz alis kuru ile garpilmasi suretiyle
degerlenir.
1.7. Fon portfoytine alinan Tirkiye Cumhuriyeti Eurobondlari, Bloomberg
ekranlarinda saat 16:15 (TSI) itibariyla gegen alis ve satis kotasyonlarinin
ortalamasi alinarak degerlenir. Uzerine fon fiyati hesaplanacak gin itibaryla
birikmis olan kupon faizi eklenerek dederleme fiyati olarak belirlenir. Bu fiyatlarin
ilgili olduklarn yabanci paranin Tiurkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi ddviz alis kuru ile
carpilmasi suretiyle degerlenir.
Fiyati olmayan Eurobondlar igin ise, ilgili piyasada en son yer alan temiz fiyat (alis ve satis
kotasyonlarinin ortalamasi) alinir. Dederlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin Gizerine
dederleme tarihine kadarki islemis faizin eklenmesi yoluyla bulunur.
Olaganisti durumlarin meydana gelmesi halinde Fon Kurulu karari ile dederlendirmede
kullanilacak fiyatlar Bloomberg veri dagitim ekranlarindan 16:15 saati disinda yada farkl
veri dagitim kanallarindan ayni esaslar ile alinabilir.
Degdisken faizli tahviller ise, borsada islem gérmesi halinde borsada olusan adirlikli ortalama
fiyatindan, s6z konusu piyasada alim satim fiyatinin bulunmadigi ginlerde ise son islem
gunindeki i¢ verim oranindan (gunlik nakit girislerini nakit cikislarina esitleyen iskonto
orani) dederlenir. En son agiklanan kupon faizi orani tim kuponlar igin ayni kabul edilerek

fiyat belirlenir.

Portfoy degerlemesi ve birim pay fiyatinin hesaplanisina 6érnek:

Fonun Portféy yapisi asadidaki gibi olsun.

Birim
Tutar/Nominal Cari Fiyat Toplam Deder Oran
a-Altin 150.000 98,4 TL/gr 14.760.000 288,72
b-Kira Sertifikasi 1.800.000 104,2835 1.877.103 %011,28
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Cari Fon Portfoy Degeri 16.637.103 TL

+ Alacaklar 0O TL
- Borglar (Yonetim Ucreti, vs.) 737.098 TL

Fon Toplam Degeri 15.900.005 TL
Tedavildeki Pay Sayisi 1.445.455.000

Bir Payin Dederi (15.900.005 / 1.445.455.000) 0,011 TL

Bulunan fiyat (0,011 TL) fon katilma payimnin ilgili gin itibariyle alim satima konu olan
fiyatidir.

a- Altin: Ilgili borsada degerleme giini itibariyla olusan agirlikli ortalama fiyat kullanilir.
Ornegimizde, dederleme giini itibariyla altinin gram cinsinden agirlikli ortalama fiyati 98,4
TL olup, portfoydeki 150 kg ile garpilmak suretiyle 14.760.000 TL'ye ulasiimistir.

b- Kira Sertifikasi: BIST Borglanma Araclari Piyasasinda kira sertifikasinin islem gérdiga son
gln adirlikli ortalama fiyattan fon fiyatinin gikacagr giin igin dederleme fiyati hesaplanir.
Ornegimizde; TRD011014T17 taniml kira sertifikasinin degerleme fiyati 104,2835 TL olup,
1.800.000 nominal tutardaki menkul kiymetin toplami 1.877.103 TL olarak hesaplanmistir.
Alim Talimatlan

Katilimcilarin ilgili piyasalarin acik oldugu glinlerde saat 13:30'a kadar verdikleri pay alim
talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati Gzerinden
yerine getirilir.

ilgili piyasalarin agik oldudu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ilk pay fiyati
hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyatl Gzerinden yerine getirilir.

ilgili piyasalarin kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyati Gzerinden gercgeklestirilir.

Satim Talimatlarn

Katilimcilarin ilgili piyasalarin acik oldugu glinlerde saat 13:30'a kadar verdikleri pay satim
talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati Gzerinden
yerine getirilir.

Ilgili piyasalarin acik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ilk fiyat
hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyatl Gzerinden yerine getirilir.

ilgili piyasalarin kapah oldugu gunlerde iletilen talimatlar ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyati Gzerinden gercgeklestirilir.

Pay bedelleri; iade talimatinin, ilgili piyasalarin agik oldugu glinlerde saat 13.30’a kadar
verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden birinci islem ginlinde, iade talimatinin
ilgili piyasalarin agik oldugu glinlerde saat 13.30’dan sonra veya tatil giiniinde verilmesi

halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem glintiinde yatirnmcilara édenir.
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YENI SEKIiL

Madde Bashigi: Fon Paylarinin Dederinin Tespiti

Madde No: F

Fon paylari, temsil ettigi dederin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katilimcinin bireysel

emeklilik hesabina aktarilir. Fonun pay dederi, net varlik dederinin dolasimdaki pay sayisina

bélinmesiyle elde edilir.

Her is gunl sonu itibariyle hesaplanan pay dederi; Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.'nin

https://www.garantiemeklilik.com.tr/bireysel-emeklilik-fon-getirileri-performanslari.aspx

web adresinden internet aracilidiyla duyurulur.

Pay sayisinin hesaplanmasinda kisurat islemlerinin s6z konusu olmasi halinde, g

basamada kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisi hesaplanir.

1. Fon portfoyiindeki varliklarin degerlemesi her is guni itibariyle asagidaki esaslara

gore tespit edilir:

1.1. Portfoye alinan varlklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanc para

cinsinden varlklarin alim fiyati satin alma ginutndeki yabanci para cinsinden

dederinin Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinca belirlenen déviz satis kuru ile

carpilmasi suretiyle bulunur.

1.2. Alis tarihinden baslamak Uzere portféydeki varliklardan;

1.2.1. Borsada islem géren varliklar dedgerleme glintinde borsada olusan en
son seans agirlikl ortalama fiyat veya oranlarla dederlenir. Kapanis seansi
uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varliklarin dederlemesinde
kapanis fiyati kullanilir.

1.2.2. Dederleme giliniinde borsada alim satima konu olmayan hisse
senetleri son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, borclanma araglari, ters repo
ve repolar ile borsa para piyasasi islemleri son islem gunindeki ginlik
bilesik faiz orani esas alinarak dederlenir.

Piyasada alim-satim fiyatinin bulunmadigi glnlerde ise son islem ginindeki
ic verim orani (gunlik nakit girislerini nakit gikislarina esitleyen iskonto
orani) ile degerlenir.

Borsa disi repo-ters repo sozlesmelerinin dederlemesine iliskin esaslar
piyasa fiyatini en dodgru vyansitacak sekilde Fon Kurulu tarafindan
belirlenerek yazili karara baglanir.

Fon portféyine dahil edilen borsada islem gérmeyen 6zel sektdér borglanma
araglarinin dederlemesine iliskin esaslar da piyasa fiyatini en dogru
yansitacak sekilde Fon Kurulu tarafindan belirlenerek yazili karara baglanir.
Borsada islem gdrmeyen 0zel sektér borglanma araglarina fon portféy
dederinin en fazla %10'u oraninda yatinm yapilabilir. Borsada islem
gbérmeyen oOzel sektér borglanma araglarina yatinm asamasinda, fon
portféylinde bulunan 6zel sektdr borglanma araglarinin gerektiginde nakde
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doénustirilebilmesini teminen Sirketle veya bir araci kurulugla konuya iliskin

bir sézlesme imzalamasi gerekmektedir.

1.2.3. Yabanci para birimine dayali para ve sermaye piyasasi araglari,
dederleme ginu itibariyla ilgili borsalarda olusan en son fiyatlarinin ilgili
olduklari yabanci paranin Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz alis
kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden varliklar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen doéviz alis kuru ile, yukumlilikler ise TCMB tarafindan ilgili
yabanci para icin belirlenen doéviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle
dederleme yapilr.

1.3. Portfoydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin

glin esasina gore anaparaya eklenmesi suretiyle dederlenir.

1.4. Portfoydeki katilma hesabinin ginlik dederlemesi, katilma hesabinin
bulundugu katihm bankasindan talep edilen gésterge araliginin alt orani baz alinarak
yapilir. Vade sonunda gerceklesen ile dederlenen tutar arasinda fark bulunmasi
durumunda, fark tutar fona kar veya zarar olarak yansitilir.

1.5. Yatirim fonu katilma paylan dederleme gini itibariyla en son aciklanan fiyatlari
esas alinarak dederlenir.

1.6. Yukaridaki maddelerde belirtilenler disinda kalan para ve sermaye piyasasi
araclari ile islemlerin dederlemesine iliskin esaslar piyasa fiyatini en dogru
yansitacak sekilde yonetmeligin 12'nci maddesinde belirtilen fon kurulu tarafindan

belirlenerek yazili karara baglanir.

Fon portfoyline alinan Tirkiye Cumhuriyeti Eurobondlari Bloomberg ekranlarinda
saat 16:15 (TSI) itibariyla gecen alis ve satis kotasyonlarinin ortalamasi alinarak
degerlenir. Uzerine fon fiyati hesaplanacak giin itibariyla birikmis olan kupon faizi
eklenerek dederleme fiyati olarak belirlenir. Bu fiyatlarin ilgili olduklari yabanci
paranin Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz alis kuru ile garpilmasi suretiyle
dederlenir.

Fiyati olmayan Eurobondlar igin ise, ilgili piyasada en son yer alan temiz fiyat (alis
ve satis kotasyonlarinin ortalamasi) alinir. Dederlemede kullanilacak kirli fiyat,
temiz fiyatin Uzerine dederleme tarihine kadarki islemis faizin eklenmesi yoluyla
bulunur.

Olaganusti durumlarin  meydana gelmesi halinde Fon Kurulu karar ile
dederlendirmede kullanilacak fiyatlar Bloomberg veri dagitim ekranlarindan 16:15
saati disinda yada farkh veri dagitim kanallarindan ayni esaslar ile alinabilir.
Degisken faizli tahviller ise, borsada islem gérmesi halinde borsada olusan agirlikh
ortalama fiyatindan, s6z konusu piyasada alim satim fiyatinin bulunmadigi glinlerde

ise son islem gunlindeki ig verim oranindan (gunlik nakit girislerini nakit gikislarina
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esitleyen iskonto orani) dederlenir. En son aciklanan kupon faizi orani tim kuponlar
icin ayni kabul edilerek fiyat belirlenir.

Portfoy degerlemesi ve birim pay fiyatinin hesaplanisina 6rnek:

Fonun Portféy Yapisi asadidaki gibi olsun.

Birim

Tutar/Nominal Cari Fiyat Toplam Deder Oran
a-Altin 150.000 98,4 TL/gr 14.760.000 %88,72
b-Kira Sertifikasi 1.800.000 104,2835 1.877.103 %11,28
Cari Fon Portfoy Degeri 16.637.103 TL
+ Alacaklar 0O TL
- Borglar (Yonetim Ucreti, vs.) 737.098 TL
Fon Toplam Dederi 15.900.005 TL
Tedavildeki Pay Sayisi 1.445.455.000
Bir Payin Dederi (15.900.005 / 1.445.455.000) 0,011 TL

Bulunan fiyat (0,011 TL) fon katilma payinin ilgili gin itibariyle alim satima konu olan
fiyatidir.

a- Altin: Ilgili borsada dederleme giini itibariyla olusan agirlikli ortalama fiyat kullanilr.
Ornegimizde, dederleme giini itibariyla altinin gram cinsinden agirlikli ortalama fiyati 98,4
TL olup, portfoydeki 150 kg ile garpilmak suretiyle 14.760.000 TL'ye ulasilmistir.

b- Kira Sertifikasi: BIST Borglanma Araclari Piyasasinda kira sertifikasinin islem gérdiiga son
gln adirlikli ortalama fiyattan fon fiyatinin gikacadi giin igin dederleme fiyati hesaplanir.
Ornegimizde; TRD011014T17 tanimh kira sertifikasinin degerleme fiyati 104,2835 TL olup,
1.800.000 nominal tutardaki menkul kiymetin toplami 1.877.103 TL olarak hesaplanmistir.

Savas, dodal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki varliklarin
ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar,
sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya gikmasi gibi olaganistu
durumlarin meydana gelmesi halinde, dederleme esaslarinin tespiti hususunda Fon Kurulu
karar alir. Bu durumda dederleme esaslarinin gerekgeli olarak Fon Kurulu karar defterine
yazilarak, Kurula ve saklayiciya bildirilmesi zorunludur. Yukarida belirtilen oladanlsti
durumlarin varhidi halinde Fon Kurulu karar ile en seri haberlesme vasitasiyla saklayiciya,
Kurula ve Hazine Mustesarlidina bildirilmek kosuluyla birim pay dederleri hesaplanmayabilir
ve bu durumlar ortadan kalkincaya kadar paylarin alim satimlar durdurulabilir veya alim
satim talepleri Fon Kurulunca belirlenen esaslar cergevesinde kismen karsilanabilir.

Pay Alim Talimatlan

Katilimcilar igin ilgili piyasalarin agik oldugu gunlerde saat 13:30'a kadar verilen pay alim
talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tGzerinden

talimatin verilmesini takip eden ilk is ginl yerine getirilir.
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ilgili piyasalarin agik oldugu ginlerde saat 13:30’dan sonra verilen talimatlar ilk pay fiyati
hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyati Gzerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci is glintinde yerine getirilir.

ilgili piyasalarin kapal oldugu gilinlerde verilen talimatlar ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyati Uzerinden gergeklestirilir.

Pay Satim Talimatlarn

Katilimcilar icin ilgili piyasalarin agik oldugu glinlerde saat 13:30’a kadar verilen pay satim
talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati lzerinden
yerine getirilir.

ilgili piyasalarin acik oldugu giinlerde saat 13:30'dan sonra verilen talimatlar ilk fiyat
hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyati Gzerinden yerine getirilir.

ilgili piyasalarin kapal oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyatl Uzerinden gergeklestirilir.

Pay bedelleri; iade talimatinin, ilgili piyasalarin acik oldugu glinlerde saat 13.30'a kadar
verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden birinci is glininde, iade talimatinin ilgili
piyasalarin agik oldugu ginlerde saat 13.30’dan sonra veya tatil guntinde verilmesi halinde

ise, talimatin verilmesini takip eden ikinci is glintinde yatinmcilara édenir.
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