GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
OKS DENGELI KATILIM DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU

YILLIK RAPOR

Bu rapor Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. OKS Dengeli Katim Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’nun
2020 yilina iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir
onceki yil ile karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden gegmis yillik fon bilango ve
gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilanco tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net

varlik dederi tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2020-31.12.2020 DONEMININ DEGERLENDiIiRiLMESI

Dolar Endeksi (DXY), 2020 yilini %6.7’lik deer kaybi ile tamamladi. Gelismekte Olan Ulke (GoU)
kurlari ise ayni dénemde %3.3 deder kazandi. Hisse senetleri tarafinda GOU vyili %15.8

dederlenerek tamamlarken, Gelismis Ulkeler ayni dénemde %14.1 degerlendi.

2020 yili gindemin oldukca hizli dedisti bir yil olarak kayitlara gecti. Jeopolitik riskler ve siyasi
riskler yil boyunca gindemde kalmaya devam etti. Ancak yila asil damgasini vuran ve herkesin

hayatini etkileyen olay, COVID-19 virtstnun hizla yayihp pandemiye dénismesi oldu.

Yila baslarken ABD Baskani Trump’in azledilmesi icin sorusturma striyordu. Bu esnada ABD'nin,
iran Devrim Muhafizlari Ordusu komutanina operasyon diizenlemesi siyasi risklerin yanina
jeopolitik riskleri de eklemis oldu. Yilin hemen basinda bu riskler glindemi mesgul etse de, kisa bir

slire sonra bu gelismeler pandeminin gdlgesinde kaldi.

Subat sonu - Mart basi virtstn bati Ulkelerinde kendini iyice gostermesi ile birlikte tim dlnya
durma noktasina geldi ve finansal piyasalarda riskli varliklardan kacislar yasanmaya basladi. Bu
noktada Merkez Bankalar hizli bir sekilde yeni varlik genisleme paketleri acikladilar. Gérilmemis
bir hizda bilancolar blyudu, piyasalara likidite saglandi. Dider taraftan, dinyanin dért bir yaninda
hikimetler pandemiden etkilenen insanlara ve isletmelere yardim paketleri acikladilar. Bu
tedbirlerin alinmasindan sonra yaz aylarinda ekonomiler tekrar acilmaya basladi. Piyasalar ise bu

gelismeleri fiyatlamaya basladi ve riskli varliklarda hizli bir toparlanma yasandi.

Pandemi kosullan altinda gercgeklestirilen ABD baskanlik secimlerinde sonuclarin agiklanmasi birkag
gind buldu. Segim sonucunda Trump’in goérev siresi sona erdi ve dinya yeni dbnem igin
hazirliklarina basladi. Avrupa Birligi tarafinda ise Birlik ve Birlesik Krallik arasinda uzun stredir

devam eden pazarliklar sonug verdi ve yilin son ginlerinde anlasma saglandi.




Yihin son aylarinin dnemli gelismelerinden biri de asi galismalarinin sonug vermesi ve bazi Ulkelerde

asilanmalarin baslamasiydi. Bu olay 2021 yili igin umut verici bir gelisme olarak 6ne gikti.

Yurt icinde de calkantili bir yil geride kaldi. Turkiye, Mart ayinin baslarinda ilk vakanin gérilmesi ile
birlikte kapanma dénemine girdi ve yaz aylarina kadar siki bir karantina déonemi gecirdi. Sonrasinda
ekonomiyi canlandirmak igin atilan adimlar ve kademeli olarak agilma ile birlikte oldukga kuvvetli
bir 3. ceyrek yasandi. Turkiye acisindan yilin bir diger kritik olayl da, Ulkenin enerji ihtiyaci

agisindan oldukga 6nemli bir gelisme olan Karadeniz'de dodalgaz kesfedilmesiydi.

Yilin son aylarinda TCMB Baskani ve ekonomi yonetimi dedisikligi gerceklesti. Gorev degisimleri
sonrasinda normallesme sinyalleri verilmeye ve piyasalarin daha efektif olmasini saglamak adina

piyasa dostu uygulamalara dénllmeye baslandi.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: Yila 1.151 seviyesinden baslayan BIST 100 Endeksi, donem
icerisinde 842-1.500 arasinda bir bant igerisinde islem gérdi ve yili 1.477 seviyesinden %29.1

deder artisiyla tamamladi.

Tahvil Piyasasi: Verim egdrisi boyunca yukselisler gortilen 2020 yilinda kisa tarafta 2 yillhk faiz 290
baz puan ylkselerek %14.3 seviyesine, uzun tarafta ise 10 yillik faiz 70 baz puan ylkselerek

%12.4 seviyesine ylkseldi.

Doviz Piyasasi: Yil boyunca risk priminde gérilen artigla birlikte Tlrk Lirasi, 2020 yillinda %19.9
deger kaybetti. Ima edilen kur oynakli§i da dénem boyunca artis gdstererek tarihsel ortalamalarin

Uzerinde kalmaya devam etti.

Ilgili doneme iliskin portfdy yoneticisi yorumu:

Ilgili désnemde portféyimizi agirlikli olarak kamu ve 6zel sektdr kira sertifikalari ile TL cinsi katilim
hesaplarindan olusturduk. Yilin ikinci yarisinda Merkez Bankasi faiz artirirmlar dncesinde 6zel sektor
kira sertifikalari ile katihm hesaplarinin agirligini arttirarak faiz artinmlarinin portféy degerlememize

olumsuz etkisini sinirlamayi hedefledik.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS MALI
TABLOLAR, FON PORTFOY DEGERiIi-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI ve FON
PERFORMANSINA ILiSKIN BILGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bagimsiz denetimden gecmis son mali tablolar, bilango tarihi itibariyle

fon portfoy dederi ve net varlik degeri tablolari, performans sunum raporu ekte yer almaktadir.




BOLUM C: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Fon portféylnde yer alan varliklarin ahm satimina; T. Garanti Bankas!i A.S., Garanti Yatinm Menkul
Kiymetler A.S., Ak Yatirnm Menkul Dederler A.S., Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.S., BGC Partners
Menkul Dederler A.S., Citi Menkul Dederler A.S., Finans Yatinm Menkul Dederler A.S., Gedik
Yatinm Menkul Dederler A.S., TEB Yatinm Menkul Dederler A.S., Unli Menkul Dederler A.S. ve
Yap! Kredi Yatinm Menkul Dederler A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri icin
uygulanabilecek komisyon oranlari asadida yer almaktadir:

1. Pay komisyonu: %0,005-%0,04 araliginda dediskenlik gosterebilmektedir.

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler:0-0,00001 araliginda degiskenlik gésterebilmektedir.

3. Kiymetli Madenler Piyasasi Islemleri komisyonu: BIST tarifesi uygulanir.
Oranlara BSMV dahil dedgildir.

Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik Degerine
Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin 12 aylik tutarlarinin ortalama fon toplam dedgerine orani yer
almaktadir.

Gider Tiirii Ortalama Fon Net Varhk
Degerine Orani

Fon Isletim Ucreti 0.0085
Aracilik Komisyonlari 0.0002
Diger Fon Giderleri 0.0038
Toplam Harcamalar 0.0125

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolar iceren bagimsiz denetim raporu
3. Performans sunum raporu




