GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
OKS DENGELI KATILIM DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU
2023 YILI 6 AYLIK FAALIYET RAPORU ve FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK
DEGERI TABLOLARI

1- Genel Bilgiler

Fon'un Unvani Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
OKS Dengeli Katim Degisken Emeklilik Yatirim Fonu
Fon'un Tiirii Katihm Degisken Fon
Fon Tutari ve Pay Sayisi 15.000.000.000 (onbesmilyar) TL
1.500.000.000.000 (birtrilyonbesylizmilyar) pay
Avans Tutari 200.000 (ikiyuzbin) TL
Fon Ictiiziigiiniin Tescil Tarihi ve 13.06.2017 - 193777
Numarasi
Fon Ictiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret | 19.06.2017 - 9350
Sicili Gazetesi’'nde Ilan Tarihi ve
Numarasi
Kurucu’nun
Unvani: Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Kurulus izin Tarihi ve Numarasi 18.12.2002 - 80881
Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi 07.07.2003 - 42288
Yonetici’'nin
Unvani: Garanti Portfdy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi Portféy Yoneticiligi ve Yatirim Danismanlidi Faaliyetine
Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 14.01.2015
No: PYS/PY.2-YD.2/1071
Saklayici’'nin
Unvani: ‘ Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

2- Ekonominin Genel durumu

Gectigimiz yil tim global ekonomilerde ana glindem maddesi olan enflasyon 2023’ln ilk yarisinda
kismen etkisini kaybederken bu dénemde gerek ABD’'de gerekse de Avrupa’da bankacilik sektori
likidite kosullar test edildi. Bono faizlerindeki yukselisin sonucunda bankalarin likidite oranlarindaki
bozulma nedeniyle ABD’de iki Avrupa’da ise bir bankanin sistem disina cikarildigi bir dénemi geride
biraktik. Gelismis Ulke bankacilik sektorinin yilin ilk geyredinde yasadigi bu ylksek tansiyon
sonrasl bu Ulkelerin merkez bankalar ikinci ceyrekte parasal sikilasma adimlarini yavaslattilar.
Buna bagh olarak 2023 ekonomik blylime beklentilerinin belirgin bir sekilde yukari revize edildigini
goérildd. Yine bu dénemde gerek endlstriyel gerekse de enerji emtia fiyatlarn gerilerken yillik

enflasyon beklentileri de 2022 yilsonunda beklenen seviyelere gore gerileme edilimi sergilediler.



ABD 10 yillik bono faizleri Ocak-Haziran 2023 déneminde %3.31-4.06 arasinda dalgalanirken 2022
sonuna gore ise hemen hemen yatay kaldi. FED'in 75 baz puan politika faizi ytkselttigi bu dénemde
piyasalarin beklentisi faiz artinrm slrecinin sonuna yaklasildigi seklinde oldu. Avrupa merkez
bankasi ECB de Haziran 2022'ye kadar %0’da tuttugu para politikasi faizini 2022'nin sonunda
%?2.50 seviyesine Haziran 2023'te ise %4.00 seviyesine yukseltti. Bunun yani sira Bloomberg
tarafindan Ulkelerin ekonomik blyuklik agirligina goére hesaplanan enflasyon 2023 Haziran itibari
ile %6.39 ile 2022 yih kapanis seviyesi olan %9.65'in oldukca altinda dénemi tamamladi. Gerileme
Temmuz ayi ortasi itibari ile egilimini koruyarak %6.24’e kadar gerilemis durumda. Bu dénemde
emtia fiyatlarindaki sinirli gerileme de enflasyon beklentilerinin gerilemesinde etkili olmus

goérinmektedir.

ABD Dolart 2022'de genelde gigli bir seyir izleyip Uglnci ceyrek sonuna kadar gigli kalmisti.
Dolar Endeksi olarak bilinen DXY 2022'yi 103.5 seviyesinde tamamladiktan sonra sinirh bir deger
kaybi ile Haziran ayini 102.9 seviyesinde tamamladi. Euro, ABD Dolarina karsi ayni trendi izledi ve
1.0705 seviyesinden tamamladigi 2022 yilini Ocak-Haziran déneminde gig¢ kazanarak doénemi
1.0909 seviyesinden kapatti. Zayif Dolar temasinda enerji emtia fiyatlarindaki gerileme ve ECB'nin

FED’e kiyasla daha fazla faiz artirnmi yapmasi etkili oldu.

2022 yilini 1,824 $ seviyesinden tamamlayan Altin, donem igerisinde 2,050 $'a kadar ylkselmis
olsa da, ABD’de faizlerin ylkselmesi ¢ercevesinde, 6zellikle ikinci ¢eyrek igerisinde kazanimlarinin

bir kismini geri vererek dénemi 1,919 $ seviyesinde tamamladi.

Tim bu gelismeler cergevesinde dinyada 2023 yih ekonomik blUylime tahminleri Bloomberg
terminal verilerine gére 2022 sene sonundaki %?2.1 seviyesinden Haziran 2023 itibari ile %2.6
seviyesine yikselmis durumda. ABD, Avrupa ve Cin igin yapilan tahminlerin de benzer sekilde 2022

sonu ile kiyaslandiginda yukari revize edilmis oldugu gortilmekte.

Turkiye'de segimlere kadar gegen dénemde gevsek para ve mali politikasi uygulandiktan sonra,
secim sonrasinda her iki alanda da biraz daha siki bir durusa gecildigi géruldi. Enflasyon gegtigimiz
yilin yiksek bazinin da etkisi ile Haziran sonu itibari ile %38.2 seviyesine geriledi. Uretici
fiyatlarindaki artis orani ise %40.4 olarak gercgeklesti. TL ise yilin ilk yarisini USD-EUR sepeti
karsisinda %40 civarinda bir deder kaybi ile tamamladi. Tahvil piyasasinda ise ilk geyrekteki
goriantinln aksine faiz oranlarinin ylkseldigi bir ikinci geyrek gegirdik. 10 yilhk TL bono faizi 2023’e
basladigi seviyenin yaklasik 7 puan kadar (zerinde %16.87 seviyesinde dénemi tamamladi.
Bloomberg terminal verilerine gére Tlrkiye igin 2023 ekonomik blyime beklentileri 2023 yilina
baslarken %2.8 seviyesinde idi. Donem igerisinde yasanilan deprem felaketine ragmen Haziran

itibari ile beklenti oldukga sinirli bir gerileme ile %2.7 seviyesindedir.



Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: 2022 yili BIST (Borsa Istanbul) icin gok cok iyi bir performansla
tamamlanan bir yil oldu. BIST-100 endeksi 2022 yilini %197 getiri ile 5,509 seviyesinden
tamamlamisti. Gerek deprem felaketinin yansimalari gerekse de Ocak-Haziran déneminde faiz
oranlarinin kismen ylkselmesi ile alternatif yatinm araglarinin getirisinin artmasina bagh olarak
dénem igerisinde %4.5 gibi sinirli bir deger kazanci ile BIST-100 endeksi yilin ilk yarisini 5,759
seviyesinden tamamladi. Halka arzlarin siregeldigi bu donemde vyerli yatinmcr sayisi 2022
sonundaki 3.76 milyon kisiden 2023 Haziran sonu itibari ile 4.44 milyon kisiye yukselirken, yatinm
tutar ise ayni dénemde 1 trilyon TL seviyesinde hemen hemen yatay kaldi. Islem hacmi ise Ocak-
Haziran 2023 doéneminde glnlik ortalama 93.5 milyar TL ile gecen yilin ayni déneminin %117

Uzerinde gercgeklesirken 2022 tim yil ortalamasinin da %37.5 kadar Gzerinde gergeklesmistir.

Ilgili dénemde portféyimuizde limitimiz kadar 6zel kira sertifikalarina yatinm yaparak fonun
getirisini arttirmay! hedefledik. Sabit getirili kira sertifika faizlerinin primli oldugu zamanlarda TL
cinsi katihm hesaplarindan vyararlanmaya c¢alistik. Ayrica enflasyona endeksli kamu kira

sertifikalarinin getirisinden de yararlandik.

3- Fon performansi

31.12.2022-30.06.2023 tarihleri arasinda fon getirisi %10,19 olarak gergeklesirken, esik deger
getirisi %8,21 olarak gerceklesmistir.

Ayrintilar igin performans sunum raporuna bakilmaldir.
Fonun esik dederi; BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay! TL endeksi+%1.5
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIiN BIiR GOSTERGE SAYILMAZ.



4-Fonun Ictiiziik, Izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun vyatinm stratejisindeki dedisiklikler, yatinm stratejisi bant araligi bilgilerine,

ictliziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Igletim

Gideri Kesintisi oranlarina iliskin bilgilere https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf internet

adresinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) https://www.kap.org.tr/ ulasilabilmektedir.

5- Fonun D6nem Sonu itibariyle Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri

Tablolari
FON PORTFOY DEGER 30.06.2023
TABLOSU
KIYMET TURU Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Pay 2.500,00 AFYON 22.050,00
375,00 AKCNS 33.206,25
8.000,00 ALBRK 23.520,00
200,00 ALKIM 5.864,00
1.700,00 ASELS 92.565,00
800,00 BIMAS 136.400,00
500,00 BOBET 9.530,00
0,37 CEMTS 3,22
1.500,00 DGNMO 9.990,00
300,00 DOAS 51.150,00
3.250,00 EREGL 119.339,97
1.000,00 KCAER 16.900,00
300,00 KORDS 23.385,00
3.000,00 KRDMD 66.300,00
500,00 LKMNH 11.500,00
1.000,00 MAVI 77.950,00
1.000,00 MEDTR 35.960,00
350,00 MPARK 26.600,00
1.000,00 ORGE 26.620,00
80,00 OTKAR 15.688,00
750,00 OYAKC 31.260,00
3.000,00 0ZGYO 11.730,00
225,00 PGSUS 138.825,00
1.150,00 SASA 65.492,50
800,00 THYAO 154.960,00
700,00 TKNSA 14.518,00
112,50 | TTRAK 45.697,51
1.350,00 | TUPRS 107.055,00
500,00 VAKKO 26.000,00
1.800,00 YATAS 57.024,00
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Kamu Kira Sertifikasi TL 1.750.000,00 TRD080524T15 2.011.576,14
750.000,00 TRD120723T18 815.344,79
3.700.000,00 TRD140224T10 4.163.494,02



https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf
https://www.kap.org.tr/

250.000,00 TRD150426T15 935.487,91

700.000,00 TRD200127T10 1.966.161,32

700.000,00 TRD200324T29 800.744,57

Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)

Ozel Sektor Kira Sertifikasi TL 240.000,00 TRDDGER92310 259.937,05

400.000,00 TRDDGERE2316 425.358,60

2.300.000,00 TRDEMVK82332 2.421.232,79

1.500.000,00 TRDEMVK92315 1.512.508,64

3.100.000,00 TRDHVKA72349 3.273.694,50

1.400.000,00 TRDHVKA72356 1.460.457,12

200.000,00 TRDHVKA82314 209.254,66

400.000,00 TRDHVKA82348 406.547,55

1.400.000,00 TRDHVKA92347 1.434.543,00

600.000,00 TRDQFVK82314 632.964,73

2.800.000,00 TRDQFVK82322 2.888.691,13

500.000,00 TRDQFVK92313 524.835,39

500.000,00 TRDZKVK82315 515.087,42

Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)

Katiim Mevduati - TL 4.690.545,01 03.07.2023 4.690.545,01

1.111.543,97 18.07.2023 1.094.598,98

TOPLAM 33.900.148,77
30.06.2023

NET VARLIK DEGERI
TABLOSU

TUTARI (TL)

1.Fon Portfoy Degeri

33.900.148,77

Hazir Degerler (+) 11.629,73
- Diger Hazir Degerler 11.629,73
Alacaklar (+) 4.441,69
- Diger Alacaklar 4.441,69
Borglar (-) 470.946,73
- Yénetim Ucreti 24.479,14
- Diger Borglar 446.467,59

2.Net Varlik Degeri

33.445.273,46

1.500.000.000.000,00
1.082.181.222,92
0,030905

Toplam Pay Adedi
Dolasimdaki Pay Sayisi
3.Birim Pay Degeri

*ilgili ddnem fon portfoylne tirev arag dahil edilmemis ve 6ding islemi gergeklestiriimemistir.



