GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
OKS DENGELI KATILIM DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU
2020 YILI 6 AYLIK FAALIYET RAPORU

1- Genel Bilgiler

Fon’un Unvam Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. OKS Dengeli
Katilim Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

Fon’un Tiirii Katilim Degisken Fon

Fon Tutar1 ve Pay Sayisi 15.000.000.000 (onbesmilyar) TL
1.500.000.000.000 (birtrilyonbesyiizmilyar) pay

Avans Tutan 200.000 (ikiyiizbin) TL

Fon Ictiiziigiiniin Tescil Tarihi ve Numarasi 13.06.2017 - 193777

Fon I¢tiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili 19.06.2017 - 9350

Gazetesi’nde ilan Tarihi ve Numarasi

Kurucu’nun
Unvani: Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Kurulus Izin Tarihi ve Numarasi 18.12.2002 - 80881
Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi 07.07.2003 - 42288
Yonetici’nin
Unvant: Garanti Portf0y YoOnetimi A.S.
Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danismanligi
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 14.01.2015
No: PYS/PY.2-YD.2/1071
Saklayici’nin
Unvant: | istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

2- Ekonominin Genel durumu

Dinya genelinde koronavirlis vaka sayisi 10 milyon Kisiyi, vefat eden kisi sayisi da 500 bini asti.
Bazi Ulkelerde gdzlenen hizli vaka artislar salginda ikinci dalga riskini ve kisitlamalarin geri getiriime
ihtimalini gindemde tutuyor.

Dlnya Bankasi Haziran ayinda yayinladigi Kiresel Ekonomik Beklentiler Raporu’nda, virlise karsi
alinan dnlemlerin ekonomileri ciddi daralmaya siriikledigini ve kiiresel ekonominin Ikinci Diinya
Savasi'ndan bu yana en derin durgunlugunu yasadigini belirtti. 2020 yiIl sonunda kuresel
ekonominin %5.2 kliglilecedini tahmin etti.

Global imalat PMI 42.4" ten 47.8 seviyesine ylkseldi. Ancak halen 50 esik seviyesinin altinda kalarak
daralmaya isaret ediyor.

ABD ekonomisi 2020'nin ilk ceyredinde %5 daralma kaydetti. Dinya Bankasi, ABD'nin 2020'de

%6.1 klgllecedini tahmin ediyor.




Normallesme adimlarinin etkisiyle iktisadi faaliyet Haziran ayinda ktliresel 6lgekte toparlanmaya
devam etti. ABD ve Euro Alani'nda Haziran ayina iliskin agiklanan éncu veriler daralmanin siirmekle
birlikte Nisan ayindaki dip seviyelere kiyasla 6nemli 6lglide yol alindigina isaret ediyor.

FED, Haziran toplantisinda politika faizinde degisiklige gitmedi. Haziran’da FED’in toplam tahvil
portfoyld 6 trilyon dolara yaklasirken, bilanco blyukligi de 7.06 trilyon dolara ulasti. FED, bu
toplantida da tahvil alimlarinin devam edecegini ve faizlerin 2022'ye kadar sifira yakin kalacagini
belirtti.

Haziran ayiyla birlikte Diinya genelinde oldugu gibi Tlrkiye'de de salgin tedbirleri blyik 6lclide
kaldirilarak normallesme siirecine girildi.

Tirkiye 2020'nin ilk ceyreginde gayrisafi yurtici hasila gecen yilin ayni ceyredine gére %4.5 biylime
kaydetti.

Ilk ceyrekte buyimeye katkilar dzel tiiketim ve stok artisindan geldi. ikinci ceyrekte biiyimenin
yilhk bazda daralmasini beklenmekte.

Koronavirls nedeniyle pek cok isletmenin Nisan ayinda kapanmasi nedeniyle tretimde sert daralma

yasandi. Sanayi Uretimi yillik bazda %31.4 daralirken, aylik Gretim %30.4 azalis gésterdi. Sanayinin

tim ana kollarinda daralmalar gérulirken, en sert daralma yillik %49.3 ile dayanikl tiketim mali

Uretiminde oldu. Oncli géstergeler Haziran ayi itibariyla sanayi lretiminde toparlanmaya isaret

ediyor.
Haziran ayinda aylik enflasyon %1.13 ile piyasa beklentisinin (0.6) oldukga lzerinde gergeklesti

(Bir 6nceki ay %1.36) Yillik enflasyon ise Mayis'taki %11.39 seviyesinden %12.62'ye ylkseldi.
Haziran’da enflasyona en yuksek katki ulastirma grubundan geldi. Enflasyon rakamlari TCMB'nin
Ust bant projeksiyonun Uzerinde seyrediyor.

TCMB, 25 Haziran 2020 tarihli PPK toplantisinda politika faizinde degisiklige gitmeyerek %8.25
seviyesinde sabit tuttu. Ortalama piyasa beklentisi 25 baz puan faizin indirimi seklindeydi. MB'nin
bu kararinda kisa dénem cekirdek enflasyon géstergelerindeki artis egilimi etkili oldu.

MB projeksiyonlarinda enflasyonun kisa donemde yliksek seyredecedi ardindan azalis edilime
girecedi o6ngoruliuyor. Bir 6nceki PPK karar metninde, parasal durusun enflasyon gorinimu ile
uyumlu olduguna deginilmisti. Yeni karar metninde bu ifade cikarilarak, onun yerine «parasal durus
ana edilime dair gostergeler dikkate alinarak enflasyondaki disis stirecinin devamliligini saglayacak
sekilde belirlenecektir» ifadesine yer verildi.

Normallesme adimlari Mayis ayinin ardindan Haziran’da da gliven endekslerine olumlu yansidi. Bu
dénemde mevsimsellikten arindiriimis reel kesim given endeksi bir dnceki aya goére 16.3 puan
artarak 89.8 seviyesinde gergeklesti.

Koronavirls tedbirlerinin blyulk 6lglide kaldiriimasiyla birlikte son dénemde ekonomik aktivitede
Nisan ayinda yasanmis olan distse kiyasla belirgin bir toparlanma gézleniyor. Isletmelerin acildig
ve salgin doneminde ertelenmis olan talebin faizlerdeki disisin de etkisiyle hizla devreye girdigi

Haziran ayina iliskin éncl veriler bu durumu teyit ediyor.



3- Fon performansi

31.12.2019-30.06.2020 tarihleri arasinda fon getirisi %6.33 olarak gergeklesirken, esik deger
getirisi %4.84 olarak gerceklesmistir.

(2020 yilinda fonun esik deder getirisi (2.060%) TRLIBOR O/N getirisinin (4.844%) altinda
gerceklestigi icin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullaniimistir.)

Ayrintilar icin performans sunus raporuna bakilmahdir.

Fonun esik dederi; BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay! TL endeksi+%1.5
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4-Fonun Ictiiziik, Izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun yatinm stratejisindeki dedisiklikler, yatinm stratejisi bant aralidi bilgilerine,
ictliziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim

Gideri Kesintisi oranlarina iliskin bilgilere https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf internet

adresinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) https://www.kap.org.tr/ ulasilabilmektedir.

5- Fonun Dénem Sonu itibariyle Portféy Degeri ve Net Varlik Degeri
Tablolar

FON PORTFOY DEGER 30/06/2020

TABLOSU

KIYMET TURU Nominal Deger Menkul Tanimi Rayi¢ Deger (TL)

Pay 485,00 AKCNS 6.266,20
430,74 ALKIM 5.737,43



https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf
https://www.kap.org.tr/

1.705,00 ASELS 55.378,40

359,00 BANVT 8.817,04

444,00 BIMAS 30.192,00

524,00 CEMTS 4.328,24

1.495,00 ECILC 9.134,45

31,00 EGEEN 19.334,70

968,00 EGSER 5.004,56

4.371,00 EREGL 37.503,18

415,00 FROTO 29.423,50

843,00 GOODY 4.552,20

2.582,00 ISDMR 19.210,08

19,00 KARTN 8.531,00

1.820,00 KERVT 8.262,80

314,00 LOGO 24.335,00

816,00 MAVI 38.841,60

199,00 OTKAR 29.790,30

3.111,00 POLHO 9.924,09

919,00 SELEC 8.078,01

1.861,00 TATGD 18.610,00

590,00 VESBE 15.340,00

2.224,00 YATAS 18.948,48

989,00 YKSLN 11.591,08

Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic¢ Deger (TL)

Kira Sertifikasi-Kamu Sektorii 60.000 TRD100221T17 67.435,44

180.000 TRD100822T10 195.707,34

210.000 TRD110522T12 217.608,79

40.000 TRD140721T18 42.306,32

470.000 TRD151221T10 494.554,03

50.000 TRD160621T17 56.321,88

240.000 TRD181120T19 253.773,12

10.000 TRD230322T10 10.675,85

1.630.000 TRD230920T24 1.796.675,59

1.290.000 TRD260122T19 1.372.764,39

Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)

Kira Sertifikasi-Ozel Sektér 350.000 TRDHVKA92024 354.608,93

200.000 TRDZKVK82018 202.760,36

TOPLAM 5.492.326,38
NET VARLIK DEGERI 30/06/2020
TABLOSU TUTARI (TL)

1.Fon Portfoy Degeri 5.492.326,38
*Hazir Dederler (+) 14.049,28




- Diger Hazir Degerler

14.049,27
=Alacaklar (+) 5.321,56
- Diger Alacaklar 5.321,56
=Borglar (-) 33.880,52
- Yénetim Ucreti 3.709,89
- Diger Borglar* 30.170,63

2.Net Varlik Degeri

5.477.816,70

Dolagimdaki Pay Sayisi

356.602.688,870

3.Birim Pay Degeri

0,015361




