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Garanti Emeklilik ve Hayat A.$. Dengeli Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu’nun yatirnm
performansi konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Dengeli Degisken Emeklilik Yatirrm Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak - 31
Aralik 2025 hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-
128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatirm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iliskin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2025 hesap ddénemine ait performans sunus
raporunun Teblig’de performans sunus standartlarina iliskin dizenlemelerine uygun hazirlanmadigi
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.
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Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Dengeli Degisken Emeklilik Yatinm Fonu'NA AIiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 24.01.2011

31.12.2025 tarihi itibanyla Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 10.607.851.429  Fonun amaci, portféy yoneticilerinin piyasa beklenti ve analizleri Benan Tanfer
Birim Pay Degeri (TRL) 0,110232 dogrultusunda yatinm yapmak suretiyle getiri elde etmektir.

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER

Serkan Sarag
Yatinmci Sayisi 418.888 En Az Alinabilir Pay Adedi : 0,001000 Adet

Tedavil Orani (%) 6,42%

Turgut Giirbiiz
Miige Dadistan Mugaloglu

Mehmet Kapudan

Portfoy Dagilimi .
Hayri Batur

Ortaklik Paylari 37,41%
Ali Dartanel
- Bankacilik 7,01%
Faruk Demirkol
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 4,39%
Ogeday Glirbiiz
- Holding 4,26%
Behlil Katas
- Perakende 3,38%
Fehmi Batuhan Barginli
- Teknoloji 3,16%
Berk Carkman
- GCimento 2,69%
Suat Can Simgek
- Otomotiv 2,62%
Yatinm Stratejisi
- Biracilik Ve Mesrubat 1,76%

Fon portfdyiiniin tamami degisen piyasa kosullarina gére Yonetmelik'te belirtilen varlik tirlerine, belirlenen
- Tarim Kimyasallari 1,73%  asgari ve azami sinirlamalar dahilinde yatirilir. Fon, portféy yoneticilerinin beklenti ve analizleri
dogrultusunda yatinm yapmak suretiyle getiri elde etmeyi hedefler. Bu amaca ulagsmak igin 2.4.

- Demir, Celik Temel 1,60% Rk ) K . )
maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirm
- Gayrimenkul Yatirim Ort. 1,28% Yapilir. Yabanci yatinm araglari fon portféyiine dahil edilebilir, ancak fon portféyiine dahil edilen yabanci para
ve sermaye piyasasi araglari fon portfoy dederinin %50’si ve fazlasi olamaz. Ayrica, Fon portféytine dahil
- Elektrik 1,17%  edilen yerli ve yabanci ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi araglari Fon
R portfdy dederinin devamli olarak %80'i ve fazlasi olamaz.Yatinm yapilan varliklar gergevesinde fonun
- Pae e i) Uil 1,02% volatilite araliklarinin karsilik geldigi risk degeri 3 ila 4 aralifinda kalacaktir.
- Ingaat, Taahhiit 0,58% Yatinm Riskleri
- Tekstil, Entegre 0,31% 1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
- Diger 0.26% kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tlrev szlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin
4 degerinde, faiz oranlar, ortaklik payi fiyatlar ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
- Saglik 0,19% gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asadida yer verilmektedir:a- Faiz
Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde,
Borglanma Araglari 32,59%  sbz konus varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski
- . ifade eder.b- Kur Riski: Fon portfdyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz
~0ne) S st e Alegy a5 kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 12,32% etmektedir.c- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoytine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portféyinde
bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféylin maruz kalacag
- Kamu Kira Sertifikas! 3,42%  zarar olasiligini ifade etmektedir.2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan
x o . yukumlllklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya
- Ozel Sektdr Kira Sertifikasi 0,29% cikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.3) Likidite Riski: Fon
Teminat 10,33%  Portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donusturilememesi halinde
ortaya cikan zarar olasiligidir.4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (swap, vadeli islem
Ters Repo 8,47%  ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altin
Vadeli Mevduat 5,53% Ehm islemlerinde ve diger herhangi bir yon.t.eml.e kaldlra'g yaratan benzeri |s|§mlerde bulunulmasi halinde,
aslangig yatinmi ile baglangig yatirnminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig
Yabanci Ortaklik Paylari 3,04% Yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk:
Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugsmasi olasiligini ifade
- Diger 3,04%  eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin
o hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim
Yatinm Fonu Katiima Paylar 2,64%  egisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun
Futures 0,00% Yatinim yapiimasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski:
Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi
Toplam 100,00% ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli

iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi dénemden
sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degdisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.9) ihraggi Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliltklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dodabilecek zarar ihtimalini ifade eder.10)
Yapilandiriimis Yatinm Araglari Riski: Fon portfdyline yapilandirilmis yatinm araglari dahil edilebilecek olup,
yapilandiriimis yatirim araglarinin; Rehber’de aranan ozelliklere sahip olmasi gereklidir. Yapilandirilmig
yatinm araglarnin dayanak varliklari, 6zel sektdr ve kamu borglanma araglari, ortaklik paylari, faiz, déviz,
emtia, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, séz konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte
bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandiriimis yatirim araglarn da portfoye dahil
edilebilecektir.Yapilandiriimis yatinm araglarina yapilan yatinmlarin dederi, dayanak varligin ters fiyat
hareketleri sonucunda baglangigtaki yatinm degerinin altina diisebilecedi gibi vade iginde ve/veya vade
sonunda tamamini da kaybedilmesi mimkiindir. Yapilar geregi dayanak varliklarina gére daha karmasik bir
yapi igerebilir, yarattiklari kaldirag sebebiyle dayanak varliklarinin Gizerinde getiri oynakligi
yaratabilir.Yapilandiriimig yatinm araglarina yapilan yatinmlarda ihragginin kredi riski de bulunmaktadir.
Piyasa yapicisinin bulunmadigi yapilandirilmis yatirim araglari, olumsuz piyasa kosullarina bagh olarak

yiikselen likidite riskine maruz kalabilir.
Siniflandirma: Agik



B. PERFORMANS BiLGiSi
PERFORMANS BiLGisi

Karsilastirma

Toplam Olgiitiiniin /
Getiri (%) | Esik Degerinin
Getirisi (%)

Karsilastirma
Olgiitiiniin / Esik Bilgi
Degerinin Standart Rasyosu
Sapmasi (%) (**)

Sunuma Dahil D6nem
Sonu Portfoyiin Toplam
Degeri / Net Aktif Degeri

Enflasyon Portfoyiin Zaman
Orani (%) icinde Standart
(TUFE) (*) | Sapmasi (%) (**)

YILLAR

2021 16,94% 19,49% 36,081% 0,248% 0,0466% -0,0337 4.794.942.636,30
2022 26,92% 16,68% 64,270% 0,256% 0,0378% 0,1318 5.327.112.791,47
2023 54,63% 33,32% 64,773% 0,703% 0,0680% 0,0874 6.582.250.317,89
2024 55,71% 63,54% 44,379% 0,611% 0,1251% -0,0291 9.782.860.607,68
2025 23,92% 44,92% 30,892% 0,679% 0,4749% -0,1626 10.607.851.428,89
B.D. (1) 4,45% 11,00%
B.D.(2) 19,47% 33,92%

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyiin ve karsilastirma olgutiiniin / esik dederinin standart sapmasi donemindeki guinltik getiriler izerinden hesaplanmistir.

2021 yilinda fonun esik deder getirisi (17,776%) BIST TLREF Endeksi getirisinin (19,485%) altinda gergeklestidi igin esik deder olarak BIST TLREF Endeksi
kullanilmistir.
2024 yilinda fonun egik deder getirisi (57,352%) BIST TLREF Endeksi getirisinin (63,543%) altinda gergeklestidi icin esik deder olarak BIST TLREF Endeksi
kullanilmistir.

01 Ocak-30 Haziran 2025 donemine aittir

B.D.(1) 01/01-27/03/2025 |BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi

%40 BIST 100 Getiri Endeksi, %25 BIST-KYD DIBS Kisa Endeksi, %25 BIST- KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi, %10 BIST-KYD Repo
(Briit) Endeksi

B.D.(2) 28/03-30/06/2025

PERFORMANS GRAFIGI
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- Toplam Getiri - Karsilastirma Glciitiiniin / Esik Dederinin Getirisi

GECMIS GETIiRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

C. DIPNOTLAR

1. Sirketin Faaliyet Kapsami

Bireysel Emeklilik Sistemi; mevcut sosyal glvenlik sistemimizi tamamlayici nitelikte olmak
Uzere, bireylere emekliik doéneminde ilave bir gelir saglayarak refah dizeylerinin
yukseltiimesine yardimci olmak amaciyla kurulmus tamamen génillilik esasina dayal bir
sistemdir.

Emeklilik yatirnm fonu, emeklilik igin 6denen katki paylarinin yatirrma yoénlendirildigi bir
yatirnm fonudur. Emeklilik sirketleri tarafindan kurulur. Portfdy yénetim sirketlerince yonetilir.Bu
fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne 6denen katki paylarinin degerlendiriimesi icin ve isletiimesi
amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren Kigiler tarafindan satin
alinabilir. Emeklilik yatirim fonlarinin elde etmis oldudu kazanclara stopaj uygulanmamaktadir.
Daha uzun vadeli yatirim stratejileri ile yonetilmektedir.



2. Fon Portféyl'nin yatirrm amaci, yatirrmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" béliminde yer
verilmigtir.

3. Fon 01.01.2025 — 31.12.2025 dénemine ait fon getirisine “B. Performans Bilgileri” bélimiinde
yer verilmigtir.

4. Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gunlik brit portfoy

degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.
Portfoy Degerine
Orani (%) U UL

01.01.2025 - 31.12.2025 déneminde :

Fon Yénetim Ucreti 0.006079% 239,324,406.25
Denetim Ucreti Giderleri 0.000005% 186,832.03
Saklama Ucreti Giderleri 0.000036% 1,405,122.12
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000415% 16,321,953.96
Kurul Kayit Ucreti 0.000033% 1,292,042.33
Diger Faaliyet Giderleri 0.000101% 3,991,066.29
Toplam Faaliyet Giderleri 262,521,422.98

Ortalama Fon Portféy Degeri 10,786,089,941.82

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 2.433889%

5. Performans sunum doneminde Fon'a iliskin yatirim strateji degisikligine iligkin bilgiler KAP’ta ve
fonun Kamu Surekli Bilgilendire formunda yer almaktadir.

6. Emeklilik yatinm fonlarinin portfdy isletmeciliinden dodan kazanglari kurumlar vergisi ve
stopajdan muaftir.

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1.

Bilgi Rasyosu, riske gére diizeltilmis getiri dlgiminde kullanilir. Performans Olgiti (Karsilagtirma
Olglitl) getirisi tizerindeki fon getirisinin, fonun volatilitesine (oynakligina) orani olarak hesaplanir.
Portfdy yOneticisinin performans Ol¢itl (zerinde sagladigi getiriyi Olger. Bilgi rasyosunun ayni
zamanda portféy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul ediliri. Pozitif ve yuksek
Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

Fon’un Bilgi Rasyosu’na “B. Performans Bilgileri” b6liminde yer verilmistir.

Fon ile ilgili tim degisiklikler Emeklilik Sirketi’nin internet sitesinde “Kamuyu Surekli Bilgilendirme
Formu” sayfasinda ve Kamu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer almaktadir.

SPK 52.1 (26.02.2014 tarih ve 6/180 s.k.) sayil ilke kararina gére hazirlanan brat fon getiri
hesaplamasi.
01 Ocak — 31 Aralik 2025 DOneminde brut fon getirisi

| G

Net Basit Getiri 23.92%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 2.44%
Azami Toplam Gider Orani 2.28%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0.16%
Net Gider Orani 2.44%

Briit Getiri 26.20%



