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Garanti Emeklilik ve Hayat A.S§. Mutlak Getiri Hedefli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’nun yatirim
performansi konusunda kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Mutlak Getiri Hedefli Degisken Emeklilik Yatirnrm Fonu'nun (“Fon”) 1
Ocak - 31 Aralik 2024 hesap donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarini Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Tebli§g'inde (“Tebli§”) yer alan performans sunus
standartlarina iliskin dizenlemeleri ¢cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2024 hesap dénemine ait performans sunus
raporunun Teblig’'de performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelerine uygun hazirlanmadigi
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak — 31 Aralik 2024 ddnemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Turkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’'na (BDS)
uygun olarak tam veya sinirl kapsamli denetime tabi tutulmamigtir.
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Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Mutlak Getiri Hedefli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGiLER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 24.01.2011

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

31.12.2024 tarihi itibariyla Fon'un Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 9,782,860,608

Birim Pay Dederi (TRL) 0.088954
Yatirimei Sayisi 453,577
Tedaviil Orani (%) 7.33%

Portfoy Dagilhimi

Borglanma Araglari 39.84%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 29.50%
- Ozel Sektor Borglanma Araglari 9.34%
- Ozel Sektér Kira Sertifikasi 0.65%
- Finansman Bonosu 0.24%
- Kamu Kira Sertifikasi 0.11%
Yatirm Fonu Katilma Paylari 14.27%
Ortaklik Paylari 10.61%
- Bankacilik 2.75%
- Holding 1.74%
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 1.67%
- Perakende 1.37%
- iletisim 1.02%
- Otomotiv 0.83%
- Dayanikh Tuketim 0.51%
- Madencilik 0.41%
- insaat, Taahhiit 0.27%
- Gayrimenkul Yatirim Ort. 0.03%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 0.01%
Teminat 10.42%
Vadeli Mevduat 9.20%
Ters Repo 8.81%
Takasbank Para Piyasasi islemleri 6.85%
Borsa Yatirim Fonu 0.00%
Futures 0.00%
Toplam 100.00%

Siniflandirma: Agik

Fonun amaci, portfdy yoneticilerinin piyasa beklenti ve analizleri Benan Tanfer
dogrultusunda yatirm yapmak suretiyle getiri elde etmektir.
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Yatirim Stratejisi

Fon, orta ve uzun vadede TL mevduat getirisi Uzerinde bir getiri saglamay1 hedeflemektedir. Bu hedef
dogrultusunda hemyurt ici hem de G20 Uyesi llkeler ile gelismekte olan Ulkelerde, TL ve dovize endeksli
sermaye piyasasl araglarina yatirm yapmak suretiyle orta ve uzun vadede TL bazinda mutlak getiri
saglamayi hedeflemektedir. Fon, olumsuz piyasa kosullarinda yatirimecilarin ugrayabilecedi olasi zararlari
azaltabilmek amaciyla yurt ici ve G20 Uyesi Ulkeler ile gelismekte olan Ulkelerde ortaklik payi, faiz,
doviz/kur, kiymetli maden, endeks ve sermaye piyasasi araglarina dayal kontratlara dayal vadeli islem
s6zlesmelerinde kisa pozisyon alarak, bu varlklardaki spot ve tiirev pozisyonlarin toplaminin fon toplam
dederine orani -%20'ye kadar dusurulebilir. Yabanci yatirim araglari fon portféyiine dahil edilebilir. Ancak,
fon portféyine dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglari fon portfoy dederinin %50'si ve
fazlasi olamaz. Ayrica, Fon portféyline dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilmis
para ve sermaye piyasasl araglari Fon portfoy dederinin devamii olarak %80'i ve fazlasi olamaz.

Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortakiik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tiirev s6zlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin
dederinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asadida yer verilmektedir:a- Faiz
Orani Riski: Fon portfdyline faize dayal varlklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil ediimesi halinde,
s6z konus varliklarin dederinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski
ifade eder.b- Kur Riski: Fon portféyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade
etmektedir.c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portféytine ortaklik payi dahil ediimesi halinde, Fon portféytinde
bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyun maruz
kalacagdi zarar olasiigini ifade etmektedir.2) Karsi Taraf Riski: Kargl tarafin sézlesmeden kaynaklanan
yukumidltklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya
cikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.3) Likidite Riski: Fon
portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donustirilememesi
halinde ortaya cikan zarar olasiigidir.4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (swap,
vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri), sakl tlirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baslangig yatirminin izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baslangig yatirmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel
Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel slireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini
ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim,
personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari,
politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya
vadeye yogun yatirm yapilmasi sonucu fonun bu varlidin ve vadenin igerdidi risklere maruz kalmasidir.7)
Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda
deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif
veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun paylarinin
satildigi ddnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek
degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.9) ihraggi Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihracgisinin
yukimllliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.10) Yapilandirilimig Yatirim Araglari Riski: Fon portféytine yapilandirimis yatinm araglari
dahil edilebilecek olup, yapilandirimis yatirim araglarinin; Rehber’de aranan 6zelliklere sahip olmasi
gereklidir. Yapilandirimig yatirim araglarinin dayanak varliklari, 6zel sektdr ve kamu borglanma araglari,
ortaklik paylari, faiz, doviz, emtia, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z konusu dayanak
varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandirims yatirim araglari da
portfoye dahil edilebilecektir. Yapilandiriimis yatinm araglarina yapilan yatinmlarin degeri, dayanak varigin
ters fiyat hareketleri sonucunda baslangigtaki yatinm degerinin altina diisebilecedi gibi vade iginde ve/veya
vade sonunda tamamini da kaybedilmesi miimkiindir. Yapilar geredi dayanak varliklarina gére daha
karmasik bir yapi icerebilir, yarattiklari kaldirag sebebiyle dayanak varliklarinin Gizerinde getiri oynakiigi
yaratabilir. Yapilandirimis yatirm araglarina yapilan yatirmlarda ihragginin kredi riski de bulunmaktadir.
Piyasa yapicisinin bulunmadidi yapilandirimis yatirnm araglari, olumsuz piyasa kosullarina baglh olarak
yikselen likidite riskine maruz kalabilir.



B. PERFORMANS BiLGiSi

PERFORMANS BiLGisi
" " Enflasyon Portfdyiin Zaman Esik Degerin - Sunuma Dahil Dénem
G::i':ila(::; ) GE:;;::(Q;") Or_a_ml (%) icinde Standart Standart Sapmasi Ragllilsu Sonu Portfoyiin Toplam
4 °) | (TUFE) (*) | sapmasi (%) (**) (%) (¥*) Y Degeri / Net Aktif Degeri
2020 15.482% 11.608% 14.599% 0.191% 0.0279% 0.0710 4,447,229,333.63
2021 16.942% 19.485% 36.081% 0.248% 0.0466% -0.0337 4,794,942,636.30
2022 26.920% 16.676% 64.270% 0.256% 0.0378% 0.1318 5,327,112,791.47
2023 54.634% 33.321% 64.773% 0.703% 0.0680% 0.0874 6,582,250,317.89
2024 55.710% 63.543% 44.379% 0.611% 0.1037% -0.0038 9,782,860,607.68

2024 yilitibaryla karsilastirma 6lgutii/esik deger getirileri bilesik hesaplama yontemiyle takip edilmektedir
(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfdyiin ve esik degerinin standart sapmasi dénemindeki gtinlik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

2020 yilinda fonun esik deger getirisi (9,766%) TRLIBOR O/N getirisinin (11,608%) altinda gergeklestidi igin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullaniimistir.

2021 yilinda fonun esik deder getirisi (17,776%) BIST TLREF Endeksi getirisinin (19,485%) altinda gergeklestidi igin esik deger olarak BIST TLREF Endeksi

kullaniimistir.
2024 yilinda fonun esik deger getirisi (57,32%) BIST TLREF Endeksi getirisinin (63,543%) altinda gergeklestidi icin esik deder olarak BIST TLREF Endeksi

kullaniimistir.
PERFORMANS GRAFIGI
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GEGCMIS GETiRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

C. DIPNOTLAR

1. Sirketin Faaliyet Kapsami

Bireysel Emeklilik Sistemi; mevcut sosyal guvenlik sistemimizi tamamlayici nitelikte olmak
Uzere, bireylere emekliik doéneminde ilave bir gelir saglayarak refah dizeylerinin
yukseltiimesine yardimci olmak amaciyla kurulmus tamamen génilllilik esasina dayal bir
sistemdir.

Emeklilik yatirnm fonu, emeklilik igin 6denen katki paylarinin yatirrma yonlendirildigi bir
yatirnm fonudur. Emeklilik sirketleri tarafindan kurulur. Portfdy yonetim sirketlerince ydnetilir.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne édenen katki paylarinin degerlendiriimesi igin ve
isletiimesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatirnrm fonlarinin elde etmis oldugu kazanglara stopaj
uygulanmamaktadir. Daha uzun vadeli yatirim stratejileri ile yonetiimektedir.

2. Fon Portféyl'nin yatirrm amaci, yatirrmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" béliminde yer
verilmigtir.

3. Fon 01.01.2024 — 31.12.2024 dénemine ait fon getirisine “B. Performans Bilgileri” blimunde
yer verilmigtir.



4. Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Uucretleri ve diger faaliyet giderlerinin ginlik brit portféy
degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy
01.01.2024 - 31.12.2024 doneminde : Degerine TL Tutar
Orani (%

Fon Yoénetim Ucreti 0,006098%  180.815.374,42
Denetim Ucreti Giderleri 0,000005% 142.367,89
Saklama Ucreti Giderleri 0,000046% 1.356.408,91
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000757% 22.431.289,37
Kurul Kayrt Ucreti 0,000034% 1.021.032,94
Dider Faaliyet Giderleri 0,000070% 2.083.541,81
Toplam Faaliyet Giderleri 207.850.015,34

Ortalama Fon Portfoy Degeri 8.101.197.597,56

Ec;gl(j? Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfdy 2,565670%

5. Performans sunum doneminde Fon'a iligkin yatirim stratejisi degisikligi yapiimamistir.

6. Emeklilik yatinm fonlarinin portfdy isletmeciliinden dodan kazanclari kurumlar vergisi ve
stopajdan muaftir.

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1. Bilgi Rasyosu, riske gére diizeltiimis getiri élgimiinde kullanilir. Performans Olgitl (Kargilastirma
Olglitl) getirisi tizerindeki fon getirisinin, fonun volatilitesine (oynakligina) orani olarak hesaplanir.
Portfdy yOneticisinin performans &l¢iti Uzerinde sagladigi getiriyi Olger. Bilgi rasyosunun ayni
zamanda portféy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul ediliri. Pozitif ve yuksek
Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

Fon’un Bilgi Rasyosu’na “B. Performans Bilgileri” boliminde yer verilmistir.

2. Fon ile ilgili tum degisiklikler Emeklilik Sirketi'nin internet sitesinde “Kamuyu Surekli Bilgilendirme
Formu” sayfasinda ve Kamu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer almaktadir.

3. SPK 52.1 (26.02.2014 tarih ve 6/180 s.k.) sayili ilke kararina gére hazirlanan brit fon getiri
hesaplamasi.

01 Ocak — 31 Aralik 2024 Déneminde brit fon getirisi

| GHT

Net Basit Getiri 55,71%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 2,57%
Azami Toplam Gider Orani 2,28%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,29%
Net Gider Orani 2,57%

Briit Getiri 58,28%



