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2- Ekonominin Genel durumu

Klresel ekonomi, OECD Aralik 2025 Ekonomik Gorinim Raporu’na gore artan ticaret kisitlari,
jeopolitik gerilimler ve yiksek politika belirsizliklerine ragmen 2025 yili boyunca Onceki
projeksiyonlara kiyasla daha dayanikli bir gérinim sergilemistir. Sanayi Uretimi ve kiresel
ticaret hacmi, 6zellikle ABD’de ylrtrltidge giren yiksek gumrik tarifeleri 6ncesinde 6ne gekilen
talebin etkisiyle yilin ilk yarisinda gorece glicli seyretmistir. ABD'de yapay zeka ve yiksek
teknoloji yatirimlarindaki ivmelenme blylimeyi desteklerken, Cin‘de maliye politikasinin
genisleyici durusu emlak sektorindeki zayifligin ve dis ticaret kaynakli baskilarin etkisini
sinirlamistir. Bununla birlikte OECD, ABD'nin etkin gumrik tarifesi oraninin %19.5 seviyesine
ylkselerek uzun donem ortalamalarinin belirgin sekilde (zerine ciktigini ve bu artislarin
tiketim tercihleri, sirket maliyetleri ve fiyatlar Gzerindeki etkilerinin gecikmeli olarak yilin

ilerleyen donemlerinde daha belirgin hale geldigini vurgulamaktadir.

OECD projeksiyonlarina gére, 2024 yilinda %3.3 olarak gergeklesen kiresel GSYH bldyumesinin
2025te %3.2'ye, 2026 yilinda ise %2.9'a gerilemesi beklenmektedir. Kurum, 2025 yilinin ilk
yarisinda gozlenen goérece glgli blylime performansinin, yilin ilerleyen dénemlerinde artan
ticaret tarifeleri ve ylksek belirsizlik ortaminin etkisiyle dengelendigine dikkat gekmektedir. Bu
cercevede 2026 yilinda kiiresel buylimenin kademeli olarak daha ilimh bir seyre ydénelmesi
ongorilirken, finansal kosullardaki kismi gevseme ve enflasyondaki disis egdiliminin devam

etmesi sayesinde keskin bir yavaslama yasanmasi beklenmemektedir.

Blylk ekonomilerde bliyime dinamiklerinin belirgin bigcimde ayristigi gorilmektedir. OECD’ye
gdre ABD ekonomisi igin 2025 blyime tahmini %2.0, 2026 beklentisi ise %1.7 seviyesinde
korunmustur. Yapay zekd ve ylksek teknoloji yatirimlarindaki ivmelenme blylmeyi
desteklemeye devam ederken, artan gumrik tarifeleri, kamu istihdamindaki daralma ve net

gocteki azalma ekonomik aktivite Gzerinde asadi yonli baski olusturmaktadir.

Euro Boélgesi'nde biyimenin 2025te %1.3, 2026'da ise %1.2 seviyesinde gerceklesmesi
beklenmektedir. Almanya’da uygulanan mali genisleme ekonomik aktiviteyi desteklerken,
Fransa ve Italya’da devam eden mali konsolidasyon siireci ile ticaret belirsizlikleri

toparlanmanin hizini sinirlamaktadir.

Cin ekonomisine iliskin olarak 2025 yili igin %5.0, 2026 yil igin ise %4.4 blylime tahmini
korunmaktadir. Emlak sektdriindeki dizeltme sireci ve slregelen ticaret kisitlamalari, maliye
politikasi destedine ragmen Ulkenin orta vadeli biyime goriinimui Gzerinde baski olusturmaya

devam etmektedir.

Enflasyon cephesinde OECD, kiliresel dezenflasyon slrecinin devam ettigini ancak ilerleme

hizinin yavasladigini belirtmektedir. Gida fiyatlarindaki artislar ve hizmet sektériinde gézlenen



fiyat katihdi, kisa vadede manset enflasyonu gorece yliksek seviyelerde tutmaktadir. Bu
cercevede OECD, G20 llkelerinde manset enflasyonun 2025 yilinda %3.4 seviyesinden 2026

yilinda %?2.8’e gerilemesini beklemektedir.

ABD’'de enflasyon tahminleri 2025 vyili icin %?2.7, 2026 yilh icin ise %3.0 seviyesinde
korunmustur. Tarifeler kaynakl maliyet baskilarinin ve hizmet enflasyonundaki yapiskanligin,

dezenflasyon stlirecini sinirlayan baslica unsurlar olmaya devam ettigi degerlendirilmektedir.

Euro Bodlgesi'nde ise 2025 ve 2026 yillari igin sirasiyla %2.1 ve %1.9 enflasyon beklentileri 6ne
cikmaktadir. Zayiflayan ic talep, gerileyen enerji fiyatlarn ve Ucret artis hizindaki yavaslama,

bélgede dezenflasyon siirecinin gérece daha istikrarl ilerlemesini desteklemektedir.

Para politikasi cephesinde OECD, kiliresel 6lcekte merkez bankalarinin temkinli, kademeli ve
veri odakli bir gevseme silireci izlemesini beklemektedir. Enflasyondaki disls egilimine
ragmen, ticaret politikalarina bagh maliyet baskilari ve hizmet enflasyonundaki katilik, para

politikasinda hizli bir normallesmenin éninde sinirlayici unsurlar olmaya devam etmektedir.

Bu cercevede FED’in politika faizini kademeli bigimde dlslirmesi ©6ngérilirken, tarifeler
kaynakli enflasyonist riskler nedeniyle gevseme adimlarinin sinirli ve zamana yayilmis bir
cercevede atilmasi beklenmektedir. ECB'nin ise faiz oranlarini nétr seviyelere yakin bir dlizeyde

tutarak, yuksek belirsizlik ortaminda ihtiyath durusunu sirdtrmesi édngérilmektedir.

FED, gergeklestirdigi tGglinci 25 baz puanlk faiz indirimiyle politika faiz bandini %3.50-3.75
aralidina cekmistir. Banka, 2026 yili igin yalnizca bir faiz indirimi 6ngéren ileriye donik
yonlendirmesini korurken, enflasyonun héalen hedefin Uzerinde seyrettigini ve isgicu
piyasasinda kademeli bir yumusama goézlendigini vurgulamistir. Avrupa Merkez Bankasi ise
gdsterge faiz oranlarini sabit tutarak politika faizini %2.15, mevduat faizini %2.00 ve marjinal
fonlama faizini %2.40 seviyelerinde birakmistir. ECB, ekonomik aktiviteye iliskin temkinli

dederlendirmesini stirdlrerek, ylksek belirsizlik ortaminda ihtiyatlh durusunu korumustur.

2025 yilinda kiresel finansal piyasalar, maliye ve ticaret politikalarindaki belirsizlikler,
jeopolitik riskler ve enflasyon gériinimiune iliskin dalgah beklentilerin etkisiyle ddnem boyunca
oynak bir seyir izlemekle birlikte, para politikasi gériniminin netlesmesiyle birlikte daha
dengeli bir fiyatlama yapisina ydnelmistir. ABD’de genisleyen bltge agiklari ve artan kamu
borglanma ihtiyaci uzun vadeli tahvil faizleri lzerinde yukari yénli baski yaratirken, ABD 10
yillik tahvil faizleri dénem igerisinde %4.6 seviyelerine kadar ylikselmis, yil genelinde ise
%4.1-4.2 aralidinda dengelenmistir. ABD’de uygulanan korumaci ticaret politikalari ve maliye

politikasina iliskin belirsizlikler, ABD Dolari’'nin geleneksel guvenli liman 6zelligini sinirlamis;



Dolar Endeksi yil icinde 96.9 seviyelerine kadar geriledikten sonra 98 seviyeleri etrafinda

dengelenmistir.

Kiresel belirsizlik ortami ve ABD Dolan’ndaki gbérece zayiflama, yatirimcilarin givenli liman
varliklarina yoénelimini desteklemis; jeopolitik risk algisinin gliclenmesi ve portfdy cesitlendirme
egiliminin artmasiyla altin fiyatlari yil boyunca ytkselisini slirdirerek yili ons basina 4.311 dolar
seviyesinde tamamlamistir. Ayni dénemde Euro Bdélgesi‘nde goéreceli ekonomik istikrar algisi ve
dolarin zayif seyri, EUR/USD paritesinin 1.16-1.18 bandinda dalgalanmasina neden olmustur.
Enerji piyasalarinda ise Orta Dogu’daki jeopolitik gelismeler fiyatlar Gzerinde dénemsel yukari
yonlli baski yaratmis olsa da, ateskes goriismeleri, OPEC+ (lkelerinin Gretim politikalari ve
kiresel talep gorinimindeki zayiflama Brent petrol fiyatlarinin yil genelinde asagi yonlu bir
edgilim izlemesine yol acmis; petrol fiyatlarn yili varil basina 60.85 ABD dolari seviyesinde

tamamlamistir.

2025 yihinda Tarkiye ekonomisi, kiliresel ticaret kosullarindaki belirsizlikler ve siki finansal
kosullarin etkisi altinda seyrederken, yil boyunca uygulanan kararli ve 6ngorllebilir para
politikasi cercevesinde enflasyonla micadelede kayda deger ilerleme saglanmistir. Yiksek faiz
oranlar ve siki parasal durus, talep kosullarini dengelerken, Tlrkiye Cumhuriyet Merkez
Bankas! enflasyonun ana ediliminde kademeli bir yavaslama goézlendigini ve bu sirecin
dezenflasyonu  destekledigini  vurgulamistir.  Enflasyon  gorinimindeki iyilesmenin
belirginlesmesiyle birlikte TCMB, politika faizini enflasyonla uyumlu ve ihtiyath bir gcercevede
kademeli olarak indirmis yil sonu itibariyla ise %38 seviyesine gekmistir. Faiz indirimlerinin
toplanti bazli ve veri odakli bir yaklasimla yurittlecedi vurgulanirken, kalici dezenflasyon
sadlanana kadar siki para politikasi durusunun korunacadi ifade edilmistir. Talep kosullarindaki
dengelenme, siki para politikasi ve baz etkilerinin katkisiyla enflasyondaki disls edilimi yil
boyunca sirmis Aralik ayinda tlketici fiyat endeksi aylik %0.89 artarken, 2025 yil sonu
itibariyla yillik enflasyon %30.89 seviyesinde gergeklesmistir.

OECD'nin Aralik 2025 projeksiyonlarina gore, Tlrkiye ekonomisinin 2025 yilinda %3.6 oraninda
blylmesi, 2026 yilinda ise %3.4 blyime performansi sergilemesi beklenmektedir. Finansal
kosullardaki kademeli iyilesmenin, yilin ikinci yarisindan itibaren 6zel tiketim ve yatirimlar
Uzerinde daha destekleyici bir rol oynamasi éngortlmektedir. Bununla birlikte OECD, enflasyon
gortinimune iliskin yukari yonlu risklerin devam ettigine dikkat cekerek, para politikasinda

temkinli durusun surdirilmesinin dnemini vurgulamaktadir

2025 yilinda Turk finansal piyasalarinda, siki para politikasi durusu, yiksek enflasyon seviyeleri
ve kuresel finansal kosullardaki oynaklk yilin ilk béliminde tahvil getirileri ve ddviz kurlar
Uzerinde yukar yonli baski yaratirken, enflasyon gorinimindeki kademeli iyilesme ve para

politikasinda éngorulebilirligin artmasiyla birlikte yilin ilerleyen dénemlerinde daha dengeli bir



gbérinim o©One gikmistir. Politika faizinin ihtiyath bir cergevede indirilmesi ve bu yoéndeki
beklentilerin fiyatlamalara yansimasi, risk priminde sinirli iyilesme ile birlikte tahvil piyasasinda
getirilerin gerilemesine katki saglamis; kisa vadeli tahvil getirileri yili %37.22 seviyesinde, 10
yilik gosterge tahvil faizi ise %28.89 seviyesinde tamamlamistir. Déviz piyasalarinda Turk
lirasi Uzerindeki baski yil genelinde tamamen ortadan kalkmamis olmakla birlikte, para
politikasinda siki durusun korunmasi, faiz indirim slrecinin kademeli ve ihtiyath bigimde
yuriatilmesi ve enflasyon goérinimindeki iyilesme sayesinde kur hareketleri daha sinirli ve
kontrolli bir seyir izlemistir. Bu cercevede USD/TL kuru yili 42.8, EUR/TL kuru ise 50.3

seviyesinde tamamlamistir.

2025 yilinda Borsa Istanbul, yiiksek enflasyonla miicadele siireci, para politikasindaki sikilasma
ve donemsel siyasi ile klresel belirsizliklerin etkisiyle yilin ilk béliminde dalgah bir seyir
izlerken, enflasyon goérinimindeki kademeli iyilesme ve para politikasina iliskin
ongorilebilirigin artmasiyla birlikte yilin ilerleyen dénemlerinde daha dengeli ve olumlu bir
performans sergilemistir. Yilin basinda yabanci yatirnmci ilgisi, dezenflasyon beklentileri ve
bankacilik hisselerindeki dederleme iskontosunun etkisiyle giic kazanan BIST 100 endeksi,
belirsizlikler, kiresel risk istahindaki dalgalanma ve kar realizasyonlari nedeniyle dénemsel
deder kayiplarn yasasa da, TCMB’nin kararli politikalari ve Turk lirasinda saglanan goérece
istikrarin etkisiyle toparlanmistir. Enflasyon verilerindeki iyilesmenin belirginlesmesi ve faiz
indirim beklentilerinin glglenmesi, pay piyasalarinda daha segcici bir gérinimun 6ne gikmasina
neden olurken, sektdrler arasi ayrisma da belirginlesmistir. Bu sliregte bankacilik hisseleri faiz
indirim beklentileri, net faiz marjlarina iliskin iyilesen goérinim sayesinde genel endeksin
Uzerinde performans sergilerken, sinai hisseler yidksek finansman maliyetleri ve talep
gorinimi nedeniyle daha sinirli bir getiri saglamistir. Yil genelinde BIST 100 endeksi %14.6
getiri ile 11,262 seviyesinde kapanis gercgeklestirirken, bankacilik endeksi %13.6, sanayi
endeksi ise %7.3 oraninda getiri saglamistir. Islem hacimleri yilin ikinci yarisinda belirgin
bicimde artarak gunlik ortalama 192 milyar TL seviyesine ylikselmis, yil geneli ortalama
gunlik islem hacmi ise 168 milyar TL olarak gergeklesmistir. Yatirnmci kompozisyonu
incelendiginde, pay senedi yatirimci sayisinin 2024 yil sonundaki 6.88 milyon kisiden 2025 yil
sonunda 6.51 milyon kisiye geriledigi, buna karsin toplam yatirim tutarinin 17.33 trilyon TL

seviyesine yukseldigi gérilmektedir.

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Dengeli Degisken Emeklilik Yatinm Fonu’nda birden fazla varlik
sinifina, aralarindaki korelasyonlar dikkate alinarak belirli bir sistem dahilinde yatinm
yapiimaktadir. Pozitif reel getiri hedefi dogrultusunda fonda stratejik varlik dagilimi, niceliksel
optimizasyon ve risk bltgesi yaklasimlarina ek olarak uygun piyasa kosullarinda aktif yonetim
anlayisiyla dodgrudan pozisyonlar alinmakta, piyasada olusan firsatlarin fon performansina
yansitilmasi amaglanmaktadir. Yil boyunca enflasyonda gézlenen disls ve finansal kosullardaki

normallesme ile birlikte Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) politika faizini kademeli



olarak asadi ¢ekmis, yilin ikinci yarisinda hizlanan dezenflasyon slreciyle birlikte %46
seviyesinden yil sonu itibariyla %38 seviyesine inmistir. Bu slrecgte Tirk Lirasi varlklarin
cazibesi artarken, portfoyde kur riskini sinirlamak 6ncelikli hedeflerden biri olarak korunmus,
doviz pozisyonlari kontrolli bir sekilde yonetilerek oynaklik azaltilmis ve deder yaratilmistir.
Risk primi tarafinda ise kilresel piyasalarda belirginlesen risk istahi ve yurt igi makro
goriniamdeki iyilesmenin etkisiyle 5 yillik Turkiye CDS primi 300 baz puanin altina gerilemis,
yilin son ceyreginde global risk on ortaminin da destegdiyle seneyi 200 baz puan seviyelerinde
kapatmistir. CDS’'teki disis ve finansman kosullarindaki iyilesme, TL cinsi sabit getirili
enstrimanlarnin risk-getiri profilini desteklemis, vade yapisi hem kisa hem uzun vadeli devlet
tahvilleriyle dengelenerek faiz indirimi patikasindan azami fayda sadlanacak sekilde
konumlaniimistir. Yilin ilk yarisinda dénemsel dalgalanmalar ve risk algisindaki degisimlerle
hisse senedi piyasalarinda kisa sireli deder kayiplari gorilse de, ikinci yarida politika
ongorilebilirliginin artmasi ve kiresel likidite kosullarindaki gorece rahatlamayla birlikte riskli
varliklara ydnelim gliclenmis, hisse senetlerinde toparlanma egilimi belirginlesmistir. Ozellikle
yilin ikinci yarisinda ABD Dolar Endeksi'nin (DXY) zayiflamaya devam etmesi ABD dolarinda
deder kaybini sturdiirmis, bu gériinim gelismekte olan Ullke hisse senetlerine pozitif yansimis
ve bdlgesel firsatlari 6ne cikarmistir. Bu cgercevede fon portfoylinde Cin ve gelismekte olan
Ulkeler temali pozisyonlar alinmis, Cin tarafinda tesvik beklentileri ve dederleme avantajlarinin
destekledigi hareketten yararlanilarak kiresel hisse senedi dadihmi daha dengeli bir yapiya
tasinmistir. Ayni dénemde ABD ve Avrupa piyasalarinda blyuk 6lgekli sirketlere kiyasla kiguk
Olcekli sirketlerin daha iyi performans gosterebilecedi beklentisi 6ne gikmis, faiz indirimlerinin
finansman maliyetlerini gérece daha hizl rahatlatacagi ve i¢ talep dinamiklerinden daha fazla
fayda sadlayabilecedi dederlendirilen small cap segmentine segici yatirimlar yapiimistir. Bu
yaklasim sayesinde portféyin blylime potansiyeli artirilirken, sektér ve bdlge
cesitlendirmesiyle riskin tek bir temada yogunlasmasinin éniine gecilmistir. Kiymetli metaller
tarafinda ise ABD dolarindaki zayifligin devam etmesi ve jeopolitik belirsizliklerin donem dénem
artmasi altin ve benzeri varliklarin performansini desteklemis, kiymetli metaller portféyde hem
cesitlendirici hem de risk dengeleyici bir bilesen olarak katki saglamayi sirdirmustir. Portfoy
yobnetimi siresince volatiliteyi kontrol altinda tutmak amaciyla varlik siniflari arasinda gecisler
disiplinli sekilde gerceklestiriimis, piyasa kosullarina badh olarak hisse senedi ve tahvil
agirhklan dinamik bicimde ayarlanmis, getiriyi destekleyen alanlarda firsatlarin yakalanmasi
hedeflenmistir. Oniimiizdeki dénemde kiiresel merkez bankalarinin para politikalari, biilyiime
goérinimine dair revizyonlar, jeopolitik gelismeler ve ABD dolarinin seyri yakindan izlenmeye
devam edilecektir. Bununla birlikte TCMB’nin faiz indirimi sirecinin sirmesi ve Ulke risk
primindeki iyilesmenin korunmasi halinde Tlrk Lirasi cinsi varliklarda deder potansiyelinin canh
kalmasi beklenmektedir. Fon, coklu varlik yénetimi stratejisi kapsaminda risk-getiri dengesini
gozeten, firsatlari 6lglllu bigimde dederlendiren ve piyasa sartlarina uyum saglayan dinamik ve

esnek yaklasimini siirdirerek yatirimcilarina istikrarli bir performans sunmayi hedeflemektedir.



3- Fon performansi

31.12.2024-31.12.2025 tarihleri arasinda fon getirisi %23,92 olarak gergeklesirken, esik deger
getirisi %44,92 olarak gerceklesmistir.

Ayrintilar igin performans sunum raporuna bakilmalidir.

02.01.2025-27.03.2025 arasi

Fonun esik dedgeri: BIST-KYD Repo Briit Endeksi

28.03.2025 sonrasi

Fonun karsilastirma olgltli: %40 BIST 100 Getiri Endeksi,
%?25 BIST-KYD DIBS Kisa Endeksi,
%25 BIST- KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi,
%10 BIST-KYD Repo (Brit) Endeksi

PERFORMANS GRAFIGI
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- Toplam Getiri - Karsilashirma Qlgiitiiniin / Esik Dederinin Getirisi

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

4-Fonun Ictiiziik, Izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun vyatinm stratejisindeki dedisiklikler, yatinm stratejisi bant arahd bilgilerine,
ictiiziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Igletim

Gideri Kesintisi oranlarina iliskin bilgilere https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf

internet adresinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) https://www.kap.org.tr/

ulasilabilmektedir.


https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf
https://www.kap.org.tr/

5- Fonun Dénem Sonu itibariyle Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri

Tablolan

FON PORTFOY 31.12.2025
DEGER TABLOSU
KIYMET TURU Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Pay 632.957,00 AGHOL 18.165.865,90
4.267.624,00 AKBNK 297.880.155,20
1.449.081,00 ASELS 335.752.067,70
850.000,00 ASTOR 99.365.000,00
354.476,00 BIGCH 17.936.485,60
653.479,00 BIMAS 350.591.483,50
3.175.174,00 CCOLA 186.700.231,20
2.794.709,00 CIMSA 129.953.968,50
5.628.426,00 EKGYO 115.045.027,44
787.647,00 ENKAI 62.105.965,95
2.412.316,00 ENTRA 24.605.623,20
3.000.000,00 EREGL 71.460.000,00
1.529.371,00 GARAN 219.464.738,50
527.305,00 GUBRF 183.502.140,00
3.500.000,00 ISCTR 49.315.000,00
1.142.807,00 KCHOL 192.905.821,60
3.917.731,00 KRDMD 98.961.885,06
760.000,00 MAVI 33.075.200,00
17.225,00 MGROS 8.991.450,00
49.333,00 MPARK 18.771.206,50
260.366,00 OTKAR 126.537.876,00
6.764.564,00 OYAKC 155.855.554,56
1.492.091,00 0ZKGY 21.217.534,02
52.847,00 PGSUS 10.130.769,90
2.876.087,00 SAHOL 242.310.329,75
405.901,00 TAVHL 121.059.973,25
83.769,00 TCELL 7.798.893,90
1.250.450,00 THYAO 335.745.825,00
615.984,00 TOASO 152.148.048,00
55.205,00 TRALT 2.262.300,90
590.000,00 TUPRS 108.796.000,00
2.650.125,00 VAKBN 81.305.835,00
2.701.113,00 YKBNK 97.834.312,86

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Borsa Yatirim Fonu

72.193,00

CQQQUS

161.308.892,80

51.995,00

EMXCUS

162.313.192,38

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)




Devlet Tahvil TL 3.500.000,00 TRT020926T17 3.341.500,65
31.000.000,00 TRT021030T18 35.697.830,55

655.000.000,00 TRT050527T33 739.338.942,84

538.000.000,00 TRT050630T11 521.339.815,44

6.500.000,00 TRT051033T12 6.666.109,06

500.000,00 TRT081128T15 517.913,14

2.000.000,00 TRT120929T12 2.128.705,27

500.000,00 TRT180226T16 568.111,40

166.807,00 TRT280531T14 1.075.946,93

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Kamu Kira Sertifikasi 275.000.000,00 TRD080927T34 315.445.215,25
TL 30.000.000,00 TRD111028T19 30.361.659,66
15.000.000,00 TRD170730T14 18.168.647,84

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Ozel Sektor Finansman 50.000.000,00 TRFCOLA52613 52.322.405,10
Bonosu TL 150.000.000,00 TRFEFES22617 157.485.813,20
55.000.000,00 TRFEFES62613 67.434.291,93

24.900.000,00 TRFEFES92610 25.551.149,60

30.000.000,00 TRFGFYH22613 31.327.822,71

15.000.000,00 TRFHLFK72617 16.052.107,64

18.400.000,00 TRFISFA22616 21.470.386,14

14.400.000,00 TRFISFN12610 15.811.332,97

12.000.000,00 TRFKREL32613 12.387.092,57

61.000.000,00 TRFYAZI22612 64.398.301,86

50.000.000,00 TRFYAZI62618 49.767.146,50

Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Ozel Sektor Kira 10.000.000,00 TRDHVKAE2611 10.866.019,37
Sertifikasi TL 18.600.000,00 TRDZKBV32616 20.210.825,11
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)

Ozel Sektor Tahvil TL 25.000.000,00 TRSAKFK42636 26.701.937,80
10.910.000,00 TRSAKFK82616 11.686.907,12

50.000.000,00 TRSARCL52619 52.740.303,55

50.000.000,00 TRSCARF92617 50.992.350,20

31.000.000,00 TRSCLKM42610 31.220.786,35

200.000.000,00 TRSENSA22711 211.843.362,60

50.000.000,00 TRSENSA52718 52.818.946,89

100.000.000,00 TRSENSA72716 108.828.116,70

36.600.000,00 TRSKFTF22711 40.922.509,18

150.000.000,00 TRSKFTF82616 197.625.624,60

28.000.000,00 TRSKFTF92615 33.821.231,18

120.000.000,00 TRSOPAS22715 127.828.589,88

40.000.000,00 TRSOPAS82719 42.135.232,36

49.000.000,00 TRSORFN52619 52.207.097,24

10.000.000,00 TRSTATK22713 10.386.870,31

28.500.000,00 TRSTHALE2716 28.456.279,23




44.500.000,00 TRSTISB62911 46.045.822,60
31.190.000,00 TRSTISB72712 32.756.013,58
5.000.000,00 TRSTISB92918 5.087.057,62
4.000.000,00 TRSVKFB92719 4.091.432,97
35.000.000,00 TRSYKBK62914 35.341.602,04
40.000.000,00 TRSYKFK72724 43.727.761,12

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Ters Repo 329.404.370,00 TRT010328T12 328.682.958,91
168.341.510,00 TRT120929T12 172.358.136,99

49.098.110,00 TRT130629T30 48.099.945,21

74.474.845,00 TRT210235T10 352.732.931,51

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Tirev Teminat

3.277.171,30

OTC-USD

140.412.698,37

957.756.009,20

VIOP-TL

957.756.009,20

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Yatirinm Fonu 33.000.000,00 CPD 44.019.492,00
6.328.889,00 GBH 20.686.758,48
1.095.784.574,00 GTL 116.299.999,98
74.298.565,00 SGT 100.055.871,42
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)
Vadeli Mevduat - TL 588.225.463,01 02.01.2026 588.225.463,01

TOPLAM

10.637.505.847,10

NET VARLIK DEGERI

TABLOSU

31.12.2025

TUTARI (TL)

1.Fon Portfoy Degeri

10.637.505.847,10

Hazir Dederler (+) 297.952,04
- Bankalar 40.933,79
- Diger Hazir Degerler 257.018,25

Alacaklar (+)

17.452.738,72

- Diger Alacaklar

17.452.738,72

Borglar (-)

47.405.108,97

- Yonetim Ucreti

21.471.875,22

- Diger Borglar

25.933.233,75

2.Net Varlik Degeri

10.607.851.428,89

Toplam Pay Adedi

1.500.000.000.000,00

Dolasimdaki Pay Sayisi

96.232.169.396,021

3.Birim Pay Degeri

0,110232
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vioP VADE Tarihi Kontrat Kodu K:::;?t ??IY)IG Deger
KONTRATLAR

KISA 30.01.2026 |F_USDTRY0126 -12.280| -540.246.320,00
KISA 30.01.2026 |F_USDTRY0126 -12.720| -559.603.680,00
KISA 30.01.2026 |F_USDTRY0126 -12.000| -527.928.000,00
UZUN 27.02.2026 | F_XU0300226 9.000 149.660.000,00
UZUN 30.01.2026 |F_AKBNKO0126 45.000 322.830.000,00
UZUN 20.03.2026 | RTYH6 INDEX 20 107.756.935,50
UZUN 20.03.2026 | FAH6 INDEX 15 215.800.937,19

Doénem icerisinde gerceklestirilen tlrev arag¢ islemlerinin toplam biaylkligine, tlirev arag
islemlerinin dayanak varliklarina ve s6z konusu islemlerden elde edilen kar/zarar tutarina

iliskin 6zet bilgiler

Doénem Icinde Yapilan VIOP islemler

Kontrat Kodu Alis / Satis Kontrat Adedi
F_XU0300225 Alig 19.200
Satis 30.200
NQM5 INDEX Alis 33
Satis 33
F_XAUUSDO0225 Alis 10.301
Satis 10.301
F_XU0300425 Alig 29.550
Satis 29.550
F_XAUUSDO0425 Alig 7.084
Satis 7.084
F_XU0300625 Alis 20.819
Satis 20.819
F_XAUUSDO0625 Alis 4.000
Satis 4.000
O_XU030E0825C12000.00 Alis 3.500
Satis 3.500
F_XU0300825 Alig 22.499
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Satis 22.499

F_XAUUSDO0825 Alig 900
Satis 900

F_XU0301025 Alig 54.663
Satis 54.663

F_XAGUSD1025 Alis 750
Satis 750

F_XAUUSD1025 Alig 5.098
Satis 5.098

F_XU0301225 Alig 86.831
Satis 86.831

F_XAUUSD1225 Alis 6.250
Satis 6.250

NQH6 INDEX Alis 42
Satis 42

F_AKBNK1225 Alis 78.039
Satis 78.039

F_USDTRY1225 Alis 21.000
Satis 21.000

F_XAGUSD1225 Alis 101.113
Satis 101.113

F_BIMAS1225 Alis 102
Satis 102

SIK6 COMB COMDTY Alig 80
Satis 80

F_AKBNK0126 Alig 45.000
FAH6 INDEX Alig 22
Satis 7

F_USDTRY0126 Satis 37.000
RTYH6 INDEX Alis 20
F_XU0300226 Alig 9.000

ViOP islemlerinden Elde Edilen Kar/Zarar Tutari

Kontrat Kodu

Kar/Zarar

Bor¢ Bakiye

Alacak Bakiye

F_AKBNK1225 VOB SOZLESME GELIRI

- 32.544.906,14

F_AKBNKO0126 VOB SOZLESME GELIRI

- 1.845.000,00

F_USDTRY0126 |VOB SOZLESME GELIRI

- 3.025.980,92

F_XU0301225 VOB SOZLESME GELIRI

- 348.754.850,00
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F_XU0301025

VOB SOZLESME GELIRI

397.948.910,02

F_XAUUSD1225

VOB SOZLESME GELIRI

46.010.512,73

F_XAUUSD1025

VOB SOZLESME GELIRI

24.978.754,54

F_XAUUSDO0825

VOB SOZLESME GELIRI

114.160,90

F_XAUUSD0625

VOB SOZLESME GELIRI

86.613.163,41

F_XU0300825

VOB SOZLESME GELIRI

309.352.560,00

F_XU0300625

VOB SOZLESME GELIRI

268.181.460,00

F_XU0300425

VOB SOZLESME GELIRI

292.744.700,00

F_XU0300225

VOB SOZLESME GELIRI

213.664.200,00

F_XAUUSD0425

VOB SOZLESME GELIRI

112.282.136,06

F_XAUUSD0225

VOB SOZLESME GELIRI

45.749.145,87

F_XAGUSD1225

VOB SOZLESME GELIRI

86.743.145,74

F_XAGUSD1025 |VOB SOZLESME GELIRI - 4.971.919,41
F_USDTRY1225 |VOB SOZLESME GELIRi - 7.440.520,93
F_XU0300226 VOB SOZLESME ZARARI 7.646.900,00 -
F_XU0300225 VOB SOZLESME ZARARI 273.162.590,00 -
F_XU0301025 VOB SOZLESME ZARARI 522.430.280,00 -
F_XU0300825 VOB SOZLESME ZARARI 238.284.460,00 -
F_XU0300625 VOB SOZLESME ZARARI 296.227.750,00 -
F_XU0300425 VOB SOZLESME ZARARI 260.217.800,00 -
F_XAUUSD1225 |VOB SOZLESME ZARARI 33.873.391,14 -
F_XAUUSD1025 |VOB SOZLESME ZARARI 12.906.859,56 -
F_XAUUSD0825 |VOB SOZLESME ZARARI 1.444.452,30 -
F_XAUUSD0625 |VOB SOZLESME ZARARI 64.997.378,34 -
F_XAUUSD0425 |VOB SOZLESME ZARARI 62.911.712,72 -
F_XAUUSD0225 |VOB SOZLESME ZARARI 26.004.884,25 -
F_XAGUSD1225 |VOB SOZLESME ZARARI 720.108.386,19 -
F_XAGUSD1025 |VOB SOZLESME ZARARI 1.443.471,88 -
F_USDTRY1225 |VOB SOZLESME ZARARI 33.291,00 -
F_XU0301225 VOB SOZLESME ZARARI 590.873.120,00 -
F_BIMAS1225 VOB SOZLESME ZARARI 5.010,00 -
F_AKBNK1225 VOB SOZLESME ZARARI 4.325.421,00 -
F_AKBNK0126 VOB SOZLESME ZARARI 20.115.000,00 -
F_USDTRY0126 |VOB SOZLESME ZARARI 3.077.486,26 -
TOPLAM

3.140.089.644,64

2.282.966.026,67

*1lgili ddnemde fon portféyiine dding islemi gergeklestiriimemistir.
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