GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
MUTLAK GETIRI HEDEFLI DEGISKEN

EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Mutlak Getiri Hedefli Degisken Emeklilik Yatirm
Fonu'nun 01.01.2024-30.06.2024 doénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunun, ilgili dénemin son is glni itibariyle fon portféy degeri ve net

varlik dederi tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2024-30.06.2024 DONEMININ DEGERLENDIRILMESi

2024'Un ilk yarisinda, temkinli iyimserlik, biyime ve enflasyon dinamiklerinde énemli boélgesel
farklilhklar kiresel ekonomiyi sekillendirdi. Gelismis ekonomiler yavas ama istikrarh bir
toparlanma yasarken, gelismekte olan piyasalar daha yilksek dalgalanma ve enflasyonla
micadele etmektedir. Kiresel ekonominin, jeopolitik gerilimler ve yuksek faiz oranlarina
ragmen Haziran 2024 tarihli Kiiresel Ekonomik Beklentiler raporuna gore, 2024'te %2.6'lik bir

blylime oraniyla istikrar kazanmasi beklenmektedir.

Gelismis ekonomilerde blylmenin 2024'te %1.5'te sabitlenmesi ve 2025-26'da hafif bir artisla
%1.7-1.8'e yukselmesi dngérulmektedir. Yilin ilk aylarinda gelen olumlu ekonomik veriler ve
cesitli sektérlerdeki gucli faaliyetlerle ABD ekonomisi %2.5'lik bir blylime oraniyla direng
gdstermektedir. Avrupa zorluklarla karsi karsiya kalmaya devam etmekte ve Avrupa’da %0.7
buyime beklenmektedir. Yaslanan nidfus ve mali kisitlamalar gibi yapisal sorunlar, kisa vadeli

jeopolitik ve ekonomik baskilarla birleserek bu durgun gériinimu desteklemektedir.

Gelismekte olan ekonomilerin bliylmesinin 2023'teki %4.2 seviyesinden 2024'te %4'e dismesi
beklenmektedir. Dodu Asya ve Pasifik, Cin'deki yavaslayan aktiviteden etkilenirken, ig talep ve

ticaretin direncli kalmasiyla diger llkelerde 2024'te %4.8'e yavaslama beklenmektedir.

Enflasyon, ylksek olmasina ragmen kiiresel olarak disls edilimindedir. Manset enflasyonun
2023'teki %6.8 seviyesinden 2024'te %5.9'a diismesi beklenmektedir. ABD ve Avrupa gibi
gelismis ekonomilerde, enflasyonun 2025 vyilina kadar hedef seviyelere dénmesi
beklenmektedir. Buna Kkarsilik, gelismekte olan piyasalar %8 civarinda seyreden yliksek

enflasyon oranlariyla micadele etmektedir.

Para politikalari agisindan, hem FED hem ECB temkinli bir yaklasim benimsemistir. FED politika
faizini degistirmeyerek 9%.5.25-5.50 aralijinda sabit tutmaya devam etti. Piyasa, faiz

indirimlerini beklerken, FED enflasyon ve isglici piyasasi kosullarini dikkate alarak temkinli
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yaklagimini surdlirmustir. ECB, beklentilere uygun olarak Haziran’da faiz oranlarini 25 baz

puan indirerek politika faizini %3.75'e dustrdd.

2024'Gn ilk yarisinda Tiarkiye ekonomisi, siki para politikalarinin ve yilksek enflasyonun
etkisiyle sekillenmistir. Kiiresel Ekonomik Beklentiler raporuna gore, Tirkiye'nin 2023'teki
bliyime orani %4.5 olarak gerceklesmis ve ekonomik faaliyetler 2024 yilina kadar direngli
kalmistir. Ancak, siki para politikasi ve yilksek enflasyon, blylime hizini baskilamakta,
Tlrkiye'nin bdylime oraninin 2024 yilinda %3'e gerilemesi beklenmektedir. Yiksek enflasyonu
distirmek amaciyla siki para politikasi uygulanmis, politika faiz oranlan Haziran 2023'ten Mart
2024'e kadar %8.5'ten %50'ye yikseltilmistir. Hizmet enflasyonundaki yliksek seyir ve katilik,
jeopolitik riskler ve gida fiyatlarn enflasyonist baskilari canl tutmaktadir. Haziran ayinda yilhk
bazda %71.6'va ulasan yuksek enflasyonun, baz etkisi ve mevsimsellikle yil sonunda %40
seviyelerine gerilemesi beklenmektedir. Merkez Bankasi, enflasyon uzerindeki yukari yonli

risklere karsi ihtiyath durusunu strdGrmustir.

2024'Un ilk ceyreginde ABD 10 yillik bono faizleri %3.8-%4.7 arasinda dalgalanirken, donemi

%4 .4 seviyesinde tamamladi.

ABD Dolar Endeksi (DXY), 2024'Un ilk yansinda 101-106.25 seviyelerinde dalgalanirken,
ABD’de faiz oranlarin ylksek seyri ve gicli ekonomik verilerin etkisiyle diger para birimleri
karsisinda glglenerek dénemi 105.9 seviyesinde tamamladi. 2023 yilini 1.10 seviyesinde guglu
tamamlayan Euro/Dolar paritesi, Euro Bdélgesi'nden ABD’ye kiyasla zayif ekonomik verilerin

gelmesiyle dénemi 1.07 seviyesinde tamamladi.

Glcliu dolar ve ylksek faiz oranlari genellikle altin fiyatlarini baskilarken, jeopolitik gerilimler ve
enflasyon endiseleri glvenli liman talebini artirarak altin fiyatlarini desteklemistir. Piyasa
duyarlihgr ve merkez bankalari alimlari da fiyatlarini etkilemistir. Bu faktorlerin etkilesimiyle,

altin donemi 12% vyulkselisle 2,327$ seviyesinde tamamladi.

Merkez Bankasi'nin ortodoks para politikasina glcli baglihdi, kredi notu giincellemeleri gibi
6nemli ekonomik gelismeler, Tirkiye tahvil piyasasinda yulkselis beklentisini desteklemektedir.

10 yilhk bono faizi 330 puan artisla 28.3% seviyesinde dénemi tamamladi.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: BIST-100 endeksi 2023 yilini 7,470 seviyesinde tamamladi. Yilin
ilk yarisinda parasal ve mali sikilasma adimlari, kredi notu guncellemeleri, Turkiye'nin Gri
Liste'den cikmasi gibi pozitif gelismelerle, genel ekonomik gériinim ve Borsa Istanbul’da
iyilesme yasandi. Banka endeksinin 74% artarak pozitif ayristigi bu dénemde, BIST-100
endeksi 43% artisla 10,648 seviyesine ylUkseldi. Sanayi endeksi zayif talep, yukselen
finansman giderleri ve enflasyon muhasebesinin belirsizligi ile birlikte BIST-100'e kiyasla
negatif ayristi. Bu dénemde hisse senedi piyasasinda gunlik islem hacmi ortalama 153 milyar

TL olarak gerceklesti.



Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Mutlak Getiri Hedefli Degisken Emeklilik Yatirnrm Fonu’nda
birden fazla varlk sinifina, aralarindaki korelasyonlar g6z 6ninde bulundurularak belirli bir
sistem dahilinde yatirnm yapilmaktadir. Pozitif reel getiri elde etmeyi amaglayan bu fonda,
stratejik varlik dagilimi ve niceliksel optimizasyonlara ek olarak uygun piyasa kosullarinda aktif
yonetim anlayisinin getirdigi sekilde dodrudan pozisyonlar alarak piyasada olusan firsatlarin
getiriye donustlirilmesi amaglanmaktadir. Yilin ilk yarisinda TCMB'nin politika faizini %50
seviyesine gikartmasiyla beklenti enflasyona gére reel faiz verilmeye baslanmasiyla portfoydeki
Turk Lirasi cinsi varhklarin adirhdr arttinlarak portféoye katki sadlanmistir. Risk primi
cephesinde, 5 yillik Tlrkiye CDS priminin 250 seviyelerine kadar gerilemesiyle eurobond
kiymetlerden deger yaratiimis olup, gelinen seviyeler géz éniinde bulunduruldugunda portfoyde
kar realizasyonlari gergeklestirilmistir. Hisse senedi piyasalarinda 06zellikle normallesme
adimlarinin hizli atilmasi, banka sektoriini 6n plana gikarirken, portfdyde tasinan bankacilik
hisse senetlerinden pozitif katki saglanmistir. Portfoylerde riski dengelemek agisindan altin,
jeopolitik risklerin zaman zaman artmasi ve ABD faiz dongisinidn asadi yonli harekete
baslamasina paralel olarak portféye ek getiri sunmustur. Onimuzdeki dénemde ABD’de
dezenflasyonist patikanin devam etmesine paralel olarak faiz hadlerinde asadi yonli hareket
beklenmektedir. Ozellikle ABD’de istihdam tarafinda hafif sojuma yasansa da resesyona
yonelik sinyaller alinmamasi, yumusak inis senaryosunu kuvvetlendirmektedir. Bu baglamda
yurt disi piyasalarda risk istahinin kuvvetli kalmasi beklenmekte olup, ABD’de faiz hassasiyeti
daha yilksek olan ve teknoloji hisselerine goérece geride kalmis rotasyon temali sektoérlere
yatinm vyapilmaya baslanmistir. Buna ek olarak ABD secimlerinin yasatabilecegi siyasal
belirsizlik ve jeopolitik gerginlikleri dengelemek agisindan altin portféyde yer almaya devam
edecektir. Yurt ici piyasalarda, Tlrkiye lehine yabanci kuruluslardan not artislarinin gelmesi
beklentisiyle risk istahinin kuvvetli kalmasi 6ngérilmektedir. Hisse senedi agirliklar dengeli bir
sekilde portféyde tasinmaya devam edilecektir. Yurt icinde devam eden siki para politikasinin
devam edecedi cercevede, portféylerde uzun vadeli devlet tahvillerine yer verilmeye devam
edilecektir. Onimiizdeki dénemde jeopolitik haber akisi, kiiresel merkez banklarinin para
politikalari ve bunun dogrultusunda kiresel blylme tahminleri takip edilecek, goklu varhk

ybnetim stratejisi ile fonun yonetimi devam edecektir.

BOLUM B: FON HARCAMALARI ILE IiLGILI BILGILER

Fon portféylinde yer alan varliklarin alim satimina; T. Garanti Bankasi A.S., BGC Partners
Menkul Dederler A.S., Finans Yatinm Menkul Dederler A.S., Garanti Yatinm Menkul Kiymetler
A.S., TEB Yatinm Menkul Degderler A.S., ING Menkul Degerler A.S., Is Yatinm Menkul Degerler
A.S., Oyak Yatinm Menkul Dederler A.S., HSBC Yatirm ve Menkul Dederler A.S., StoneX
Financial Ltd. ve Cowen International Ltd. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin

uygulanabilecek komisyon oranlari asadida yer almaktadir:



. Pay ve Varant komisyonu: %0.005-%0.04 araliinda degiskenlik gosterebilmektedir.

2. Sabit getirili menkul kiymet ve Takasbank Para Piyasasi Islem Komisyonu: Fon adina

7.

BIST Borglanma Araglari Piyasasinda ve Takasbank Para Piyasasi‘nda gergeklestirilen

islemler Gizerinden, Borsa Istanbul ve Takasbank tarifesi uygulanir.

. Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve VIOP islemler Aracilik Ucreti:

e Bono ve tahviller igin 0 - 0.00001 arahdinda degdiskenlik gosterebilmektedir.
e Ters repo/ islemleri igin 0 — 0.000003 araliginda dediskenlik gosterebilmektedir.
e VIOPda islem goren sozlesmeler igin 0 - 0.000105 arahdinda
degiskenlik gosterebilmektedir.
Yabanci Piyasalarda yapilan Menkul Kiymet Islem Ucreti: Fon adina yabanci piyasa ve
borsalarda gergeklestirilen islemler Gzerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gegerli olan

Ucret tarifesi uygulanir.

. Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafindan belirlenen ve ilan edilen lcret

komisyonlar aynen uygulanmaktadir.
VIOP Piyasasi Islem Komisyonu: Endeks kontratlarda 0.00004 (ylizbindedért), déviz
kontratlarda 0.00003 (yuzbindeli¢) olarak uygulanmaktadir. (BSMV Dahil degildir)

Kiymetli Maden Piyasasi islemleri komisyonu: BIST tarifesi uygulanir.

Oranlara BSMV dahil degildir.

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varhk

Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin 6 aylik tutarlarinin ortalama fon toplam dederine orani

yer almaktadir.

Gider Tiirii Ortalama Fon Net
Varlik Degerine Orani

Fon Isletim Ucreti 0.0111
Aracilik Komisyonlari 0.0009
Diger Fon Giderleri 0.0006
Toplam Harcamalar 0.0126

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. 30.06.2024 tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varlik degeri tablolari
3. Performans sunum raporu



