GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
OKS DENGELI DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU
2021 YILI 6 AYLIK FAALIYET RAPORU

1- Genel Bilgiler

Fon’un Unvani Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
OKS Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu
Fon’un Tiiriu Degdisken Fon
Fon Tutari ve Pay Sayisi 15.000.000.000 (onbesmilyar) TL
1.500.000.000.000 (birtrilyonbesyizmilyar) pay
Avans Tutan 500.000 (besytizbin) TL
Fon Ictiiziigiiniin Tescil Tarihi ve 13.06.2017 - 193777
Numarasi
Fon Ictiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret 19.06.2017 - 9350
Sicili Gazetesi’'nde Ilan Tarihi ve
Numarasi
Kurucu’nun
Unvani: Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Kurulus Izin Tarihi ve Numarasi 18.12.2002 - 80881
Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi 07.07.2003 - 42288
Yoénetici’'nin
Unvani: Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi ve Yatinm Danismanhdi Faaliyetine
Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 14.01.2015
No: PYS/PY.2-YD.2/1071

Saklayici’'nin

Unvani: | Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

2- Ekonominin Genel durumu

2020 yilinin ana gindem maddesi olan Covid-19 pandemisi 2021 yilinin ilk yarisinda da temel
belirleyici oldu. Ancak global 6lgekte asilamanin hiz kazanmasina bagdli olarak olumsuz etkilerin
azalma edilimine girmesi ile birlikte ekonomik aktivitede toparlanma gergeklesti. Buna bagh olarak
emtia fiyatlarinda hizli bir ylkselis yasanirken, enflasyondaki artis edilimi diinya ekonomisi icin ana
belirleyici oldu. Gerek gelismis Ulkelerde gerekse de gelismekte olan Ulkelerde parasal genislemeye
bagh olarak hisse senedi piyasalarina yénelim belirgindi. Bu dogrultuda Hisse senetleri tarafinda ise
Gelismekte olan Ulkeler 2021 yilinin ilk yarisinda %6.5 dederlenerek kapatirken, Gelismis Ulkeler
(GU) ise ayni dénemde %12.2 degerlenmistir. Gelismis Ulkelerdeki ekonomik biiyimenin daha

belirgin olmasi bu farklilasmanin arkasindaki ana etken olarak sdylenebilir.



Parasal genislemenin getirdigi enflasyonun bir sonucu olarak faizler de bir ylkselis egilimi sergiledi.
ABD 10 yillik tahvil faizleri 2020 yilin1 %0.91 seviyesinde tamamlarken Mart sonu itibari ile %1.75
seviyesine kadar ulastiktan sonra Haziran ayini %1.47 seviyesinden kapatmistir. Dolar Endeksi
(DXY), 2021 yilinin ilk yarsinda %2.7’lik deder kazanci ile tamamlamistir. Gelismekte olan Ulke

(GoU) kurlari ise ayni dénemde %1.0 dederlenmistir.

Dederli metallerden Altin Haziran 2021 itibari ile 2020 yilsonuna gore %6.8 deder kaybederek
Haziran ayini 1,770 Dolar seviyesinden tamamlamistir. Gimus ise ayni dénemde yatay kalmis ve
26 Dolar seviyesinden kapanis gergeklestirmistir. Ozellikle gelismis Ulke ekonomilerindeki

toparlanma egilimi risk algisini ylikseltmis oldugu igin degerli metal fiyatlar baski altinda kalmistir.

Ekonomik toparlanmanin hiz kazanmasina bagli olarak diger emtia fiyatlarinda oldugu gibi petrol
fiyatlari da 2021 yilinin ilk yarisinda belirgin bir ylkselis egilimi sergilemistir. Brent tipi ham petrol
fiyati 2020 sonundaki yaklasik 51 Dolar seviyesinden Haziran sonu itibari ile 75 Dolar seviyesine

ylkselmistir.

Tirkiye 6zelinde dederlendirildiginde ise 2021 yilinin ilk alti aylik dénemi iki farkh temel dinamige
sahne oldu. Ilk ceyrek icerisinde giic kazanan TL ile birlikte faizlerde de gerileme gdzlenirken, ikinci
ceyrekte yurtdisinda Dolar'in da deder kazanmasi ile TL kismen zayiflarken faiz seviyesinde de

ylkselis egilimi gorulda.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: BIST 100 Endeksi, 2021 yilina 1,477 seviyesinden baslamis,
ddénem icerisinde 1,570 seviyesini gordlikten sonra ilk yariyr 2020 yilsonunun %8 kadar altinda
1,356 seviyesinden tamamlamistir. Gerek faizlerdeki ylkselis gerekse de halka arz yogunlugunun
oldukca artmis olmasi pay piyasasi lzerinde etkili olmustur. Ilk ceyrek icerisinde sanayi endeksi
banka endeksine gore daha iyi bir performans sergilerken ikinci ceyrekte ise banka hisseleri sanayi

hisselerine kiyasla daha iyi bir performans sergilemistir.

Tahvil Piyasasi: 2021 yilinin ilk yarisinda verim edrisi boyunca yukselisler gértlmustir. Kisa
tarafta 2 yillik faiz 338 baz puan yukselerek %18.34 olmus, uzun tarafta 10 yillik faiz ise 440 baz

puan yukselerek %17.30 olmustur.

Doviz Piyasasi: Tiurk Lirasi, 2021 yilinin ilk yarisinda %14.9 deder kaybetmistir. Donem igerisinde
risk priminde gériilen artis, kurdaki deger kaybinda etkili olmustur. ima edilen kur oynakhg da

dénem boyunca son 10 yillik ortalamalarin Gzerinde kalmaya devam etmistir.

Ilgili ddneme iliskin portfoy yoneticisi yorumu:
Ilgili dénemde portfoyiimizi adirlikli olarak hisse senedi, 6zel sektér bor¢lanma araglari ve vadeli
mevduattan olusturduk. Endeksin ylkseldigi donemde hisse senedi secimine énem vererek endeks

Gzerinde getiri saglamayi hedefledik.



3- Fon performansi

31.12.2020-30.06.2021 tarihleri arasinda fon getirisi %5.50 olarak gergeklesirken, esik deger
getirisi %9.29 olarak gergeklesmistir.

(2021 yilinda fonun esik deder getirisi (9,064%) BIST TLREF Endeksi getirisinin (9,285%) altinda
gerceklestigdi icin esik deder olarak BIST TLREF Endeksi kullaniimistir.)

Ayrintilar igin performans sunus raporuna bakilmaldir.

Fonun esik dederi; BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL endeksi+%1.5

PERFORMANS GRAFIGT
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4-Fonun Ictiiziik, Izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun vyatinm stratejisindeki degisiklikler, yatinm stratejisi bant araligi bilgilerine,
ictliziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim

Gideri Kesintisi oranlarina iliskin bilgilere https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf internet

adresinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) https://www.kap.org.tr/ ulasilabilmektedir.

5- Fonun Dénem Sonu itibariyle Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri
Tablolan

FON PORTFOY DEGER 30.06.2021
TABLOSU
KIYMET TURU Nominal Deger | Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Pay 26.949,00 AKBNK 142.290,72
3.760,00 | AKGRT 29.478,40
3.049,00 |ARCLK 90.860,20
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https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf
https://www.kap.org.tr/

0,42 ARSAN 1,67
6.901,00 ASELS 101.582,72
3.300,00 BIMAS 205.095,00
1.809,00 CCOLA 140.649,75

11.549,00 EREGL 207.882,00
500,00 FROTO 85.100,00
21.775,00 GARAN 180.732,50
14.595,00 ISCTR 74.434,50
2.973,00 ISMEN 42.186,87
7.267,00 KCHOL 133.204,11
995,00 KOZAL 116.514,50
16.236,00 KRDMD 108.294,12
714,00 LOGO 23.719,08
1.846,00 MAVI 104.022,10
763,00 MGROS 24.797,50
2.598,00 PETKM 13.587,54
950,00 PGSUS 68.447,50
16.088,00 SAHOL 143.022,32
33.541,00 SISE 256.253,24
5.071,00 TAVHL 120.284,12
11.501,00 TCELL 185.166,10
9.230,00 THYAO 123.405,10
3.642,00 TOASO 107.584,68
15.191,00 TTKOM 100.868,24
1.325,00 TUPRS 125.543,75
907,00 VESBE 40.978,26
1.416,00 VESTL 42.904,80
1.385,00 YATAS 18.005,00
53.921,00 YKBNK 116.469,36

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Devlet Tahvili

108.215,00

TRT260122T11

112.040,06

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Ozel Sektor Finansman

Bonosu 500.000,00 TRFALJIFK2113 467.308,94
300.000,00 TRFFFKR72113 296.199,03

250.000,00 TRFFFKR82138 245.073,45

550.000,00 TRFFINFE2115 523.442,23

250.000,00 TRFGRFA82111 245.915,18

300.000,00 TRFISFN92117 287.267,42

200.000,00 TRFISGY72114 198.661,00

40.000,00 TRFTAMF92114 38.551,96

100.000,00 TRFTAMFE2118 94.554,87

250.000,00 TRFYKYM92114 242.167,41

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Ozel Sektor Kira Sertifikasi

250.000,00

TRDHVKA72133

261.331,95

500.000,00

TRDHVKA82124

522.572,31




Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)
Takasbank Borsa Para Piyasasi 81.993,00 12.07.2021 81.515,88
456.560,00 14.07.2021 453.458,00
109.100,00 29.07.2021 107.510,36
256.880,00 26.08.2021 249.459,39
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)
Vadeli Mevduat-TL 1.000.520,54 01.07.2021 1.000.520,54
914.991,78 06.07.2021 912.632,96
TOPLAM 9.613.548,69
NET VARLIK DEGERI 30.06.2021

TABLOSU

TUTARI (TL)

1.Fon Portfoy Degeri

9.613.548,69

Hazir Degerler (+) 145.260,65
- Diger Hazir Degerler 145.260,65
Alacaklar (+) 139.515,45
- Takastan Alacaklar (T1) 132.052,70

- Diger Alacaklar 7.462,75
Borglar (-) 268.536,92
- Takasa Borglar (T1) 180.008,57

- Takasa Borglar (T2) 65.760,00

- Yénetim Ucreti 6.687,02

- Diger Borglar 16.081,33

2.Net Varlik Degeri

9.629.787,87

Toplam Pay Adedi

1.500.000.000.000,00

Dolasimdaki Pay Sayisi

590.680.751,78

3.Birim Pay Degeri

0,016303

*ilgili dénem fon portfdylne tirev

arag dahil edilmemis ve 6diing islemi gergeklestiriimemistir.




