GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
OKS DINAMiK DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU
2020 YILI FAALIYET RAPORU

1- Genel Bilgiler

Fon’un Unvani Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
OKS Dinamik Degisken Emeklilik Yatirim Fonu
Fon’un Tiirii Degisken Fon
Fon Tutar1 ve Pay Sayisi 15.000.000.000 (onbesmilyar) TL
1.500.000.000.000 (birtrilyonbesyiizmilyar) pay
Avans Tutan 500.000 (besyiizbin) TL
Fon I¢tiiziigiiniin Tescil Tarihi ve 13.06.2017 - 193777
Numarasi
Fon Ictiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili 19.06.2017 - 9350
Gazetesi’nde Ilan Tarihi ve Numarasi

Kurucu’nun
Unvani: Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Kurulus Izin Tarihi ve Numarasi 18.12.2002 - 80881
Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi 07.07.2003 - 42288
Yonetici’nin
Unvani: Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danigsmanligi
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 14.01.2015
No: PYS/PY.2-YD.2/1071
Saklayici’nin
Unvani: | istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

2- Ekonominin Genel durumu

Dolar Endeksi (DXY), 2020 yilini %6.7’lik deer kaybi ile tamamladi. Gelismekte Olan Ulke (GoU)
kurlar ise ayni dénemde %3.3 deder kazandi. Hisse senetleri tarafinda GOU yili %15.8

degerlenerek tamamlarken, Gelismis Ulkeler ayni ddnemde %14.1 dederlendi.

2020 yili gindemin oldukgca hizli dedisti bir yil olarak kayitlara gecti. Jeopolitik riskler ve siyasi
riskler yil boyunca gindemde kalmaya devam etti. Ancak yila asil damgasini vuran ve herkesin

hayatini etkileyen olay, COVID-19 virisinin hizla yayihp pandemiye déonismesi oldu.

Yila baslarken ABD Baskani Trump’in azledilmesi igin sorusturma sdridyordu. Bu esnada ABD’nin,

Iran Devrim Muhafizlari Ordusu komutanina operasyon diizenlemesi siyasi risklerin yanina




jeopolitik riskleri de eklemis oldu. Yilin hemen basinda bu riskler glindemi mesgul etse de, kisa bir

slre sonra bu gelismeler pandeminin gélgesinde kaldi.

Subat sonu - Mart basi virtisin bati Ulkelerinde kendini iyice géstermesi ile birlikte tim dinya
durma noktasina geldi ve finansal piyasalarda riskli varliklardan kagislar yasanmaya basladi. Bu
noktada Merkez Bankalari hizli bir sekilde yeni varlik genisleme paketleri agikladilar. Gérilmemis
bir hizda bilancolar blyldul, piyasalara likidite saglandi. Dider taraftan, dinyanin dort bir yaninda
hiklimetler pandemiden etkilenen insanlara ve isletmelere yardim paketleri acikladilar. Bu
tedbirlerin alinmasindan sonra yaz aylarinda ekonomiler tekrar acilmaya basladi. Piyasalar ise bu

gelismeleri fiyatlamaya basladi ve riskli varliklarda hizli bir toparlanma yasandi.

Pandemi kosullar altinda gergeklestirilen ABD baskanlik segimlerinde sonuglarin agiklanmasi birkag
glnd buldu. Segim sonucunda Trump’in gorev siresi sona erdi ve dinya yeni dénem igin
hazirliklarina basladi. Avrupa Birligi tarafinda ise Birlik ve Birlesik Krallik arasinda uzun siredir

devam eden pazarliklar sonug verdi ve yilin son giinlerinde anlasma saglandi.

Yihin son aylarinin dnemli gelismelerinden biri de asi calismalarinin sonug vermesi ve bazi llkelerde

asilanmalarin baslamasiydi. Bu olay 2021 yili igin umut verici bir gelisme olarak 6ne cikti.

Yurt icinde de galkantili bir yil geride kaldi. Tlrkiye, Mart ayinin baslarinda ilk vakanin goérilmesi ile
birlikte kapanma ddénemine girdi ve yaz aylarina kadar siki bir karantina dénemi gecirdi. Sonrasinda
ekonomiyi canlandirmak icin atilan adimlar ve kademeli olarak acilma ile birlikte oldukca kuvvetli
bir 3. ceyrek yasandi. Turkiye acisindan yilin bir diger kritik olayl da, Ulkenin enerji ihtiyaci

acisindan oldukca 6nemli bir gelisme olan Karadeniz'de dogdalgaz kesfedilmesiydi.

Yilin son aylarinda TCMB Baskani ve ekonomi yonetimi dedisikligi gerceklesti. Gorev dedisimleri
sonrasinda normallesme sinyalleri verilmeye ve piyasalarin daha efektif olmasini saglamak adina

piyasa dostu uygulamalara dénldlmeye baslandi.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: Yila 1.151 seviyesinden baslayan BIST 100 Endeksi, dénem
icerisinde 842-1.500 arasinda bir bant igerisinde islem goérdi ve yili 1.477 seviyesinden %29.1

deder artisiyla tamamladi.

Tahvil Piyasasi: Verim edrisi boyunca ytkselisler gértlen 2020 yilinda kisa tarafta 2 yillik faiz 290
baz puan yilkselerek %14.3 seviyesine, uzun tarafta ise 10 yillik faiz 70 baz puan ylkselerek

%12.4 seviyesine yukseldi.

Do6viz Piyasasi: Yl boyunca risk priminde goérilen artisla birlikte Tark Lirasi, 2020 yillinda %19.9
deger kaybetti. ima edilen kur oynakligi da dénem boyunca artis géstererek tarihsel ortalamalarin

Uzerinde kalmaya devam etti.



Ilgili ddneme iliskin portféy yoneticisi yorumu:

Ilgili dénemde portfoyimizi adirlikll olarak hisse senedi ve kisa vadeli kamu borclanma
araclarindan olusturduk. Endeksin ylkseldigi dénemde hisse senedi segcimine énem vererek endeks
Uzerinde getiri saglamayi hedefledik.

3- Fon performansi

31.12.2019-31.12.2020 tarihleri arasinda fon getirisi %23.61 olarak gerceklesirken, esik deger
getirisi %11.77 olarak gergeklesmistir.

Ayrintilar igin performans sunus raporuna bakilmahdir.

Fonun esik dederi; BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL endeksi+ %2

PERFORMANS GRAFIGT
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4-Fonun Igtiiziik, Izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun vyatinm stratejisindeki degisiklikler, yatinm stratejisi bant araligi bilgilerine,
ictliziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim

Gideri Kesintisi oranlarina iliskin bilgilere https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf internet

adresinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) https://www.kap.org.tr/ ulasilabilmektedir.



https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf
https://www.kap.org.tr/

5- Fonun Dénem Sonu itibariyle Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri

Tablolari

FON PORTFOY DEGER
TABLOSU

31/12/2020

KIYMET TURU

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Pay 14,316.00 AKBNK 99,209.88
12,000.00 AKGRT 111,600.00
12,500.00 ALARK 108,000.00
4,000.00 ALGYO 104,640.00
6,000.00 ALKIM 89,400.00
15,000.00 ANHYT 130,050.00
15,000.00 ASELS 273,750.00
1,292.00 BIMAS 97,546.00
25,000.00 EKGYO 53,500.00
5,000.00 EREGL 74,650.00
25,000.00 GARAN 259,250.00
14,000.00 INDES 267,820.00
16,375.00 ISCTR 114,625.00
10,000.00 KCHOL 211,200.00
1,105.00 KOZAL 106,853.50
1,000.00 MGROS 42,800.00
20,000.00 0OZKGY 102,000.00
30,000.00 PETKM 149,400.00
10,000.00 TCELL 161,000.00
6,000.00 THYAO 77,460.00
3,634.00 TOASO 123,265.28
50,000.00 TRGYO 195,000.00
15,000.00 TTKOM 128,100.00
1,500.00 TUPRS 162,000.00
40,000.00 VAKBN 188,400.00
70,000.00 YKBNK 215,600.00
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Ozel Sektor 310,000 TRFHSBC52115 292,284.23
Borclanma Araclari 200,000 TRFVFAS12123 198,323.18
300,000 TRFYAKF12116 298,797.51
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayi¢ Deger (TL)
Kamu Sektorii 1,000,000.00 TRT140421T13 961,065.46
Borglanma Araglan 1,500,000.00 TRT170221T12 1,553,733.57
215.00 TRT260122T11 221.72
Nominal Deger Vade Tarihi Rayi¢ Deger (TL)




Vadeli Mevduat TL

70,133

04.01.2021

70,133.37

TOPLAM

7,021,678.70

NET VARLIK DEGERI
TABLOSU

31/12/2020
TUTARI (TL)

1.Fon Portfoy Degeri

7,021,678.70

=Hazir Dederler (+) 7,395.38
- Diger Hazir Degerler 7,395.38
=Alacaklar (+) 879,003.87
- Takastan Alacaklar T1 46,669.38

- Takastan Alacaklar T2 820,030.96

- Diger Alacaklar 12,303.53
=Borglar (-) 19,905.87
- Yonetim Ucreti 5,746.02

- Diger Borglar* 14,159.85

2.Net Varlik Degeri

7,888,172.08

Dolasimdaki Pay Sayisi

505,239,703.124

3.Birim Pay Degeri

0.015613

*ilgili ddnem fon portfoylne tlrev arag dahil edilmemis ve 6diing islemi gergeklestiriimemistir.




