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Garanti Emeklilik ve Hayat A.§. OKS Dinamik Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’nun yatirim
performansi konusunda kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. OKS Dinamik Degisken Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak — 30
Haziran 2025 hesap donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-
128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa
Dayali Ucretlendirimesine ve Kolektif Yatirm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine
iligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Tebli§”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin
dizenlemeleri cergcevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak — 30 Haziran 2025 hesap dénemine ait performans sunus
raporunun Teblig’de performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelerine uygun hazirlanmadigi
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak — 30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Turkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’'na (BDS)
uygun olarak tam veya sinirli kapsamli denetime tabi tutulmamigtir.
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GARANTI EMEKLILiK ve HAYAT A.S. OKS DINAMiK DEGiSKEN EMEKLiLIK YATIRIM FONU'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 29.12.2017

30.06.2025 tarihi itibariyla Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 402,342,442  Fonun amaci, portfoy yoneticilerinin piyasa beklenti ve analizleri Benan Tanfer
dogrultusunda yatinm yapmak suretiyle getiri elde etmektir.

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Birim Pay Degderi (TRL) 0.159406 Serkan Sarac

Yatirimci Sayisi 9,203 En Az Alinabilir Pay Adedi : 0,001000 Adet Turgut Giirbiiz

Tedavil % 17% 4 galog
edaviil Orani (%) 0.17% Miige Dagistan Mugaloglu

Mehmet Kapudan

Portfoy Dagilimi
Hoyr Batur

Ortaklik Paylari 62.22%
Ali Dartanel
- Bankacilik 11.73%
Faruk Demirkol
- Hava Yollan Ve Hizmetleri 9.74%
Ogeday Giirbiiz
- Perakende 6.37%
Ahmet Yetkin Sesen
- Otomotiv 5.00%
Behlil Katas
- Tletisim 4.39% N
Omer Murat Pakiin
- Holding 4.22%
: Fehmi Batuhan Barginli
- Iletisim Cihazlari 3.99%
Yatinm Stratejisi
- Gayrimenkul Yatinm Ort. 3.94%

- Fon’un yatinm stratejisi: Fonun amaci, portféy yoneticilerinin piyasa beklenti ve analizleri dogrultusunda
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 2.01% yatinm yapmak suretiyle getiri elde etmektir. Bu amaca ulagmak igin, izahnamenin 2.4. maddesindeki
tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir.Yatinm
yapilan varliklar gergevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik geldigi risk dederi 4 ila 5 aralijinda
- Diger 1.81% kalacaktir. Fon portféyiine dahil edilen yerli ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye
piyasasi araglari fon portfoy degerinin devamii olarak %80'i ve fazlasi olamaz.

- Demir, Celik Temel 1.96%

- Madencilik 1.77%

Yatinm Riskleri
- Cimento 1.41%
1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul

- Biracilik Ve Megrubat 1.18%  kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tiirev sézlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin
dederinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlar ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana

- Finansal Kiralama, Faktoring Lo gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina agadida yer verilmektedir: a- Faiz
- Elektrik 0.85% Orani Riski: Fon portfoytine faize dayall varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde,
s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degdisimleri nedeniyle olusan riski
- Saglik 0.84% ifade eder. b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacadi zarar olasiligini ifade
Borglanma Araglari 20.71% etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 19.54%  bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek dediiklikler nedeniyle portfdylin maruz kalacagi
zarar olasiligini ifade etmektedir. 2) Kargi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan
- Ozel Sektér Borglanma Araglari 1.17%  yukimlltklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya
cikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon
Ters Repo 6.14%  bortfyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde déniistirilememesi halinde
Yatirim Fonu Katilma Paylari 4379, ortaya cikan zarar olasiligidir.4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (swap, vadeli islem
ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli tahvil/bono ve altin
Teminat 3.51% alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde,
. baglangig yatirmi ile baglangig yatinminin lizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangig
Kiymetli Maden 2.04% yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk:
Vadeli Mevduat 1.00% Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade
eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin
Futures 0.00% hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim
degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir.6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun
Toplam 100.00%

yatinm yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdidi risklere maruz kalmasidir.ZJ Korelasyon Riski:
Farkli finansal varliklarin piyasa kogullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi
ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli
iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi dénemden
sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.9) Ihraggi Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimlliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar intimalini ifade eder.10)
Yapilandirilmis Yatirim Araglar Riski: Fon portfdyiine yapilandiriimis yatinm araglari dahil edilebilecek olup,
yapilandiriimig yatinm araglarinin; Rehber'de aranan &zelliklere sahip olmasi gereklidir. Yapilandiriimig
yatirim araglarinin dayanak varliklari, 6zel sektdr ve kamu borglanma araglari, ortaklik paylari, faiz, déviz,
emtia, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, séz konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte
bir tiirev aracin kombinasyonundan olugan yapilandiriimis yatinm araglari da portféye dahil edilebilecektir.
Yapilandiriimis yatirim araglarina yapilan yatirimlarin degeri, dayanak varligin ters fiyat hareketleri
sonucunda baslangigtaki yatirim degerinin altina dugebilecedi gibi vade iginde ve/veya vade sonunda
tamamini da kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilar geregi dayanak varliklarina gére daha karmasik bir yapi
icerebilir, yarattiklar kaldirag sebebiyle dayanak varliklarinin izerinde getiri oynaklid yaratabilir.
Yapilandirilmis yatirim araglarina yapilan yatirimlarda ihragginin kredi riski de bulunmaktadir. Piyasa
yapicisinin bulunmadigi yapilandiriimis yatirim araglari, olumsuz piyasa kosullarina bagli olarak yiikselen
Siniflandirma: Acik likidite riskine maruz kalabilir.



Enflasyon Portfoyiin Zaman Sunuma Dahil Dénem Sonu

E's_:_: D:i':'?ﬂftﬂl‘ia}rt Raﬂllilsu Portfoyiin Toplam Degeri /
e 3 A Net Aktif Deijeri

Toplam Esik Deger
Getiri (%) | Getirisi (%)

Oram (%) Icinde Standart
(TUFE) (*) | Sapmasi (%) (**)

2020 23.61% 11.77% 14.60% 0.81% 0.0233% 5.3500 7,888,172.08

2021 37.42% 19.78% 36.08% 0.96% 0.0417% 6.2200 29,273,346.17
2022 146.79% 18.68% 64.27% 1.08% 0.0368% 27,4700 104, 564,606.66
2023 73.50% 30.33% 64.77% 1.58% 0.0705% 7.89700 212,613,879.27
2024 58.69% 63.54% 44.38% 1.02% 0.1061% 1.5900 405,679,829.33
2025 (%) 9.35% 25.70% 16.67% 1.23% 0.1078% -0.0785 402,342,442.47

(*®) Enflasyon oram TUIK tarafindan acgklanan 12 aylk TUFE'nin dénemsel orardir,

(**) Portfayin ve esik dederinin standart sapmasi dénemindeki alinliik getirier Gzerinden hesaplanmistr,

(***) ilgili veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar olan dederleri vermektedir,

2024 yiinda fonun esik deder getirisi {54,336%) BIST TLREF Endeksi getirisinin (63, 543%:) altnda gerceklestidi icin esik deder olarak BIST TLREF Endeksi kullanimistr,

2025 yiinda fonun esik deder aetirisi (24, 163%) BIST TLREF Endeksi getirisinin (25, 701%:) altnda gerceklestidi icin esik deder olarak BIST TLREF Endeksi kullanlmistr,
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

C. DIPNOTLAR

1. Sirketin Faaliyet Kapsami

Bireysel Emeklilik Sistemi; mevcut sosyal glvenlik sistemimizi tamamlayici nitelikte olmak
Uzere, bireylere emekliik doéneminde ilave bir gelir saglayarak refah dizeylerinin
yukseltiimesine yardimci olmak amaciyla kurulmus tamamen génillilik esasina dayal bir
sistemdir.

Otomatik Katilim Sistemi : 45 yas altinda, 6zel sektorde ve kamu sektériinde ¢alisan ya da
¢alismaya baslayacak kisilerin otomatik olarak Bireysel Emeklilik Sistemi'ne (BES) dahil edildigi
bir uygulamadir

Otomatik katilim sisteminde calisanlara sunulan fondur.

2. Fon Portféyl'nin yatirrm amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" béliminde yer
verilmigtir.

3. Fon 01.01.2025 - 30.06.2025 dénemine ait fon getirisine “B. Performans Bilgileri” bélimunde
yer verilmigtir.



4. Yonetim Ucretleri, vergi, saklama ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glnlik brit portféy
degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy
01.01.2025 - 30.06.2025 doneminde : Degerine Orani TL Tutar
(%)
Fon Yoénetim Ucreti 0,002323% 1.707.477,35
Denetim Ucreti Giderleri 0,000052% 38.359,39
Saklama Ucreti Giderleri 0,000129% 94.670,42
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000180% 132.152,39
Kurul Kayrt Ucreti 0,000033% 24.400,60
Diger Faaliyet Giderleri 0,000069% 50.516,58
Toplam Faaliyet Giderleri 2.047.576,73
Ortalama Fon Portfoy Degeri 406.109.101,70
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 0,504194%

5. Performans sunum doneminde Fon'a iligkin yatirim stratejisi degisikligi yapiimamistir.

6. Emeklilik yatinm fonlarinin portfdy isletmeciliinden dodan kazanglari kurumlar vergisi ve
stopajdan muaftir.

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1. Bilgi Rasyosu, riske gére diizeltiimis getiri 6lgimiinde kullanilir. Performans Olgitl (Kargilastirma
Olglitl) getirisi tizerindeki fon getirisinin, fonun volatilitesine (oynakligina) orani olarak hesaplanir.
Portfdy yOneticisinin performans &l¢uti Uzerinde sagladigi getiriyi Olger. Bilgi rasyosunun ayni
zamanda portféy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul ediliri. Pozitif ve yuksek
Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

Fon’un Bilgi Rasyosu’na “B. Performans Bilgileri” boliminde yer verilmistir.

2. Fon ile ilgili tum degisiklikler Emeklilik Sirketi'nin internet sitesinde “Kamuyu Surekli Bilgilendirme
Formu” sayfasinda ve Kamu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer almaktadir.

3. SPK 52.1 (26.02.2014 tarih ve 6/180 s.k.) sayili ilke kararina gére hazirlanan brit fon getiri
hesaplamasi.

01 Ocak — 30 Haziran 2025 Déneminde brut fon getirisi

Net Basit Getiri 9,35%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 0,51%
Azami Toplam Gider Orani 1,09%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Orani 0,51%

Briit Getiri 9,86%



