GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
OKS DINAMIK DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU
2025 6 AYLIK FAALIYET RAPORU ve FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI

TABLOLARI
1- Genel Bilgiler
Fon'un Unvani Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
OKS Dinamik Degisken Emeklilik Yatirim Fonu
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Faaliyet izin Tarihi ve Numarasi 07.07.2003 - 42288
Yoénetici’'nin
Unvani: Garanti Portféy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danismanlhidi Faaliyetine

Iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 14.01.2015

No: PYS/PY.2-YD.2/1071
Saklayici’'nin
Unvani: ‘ Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

2- Ekonominin Genel durumu

Kiresel ekonomi, artan politika belirsizlikleri, jeopolitik gerilimler ve ticaretteki bdélinmelerin
etkisiyle zayiflayan bir blyime dinamigi sergilemektedir. OECD’nin Haziran 2025 tarihli Ekonomik
GOrinim Raporu’na goére, 2024 yilinda %3.3 seviyesinde gercgeklesen kiresel GSYH blylmesinin
2025 ve 2026 yillarinda %2.9'a gerilemesi beklenmektedir. Bu gerilemenin temel nedenleri
arasinda ticaret savaslarinin etkisiyle diisen dis talep, jeopolitik risklerin stirmesi, politika belirsizligi
ve zayiflayan yatinm edgilimleri yer almaktadir. ABD ve Kanada gibi Kuzey Amerika Ulkelerinde
blylUmenin sert sekilde yavaslamasi beklenirken, Cin‘deki ig talep tesvikleri ve Avrupa'da altyapi
harcamalari destekleyici rol oynamasi beklenmektedir. Hindistan ve Endonezya gibi Asya

ekonomilerinde ise glicll ic talep blyimeyi siriklemeye devam etmektedir.

Siniflandirma: Agik



Ticaret politikalarindaki belirsizlikler ve artan korumacilik egilimleri, kiiresel biylimenin 6énindeki
baslica engeller arasinda yer almaktadir. Ozellikle ABD ve Cin basta olmak lizere bliyiik ekonomiler
arasinda uygulamaya alinan yliksek gimrik tarifeleri, ticaret maliyetlerini artirmakta ve kiresel
deder zincirlerinde yeniden yapilanmalar tetiklemektedir. OECD verilerine goére, bu ticaret
onlemleri halihazirda dinya GSYH’'sinin %2'sine karsilik gelen bir ticaret hacmini dogrudan
etkilemekte olup, bu durum hem sanayi lGretimini hem de yatinmlari baskilamaktadir.

Enflasyon cephesinde ise cogu lilkede enerji ve gida fiyatlarindaki goreli istikrar sayesinde dusts
edilimi gozlenmekte; ancak hizmet sektorlindeki fiyat katiligi nedeniyle gekirdek enflasyon inatgl
sekilde yuksek seyretmektedir. G20 (lkelerinde ortalama enflasyon orani 2024'te %6.2 iken,
2025te %3.6'ya ve 2026'da %3.2'ye dismesi ongdrilmektedir. Ancak bu iyilesmenin oldukga
kademeli olacadi ve birgok Ulkede merkez bankasi hedeflerine ulasilmasinin zaman alacadi
vurgulanmaktadir.

ABD ekonomisi, 2025 yilinda yavaslayan bliyime dinamikleri ve yeniden yiikselise gegen enflasyon
baskilariyla karsi karsiyadir. OECD projeksiyonlarina gére, 2024 yilinda %?2.8 biyluyen ABD
ekonomisinin 2025te %1.6'ya, 2026'da ise %1.5'e gerilemesi beklenmektedir. Bu yavaslama
blylk 0Olclide, ithalata getirilen ylksek gumrik tarifeleri ve buna karsilik gelen misilleme
tedbirlerinin dis ticareti ve yatirnm ortamini olumsuz etkilemesinden kaynaklanmaktadir. Enflasyon
tarafinda ise kayda deder bir ters yonli gelisme yasanmaktadir. 2025 sonu itibariyla manset
enflasyonun %3.9, cekirdek enflasyonun ise ©%4.0 seviyesine ulasmasi beklenmektedir.
Enflasyondaki bu yukari yonli sapmanin baslica nedenleri arasinda artirilmis ithalat vergilerinin
tiketici fiyatlarina gecis etkisi, siki isglici piyasasi kosullari ve hizmet sektériindeki maliyet artislar
ver almaktadir. Bu cercevede ABD Merkez Bankasi (FED), 2025 yili boyunca para politikasinda
gevsemeye gitmeme yoénindeki durusunu slrdirmektedir. Faiz oranlarinin sabit tutulmasi
planlanmakta, olasi faiz indirimlerinin ise 2026 yilinin ikinci yarisina 6telenmesi 6éngorilmektedir.
Bu politika tercihi, enflasyon beklentilerinin gipalanmis kalmasini hedeflemektedir.

Avrupa ekonomisi 2025 itibariyla yavas fakat istikrarli bir toparlanma egilimi gostermektedir.
2024'te %0.8 blyldyen Euro Bodlgesi ekonomisinin, 2025te %1.0, 2026'da ise %1.2 blylumesi
beklenmektedir. Toparlanmanin baslica itici glicl, 6zel tiiketimdeki toparlanma ve Almanya basta
olmak Uzere bazi llkelerde kamu yatinm harcamalarinin hiz kazanmasi éngérilmektedir. Ancak,
basta otomotiv sektorl olmak Uzere dis ticarete dayali sanayi Uretimi halen baski altindadir.
Enflasyon tarafinda ise toparlanma daha istikrarlidir. 2024'te %?2.4 seviyesine gerileyen manset
enflasyonun, 2025te %2.2'ye, 2026'da ise %?2.0'ye dliserek Avrupa Merkez Bankasi (ECB)
hedefiyle uyumlu hale gelmesi beklenmektedir. Bu ¢ergevede ECB’nin 2025 yilinda faiz indirimlerine
devam etmesi ve mevduat faiz oranini yil sonunda %1.75 seviyesine gekmesi beklenmektedir.

ABD 10 yillik tahvil faizleri, artan blitce aciklari ve enflasyonist baskilar nedeniyle %4.6 seviyelerine
kadar yukselirken ilk yariyr %4.22 seviyelerinde tamamladi. ABD Dolar Endeksi (DXY), Trump
yonetiminin agresif tarife politikalari ve yeni harcama paketine dair endiselerle ABD Dolari'nin

glavenli liman statist zayifladi ve 96.9 seviyelerine geriledi. ABD Dolarinin zayiflamasi, artan



belirsizlikler ve jeopolitik risklerin glclenmesiyle yatirnmcilari hizla glivenli limanlara yoneltti. Altin
fiyatlarnn bu ortamda ons basina 3.290 dolar seviyelerinde ilk yariyi tamamladi. EUR/USD paritesi
ise, dolarin zayiflamasi ve Euro Bolgesi'ndeki géreceli ekonomik istikrar sayesinde 1.18 seviyesine
ulasti. Orta Dogu’daki jeopolitik tansiyonun artmasiyla varil basi 79 USD seviyelerine kadar
ylkselen Brent petrol fiyatlari, ateskes goérismeleri, OPEC+ (lkelerinin Uretim artislari ve kiiresel
talebe iliskin endiseler nedeniyle yilin ilk yarisinda 67.6 USD seviyelerine geriledi.

2025 yilinin ilk yarisinda Tlrkiye ekonomisi, kiliresel ticaret kosullarindaki belirsizlikler ve yurt
icindeki sikilasan finansal ortam nedeniyle itimh bir bliylime patikasinda ilerlemeye devam etmistir.
Hanehalk tiiketimi ve 6zel sektor yatirnmlar, yliksek faiz oranlari ve mali konsolidasyonun etkisiyle
sinirli kalirken, ihracat performansinda Avrupa talebine bagli zayiflama go6zlenmistir. Bununla
birlikte, enflasyonla micadelede kayda deger ilerleme saglanmistir. Turkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasli, enflasyonun ana ediliminin Mayis'ta geriledigini ve 6ncl verilerin Haziran ayinda da bu
egilimin strdigund teyit ettigini agiklamistir. Bu dogrultuda TCMB, Haziran ayinda politika faizini
%46 seviyesinde sabit tutarken, gecelik borg verme faizini %49, borglanma faizini ise %44.5 olarak
korumustur. Para politikasi kararlarinin veri odakli bir yaklagimla sekillendirilecegi vurgulanirken,
enflasyonda kalici bir bozulma hélinde tim araglarin devreye alinacadi ifade edilmistir. Haziran
ayinda tuketici fiyat endeksi (TUFE) aylik %1.37, yillik bazda ise %35.05 ile beklentilerin altinda
gerceklesmistir. OECD projeksiyonlarina gore 2024 yilinda %3.2 blyliyen Tlrkiye ekonomisinin
2025%'te %2.9, 2026'da %3.3 biylumesi beklenmektedir. Finansal kosullardaki sikilasma ve kamu
harcamalarinin kontrol altina alinmasi, 6zellikle 6zel tiiketimi ve yatinmi yavaslatmistir. 2026'da
ihracat ve yatinrmin yeniden ivme kazanmasiyla bliyimenin giclenmesi beklenmektedir. 2025 vyil
sonu igin ortalama %?31.4, 2026 sonunda ise %18.5 enflasyon 6éngoérilmektedir.

2025 yihinin ilk yarnisinda Tlrk tahvil piyasasi getiri oranlan yliksek seviyelerini korurken piyasa
faizleri ekonomik ve jeopolitik gelismelerle dalgali bir seyir izlemistir. Enflasyondaki yavaslama ve
yihin basindaki sinirli faiz indirimleriyle faiz oranlarinda bir miktar gevseme goérilse de, belirsizlikler
nedeniyle faizler yeniden yilkselmistir. Merkez Bankasi’'nin dnlem ve midahaleleri ile kademeli
iyilesme saglanmistir. Kisa vadeli tahvil getirileri %48 seviyelerine kadar yikselirken dénem
sonunda %40.54 seviyelerine gerilemistir. 10 yilik tahvil faizi %35 seviyelerine kadar ylkselirken
dénem sonunda %?30.98%’e gerilemistir. Turk Lirasi 2025‘in ilk yarisinda ABD Dolarn karsisinda
%13, Euro karsisinda %27 deder kaybi yasamistir.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: 2025 yilinin ilk yarisinda Borsa Istanbul, yiiksek enflasyonla
mucadele, para politikasindaki sikilasma ve siyasi gelismelerin etkisiyle dalgali bir seyir izlese de
dénem sonunda direngli bir performans sergiledi. BIST 100 endeksi, yilin basinda yabanci yatirrmci
girisleri ve dezenflasyon beklentileriyle gi¢ kazanirken, Mart ayinda yasanan belirsizlikler nedeniyle
deder kayiplar yasandi. Ancak Merkez Bankasi’'nin faiz artisi ve TL'deki istikrar cabalariyla birlikte
Nisan ve Mayis aylarinda dengelenme sadlandi. Haziran ayinda enflasyondaki belirgin gerileme ve
faiz indirimine ydnelik beklentilerin artmasiyla BIST 100'de glicli bir toparlanma yasandi. Bu

gelismeler 1siginda BIST 100 endeksi 9,044 - 10,862 seviyesinde dalgalanirken ilk yariyr %1.2



getiri ile 9,949 seviyesinde tamamladi. Ayni donemde bankacilik endeksi %5.6 getiri saglarken
sinai endeksi %5.2 geriledi. Gunlik ortalama hacmi ise 142 milyar TL olarak gercgeklesti. Pay
senedi yatirmci sayisi 2024 sonundaki 6.88 milyon kisiden Haziran sonunda 6.48 milyon Kkisiye

gerilerken, yatirim tutarn 14.13 trilyon TL olarak gergeklesti.

Bu dénemde fonumuzda makroekonomik konjonktir, jeopolitik riskler ve yatinmci nezdinde Tirk
varhklarina yonelik ilginin dediskenlik gostermesi g6z o6nlne alinarak bir portfoy dagilimi
olusturulmustur. Artan jeopolitik risklere istinaden portféylin doviz varligi stratejik olarak artirilsa
da, siki para politikasinda gosterilen kararli durus nedeniyle portféy doviz varlik orani kalici sekilde
ylksek tutulmamistir. Fonun net hisse senedi orani aktif olarak yonetilmis ve hisse segimi etkisiyle

getirisi maksimize edilmeye galisiimistir.

3- Fon performansi

31.12.2024-30.06.2025 tarihleri arasinda fon getirisi %9,35 olarak gerceklesirken, esik deger
getirisi %25,70 olarak gerceklesmistir.

(2025 yilinda fonun esik deger getirisi (24,163%) BIST TLREF Endeksi getirisinin (25,701%) altinda
gergeklestigi icin esik deder olarak BIST TLREF Endeksi kullanilimistir.)

Ayrintilar igin performans sunum raporuna bakilmahdir.

Fonun esik dederi; BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL endeksi+%?2
PERFORMANS GRAFIGI
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|:| Toplam Getiri |:| Esik Dederinin Getirisi

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



4-Fonun Ictiiziik, Izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun vyatinm stratejisindeki degisiklikler, vyatirm stratejisi bant araligi bilgilerine,
ictliziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim

Gideri Kesintisi oranlarina iliskin bilgilere https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf internet

adresinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) https://www.kap.org.tr/ ulasilabilmektedir.

5- Fonun Dénem Sonu Itibariyle Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri
Tablolari

FON PORTFOY DEGER 30.06.2025
TABLOSU
KIYMET TURU Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Pay 140.000,00 AEFES 2.095.800,00
223.106,00 AKBNK 15.215.829,20
46.123,00 AKSEN 1.537.740,82
20.000,00 ANSGR 1.860.000,00
107.676,00 ASELS 16.237.540,80
25.995,00 BIMAS 12.861.026,25
55.306,00 CCOLA 2.721.055,20
78.947,00 CIMSA 3.789.456,00
407.132,00 EKGYO 7.328.376,00
32.974,00 ENJSA 1.928.979,00
47.963,00 ENKAI 3.187.141,35
300.000,00 EREGL 7.998.000,00
73.200,00 FROTO 6.533.100,00
81.338,00 GARAN 10.980.630,00
565.000,00 ISCTR 7.542.750,00
37.730,00 KCHOL 5.810.420,00
300.513,00 KOZAL 7.212.312,00
61.000,00 MAVI 2.346.060,00
26.455,00 MGROS 13.088.611,25
10.000,00 MPARK 3.415.000,00
23.921,00 OTKAR 9.801.629,75
89.965,00 OYAKC 1.955.839,10
211.404,00 0ZGYO 1.564.389,60
196.099,00 OZKGY 2.413.978,69
48.696,00 PGSUS 12.514.872,00
126.956,00 SAHOL 11.381.605,40
20.000,00 TAVHL 5.290.000,00
129.344,00 TCELL 12.436.425,60
77.204,00 THYAO 21.887.334,00
20.481,00 TOASO 4.018.372,20



https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf
https://www.kap.org.tr/

71.028,00 TRGYO 4.748.221,80
379.000,00 TSKB 4.729.920,00
92.652,00 TTKOM 5.452.570,20
58.359,00 TUPRS 8.170.260,00
1.157.124,94 ULUFA 4.130.936,03
294.658,00 YKBNK 9.340.658,60

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Devlet Tahvil TL 4.000.000,00 TRT031029T10 3.708.602,67
3.000.000,00 TRT050630T11 2.628.988,88
13.000.000,00 TRT081128T15 12.793.916,85
8.000.000,00 TRT120826T16 8.862.574,06
34.000.000,00 TRT120929T12 34.246.371,95
10.000.000,00 TRT180226T16 11.141.401,89

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Hazine Bono TL

8.000.000,00

TRB110326T12

6.239.725,86

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Ozel Sektor Tahvil TL

2.500.000,00

TRSCOLAE2518

2.536.482,27

2.000.000,00

TRSSISEE2517

2.239.264,26

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Kiymetli Maden

2.000,00

ALT

8.307.437,78

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Yatirhom Fonu 40.389,00 GAL 10.700.685,77
2.699.538,00 GTA 2.810.086,78
3.136.759,00 PCU 4.294.389,32

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Tiirev Teminat

13.170.470,92

VIOP-TL

14.311.620,92

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Ters Repo 4.204.630,00 TRT080530T19 25.032.164,38
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)
Vadeli Mevduat - TL 4.085.264,88 01.07.2025 4.085.264,88

TOPLAM

407.465.819,36




NET VARLIK DEGERI
TABLOSU

30.06.2025

TUTARI (TL)

1.Fon Portfoy Degeri

407.465.819,36

Hazir Dederler (+) 18.601,44
- Diger Hazir Degerler 18.601,44
Borglar (-) 5.141.978,33
- Takasa Borglar (T1) -
- Takasa Borglar (T2) 4.438.000,00
- Yénetim Ucreti 269.016,16
- Diger Borglar 434.962,17

2.Net Varlik Degeri

402.342.442,47

Toplam Pay Adedi

1.500.000.000.000,00

Dolasimdaki Pay Sayisi

2.524.006.116,808

3.Birim Pay Degeri

0,159406

vioP VADE Tarihi Kontrat Kodu Kontrat Adedi | Rayic Deger (TL)
KONTRATLAR

UZUN 29.08.2025 |F_XU0300825 130 15.389.400,00
UZUN 29.08.2025 |F_XU0300825 50 5.919.000,00

Donem icerisinde gergeklestirilen tlrev arag islemlerinin toplam buylkligtne, tlrev arag
islemlerinin dayanak varliklarina ve s6z konusu islemlerden elde edilen kar/zarar tutarina iliskin

Ozet bilgiler

Donem iginde Yapilan VIOP islemler
Kontrat Kodu Alis / Satis Kontrat Adedi
F XU0300225 Alis 270
Satis 580
F XAUUSD0225 Alis 160
Satis 160
F_XU0300425 Alis 651




Satis 651
F_XU0300625 Alis 553
Satis 553
F_XU0300825 Alis 180

VIOP Islemlerinden Elde Edilen Kar/Zarar Tutari

Kontrat Kodu Kar/Zarar Borg Bakiye Alacak Bakiye
F_XU0300825 VOB SOZLESME GELIRI - 1.388.650,00
F_XU0300625 VOB SOZLESME GELIRI - 3.783.300,00
F_XU0300425 VOB SOZLESME GELIRI - 3.842.160,00
F_XU0300225 VOB SOZLESME GELIRI - 4.038.610,00
F_XAUUSD0225 |VOB SOZLESME GELIRI - 763.669,99
F_XU0300825 VOB SOZLESME ZARARI 214.500,00 -
F_XU0300425 VOB SOZLESME ZARARI 1.076.680,00 -
F_XU0300625 VOB SOZLESME ZARARI 6.478.820,00 -
F_XAUUSD0225 |VOB SOZLESME ZARARI 477.362,14 -
F_XU0300225 VOB SOZLESME ZARARI 3.472.910,00 -
TOPLAM

11.720.272,14

13.816.389,99

*ilgili dénem fon portféylne 6ding islemi gergeklestiriimemistir.




