GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
OKS DINAMIK DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU
2024 6 AYLIK FAALIYET RAPORU ve FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI

TABLOLARI
1- Genel Bilgiler
Fon'un Unvani Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
OKS Dinamik Degisken Emeklilik Yatirim Fonu
Fon'un Tiri Degisken Fon
Fon Tutari ve Pay Sayisi 15.000.000.000 (onbesmilyar) TL
1.500.000.000.000 (birtrilyonbesyizmilyar) pay

Avans Tutari 500.000 (besylizbin) TL
Fon Ictiiziigiiniin Tescil Tarihi ve 13.06.2017 - 193777
Numarasi
Fon Ictiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret 19.06.2017 - 9350
Sicili Gazetesi’'nde Ilan Tarihi ve
Numarasi
Kurucu’nun
Unvani: Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Kurulus izin Tarihi ve Numarasi 18.12.2002 - 80881
Faaliyet izin Tarihi ve Numarasi 07.07.2003 - 42288
Yénetici’'nin
Unvani: Garanti Portféy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danismanlhidi Faaliyetine

Iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 14.01.2015

No: PYS/PY.2-YD.2/1071
Saklayici’'nin
Unvani: ‘ Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

2- Ekonominin Genel durumu

2024'ln ilk yarisinda, temkinli iyimserlik, biyime ve enflasyon dinamiklerinde énemli bdlgesel
farkhliklar kiresel ekonomiyi sekillendirdi. Gelismis ekonomiler yavas ama istikrarli bir toparlanma
yasarken, gelismekte olan piyasalar daha ylksek dalgalanma ve enflasyonla micadele etmektedir.
Kuresel ekonominin, jeopolitik gerilimler ve ylksek faiz oranlarina ragmen Haziran 2024 tarihli
Kiresel Ekonomik Beklentiler raporuna gdre, 2024'te %2.6'hk bir blylime oraniyla istikrar

kazanmasi beklenmektedir.

Gelismis ekonomilerde blyimenin 2024'te %1.5'te sabitlenmesi ve 2025-26'da hafif bir artisla
%1.7-1.8'e yukselmesi 6ngdrilmektedir. Yilin ilk aylarinda gelen olumlu ekonomik veriler ve gesitli

sektorlerdeki glgli faaliyetlerle ABD ekonomisi %2.5'lik bir buyime oraniyla direng
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gbstermektedir. Avrupa zorluklarla karsi karsiya kalmaya devam etmekte ve Avrupa’da 9%0.7
bliylime beklenmektedir. Yaslanan nifus ve mali kisitlamalar gibi yapisal sorunlar, kisa vadeli

jeopolitik ve ekonomik baskilarla birleserek bu durgun gérinimu desteklemektedir.

Gelismekte olan ekonomilerin blylimesinin 2023'teki %4.2 seviyesinden 2024'te %4'e diismesi
beklenmektedir. Dodgu Asya ve Pasifik, Cin'deki yavaslayan aktiviteden etkilenirken, i¢ talep ve

ticaretin direngli kalmasiyla diger Ulkelerde 2024'te %4.8'e yavaslama beklenmektedir.

Enflasyon, yliksek olmasina ragmen kiresel olarak disis edilimindedir. Manset enflasyonun
2023'teki %6.8 seviyesinden 2024'te %5.9'a dliismesi beklenmektedir. ABD ve Avrupa gibi gelismis
ekonomilerde, enflasyonun 2025 yilina kadar hedef seviyelere donmesi beklenmektedir. Buna
karsilik, gelismekte olan piyasalar %8 civarinda seyreden ylksek enflasyon oranlariyla micadele

etmektedir.

Para politikalarn agisindan, hem FED hem ECB temkinli bir yaklasim benimsemistir. FED politika
faizini degistirmeyerek %5.25-5.50 aralijinda sabit tutmaya devam etti. Piyasa, faiz indirimlerini
beklerken, FED enflasyon ve isglici piyasasi kosullarini dikkate alarak temkinli yaklasimini
strdirmuistlr. ECB, beklentilere uygun olarak Haziran'da faiz oranlarini 25 baz puan indirerek

politika faizini %3.75'e disurdd.

2024'ln ilk yansinda Tirkiye ekonomisi, siki para politikalarinin ve ylksek enflasyonun etkisiyle
sekillenmistir. Kiiresel Ekonomik Beklentiler raporuna goére, Tirkiye'nin 2023'teki biylime orani
%4.5 olarak gerceklesmis ve ekonomik faaliyetler 2024 yilina kadar direngli kalmistir. Ancak, siki
para politikasi ve ylksek enflasyon, bliyime hizini baskilamakta, Tlrkiye'nin blylime oraninin
2024 yilinda %3'e gerilemesi beklenmektedir. Yliksek enflasyonu disirmek amaciyla siki para
politikasi uygulanmis, politika faiz oranlari Haziran 2023'ten Mart 2024’e kadar %8.5'ten %50'ye
yukseltilmistir. Hizmet enflasyonundaki ylksek seyir ve katilik, jeopolitik riskler ve gida fiyatlan
enflasyonist baskilari canh tutmaktadir. Haziran ayinda yillik bazda %71.6'va ulasan ylksek
enflasyonun, baz etkisi ve mevsimsellikle yil sonunda %40 seviyelerine gerilemesi beklenmektedir.

Merkez Bankasi, enflasyon lzerindeki yukari yonla risklere karsi ihtiyath durusunu sirdirmdstar.

2024'Un ilk ceyreginde ABD 10 yillik bono faizleri %3.8-%4.7 arasinda dalgalanirken, dénemi %4.4

seviyesinde tamamladi.

ABD Dolar Endeksi (DXY), 2024'ln ilk yarisinda 101-106.25 seviyelerinde dalgalanirken, ABD’de
faiz oranlarin ylksek seyri ve glicli ekonomik verilerin etkisiyle diger para birimleri karsisinda
guglenerek dénemi 105.9 seviyesinde tamamladi. 2023 yilini 1.10 seviyesinde glgli tamamlayan
Euro/Dolar paritesi, Euro Bolgesi'nden ABD’ye kiyasla zayif ekonomik verilerin gelmesiyle dénemi

1.07 seviyesinde tamamladi.



GUlclu dolar ve ylksek faiz oranlarn genellikle altin fiyatlarini baskilarken, jeopolitik gerilimler ve
enflasyon endiseleri glivenli liman talebini artirarak altin fiyatlarini desteklemistir. Piyasa duyarlilhigi
ve merkez bankalari alimlan da fiyatlarini etkilemistir. Bu faktorlerin etkilesimiyle, altin dénemi

12% yukselisle 2,327$ seviyesinde tamamladi.

Merkez Bankasi'nin ortodoks para politikasina glgli baghligi, kredi notu glincellemeleri gibi énemli
ekonomik gelismeler, Tlrkiye tahvil piyasasinda ylkselis beklentisini desteklemektedir. 10 yilhk

bono faizi 330 puan artisla 28.3% seviyesinde donemi tamamladi.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: BIST-100 endeksi 2023 yilini 7,470 seviyesinde tamamladi. Yilin ilk
yarisinda parasal ve mali sikilasma adimlari, kredi notu glincellemeleri, Tirkiye'nin Gri Liste’den
ctkmasi gibi pozitif gelismelerle, genel ekonomik gériinim ve Borsa Istanbul’da iyilesme yasandi.
Banka endeksinin 74% artarak pozitif ayristigi bu dénemde, BIST-100 endeksi 43% artisla 10,648
seviyesine ylkseldi. Sanayi endeksi zayif talep, ylkselen finansman giderleri ve enflasyon
muhasebesinin belirsizligi ile birlikte BIST-100’e kiyasla negatif ayristi. Bu dénemde hisse senedi

piyasasinda gunlik islem hacmi ortalama 153 milyar TL olarak gergeklesti.

Bu dénemde fonumuzda makroekonomik konjonktirld ve yerli ve yabanci yatinmci nezdinde Tirk
varliklarina artan ilgiyi géz 6nine alarak bir portféy dagihmi olusturulmustur. Siki para politikasi
nedeniyle TL varliklara artan ilgiden faydalanmak adina portfoylin doviz varligi azaltiirken TL
tarafta hisse senedi rallisinden faydalanmak adina konumlanmistir. Ayrica net hisse senedi orani

aktif olarak yonetilmis ve hisse secimi etkisiyle getiri maksimize edilmistir.

3- Fon performansi

31.12.2023-30.06.2024 tarihleri arasinda fon getirisi %52,42 olarak gergeklesirken, esik deger
getirisi %28,40 olarak gerceklesmistir.

Ayrintilar igin performans sunum raporuna bakilmahdir.

Fonun esik dederi; BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL endeksi+%?2
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

4-Fonun Ictiiziik, Izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun vyatinm stratejisindeki degisiklikler, yatirim stratejisi bant araligi bilgilerine,
ictliziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim

Gideri Kesintisi oranlarina iliskin bilgilere https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf internet

adresinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) https://www.kap.org.tr/ ulasilabilmektedir.

5- Fonun Dénem Sonu Itibariyle Portféy Degeri ve Net Varlik Degeri
Tablolari

FON PORTFOY DEGER 30.06.2024
TABLOSU
KIYMET TUROU Nominal Deger | Menkul Tanimi | Rayic Deger (TL)
Pay 29.278,00 AEFES 7.234.593,80
13.154,00 AGHOL 4.784.767,50
229.274,00 AKBNK 14.684.999,70
50.000,00 AKSEN 2.203.000,00
50.470,00 ALARK 5.425.525,00
29.147,00 ANSGR 3.118.729,00
31.705,00 BIGCH 976.514,00
30.929,00 BIMAS 16.856.305,00
527.128,00 EKGYO 5.118.412,88
143.530,00 ENKAI 5.907.694,80
8.867,00 FROTO 9.966.508,00
68.154,00 GARAN 7.660.509,60
300.000,00 GOZDE 8.292.000,00
466.194,76 ISCTR 7.389.187,00



https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf
https://www.kap.org.tr/

44.627,00 KCHOL 10.121.403,60

344.193,00 KOZAL 7.338.194,76

186.302,00 KRDMD 5.868.513,00

60.356,00 MAVI 7.665.212,00

25.890,00 MGROS 13.721.700,00

12.541,00 OTKAR 8.264.519,00

104.792,00 0ZGYO 576.356,00

224.821,00 OZKGY 2.416.825,75

46.520,17 PGSUS 10.601.947,19

111.012,00 SAHOL 10.712.658,00

954,00 TAVHL 247.563,00

117.631,00 TCELL 11.833.678,60

63.233,00 THYAO 19.523.188,75

104.222,00 TRGYO 5.591.510,30

476.366,00 TSKB 5.583.009,52

60.000,00 TTKOM 2.898.000,00

20.000,00 TUPRS 3.310.000,00

244.309,00 VAKBN 5.384.570,36

178.792,00 VESBE 3.826.148,80

88.238,00 VESTL 6.948.742,50

444.481,00 YKBNK 15.023.457,80
Nominal Deger Menkul Tanimi | Rayic Deger (TL)

Devlet Tahvil TL 5.000.000,00 TRT050630T11 4.572.984,17
13.000.000,00 TRT081128T15 13.908.710,48

12.000.000,00 TRT090425T16 8.814.799,63

15.000.000,00 TRT180226T16 16.759.748,98
Nominal Deger Menkul Tanimi | Rayic Deger (TL)

Ozel Sektor Finansman Bonosu TL 1.500.000,00 TRFADELS2410 1.695.564,15
1.000.000,00 TRFDEVA92419 1.350.956,53

2.000.000,00 TRFDEVAE2413 2.657.039,51

3.000.000,00 TRFDVYS32514 3.116.301,79
Nominal Deger Menkul Tanimi | Rayic Deger (TL)

Ozel Sektér Tahvil TL 2.500.000,00 TRSCOLAE2518 2.507.121,04
1.600.000,00 TRSENSA12514 1.830.934,73

1.500.000,00 TRSMBKF92437 2.029.008,95

2.000.000,00 TRSSISEE2517 2.277.775,26
Nominal Deger Menkul Tanimi | Rayic Deger (TL)

Ozel Sektor Kira Sertifikasi TL 2.000.000,00 TRDKLVKK2417 2.131.201,43
Nominal Deger Menkul Tanimi | Rayic Deger (TL)

Kiymetli Maden 2.000,00 ALT 4.894.058,19
Nominal Deger Menkul Tanimi | Rayig Deger (TL)

Yatirim Fonu 3.692.219,00 GTA 2.339.168,43
39.339.815,00 GUH 7.550.884,08




Nominal Deger Menkul Tanimi | Rayic Deger (TL)

Tirev Teminat 9.757.799,50 VIOP-TL 9.786.680,00
Nominal Deger Menkul Tanimi | Rayic Deger (TL)

Ters Repo 2.910.850,00 TRT061124T11 15.064.109,59
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)

Vadeli Mevduat - TL 14.025.667,62 01.07.2024 14.025.667,62
22.098.683,15 16.07.2024 21.652.265,36

TOPLAM 396.040.925,15

NET VARLIK DEGERI
TABLOSU

30.06.2024

TUTARI (TL)

1.Fon Portfoy Degeri

396.040.925,15

Hazir Degerler (+) 20.870,36
- Diger Hazir Degerler 20.870,36
Borclar (-) 2.036.843,34
- Yénetim Ucreti 267.612,97

- Diger Borglar

1.769.230,37

2.Net Varlik Degeri

394.024.952,17

Toplam Pay Adedi

1.500.000.000.000,00

Dolasimdaki Pay Sayisi

2.814.071.914,51

3.Birim Pay Degeri

0,140020

vioP VADE Tarihi Kontrat Kodu Kontrat Adedi | Rayic Deger (TL)
KONTRATLAR

KISA 31.12.2024 F_USDTRY1224 -100 -3.970.770,00

KISA 31.12.2024 F_USDTRY1224 -160 -6.353.232,00

KISA 31.12.2024 F_USDTRY1224 -35 -1.389.769,50

Donem igerisinde gerceklestirilen tlrev arag islemlerinin toplam buayudklugune, tlrev arag

islemlerinin dayanak varliklarina ve s6z konusu islemlerden elde edilen kar/zarar tutarina iliskin

Ozet bilgiler



Donem Icinde Yapilan VIOP Islemler

Kontrat Kodu Alis / Satis Kontrat Adedi
F_USDTRY0124 Alis 175
Satis 175
F_XU0300224 Alis 672
Satis 472
F_XU0300424 Alig 1.345
Satis 1.345
F_USDTRY1224 Satis 295
F_XU0300624 Alig 697
Satis 697

ViOP islemlerinden Elde Edilen Kar/Zarar Tutari

Kontrat Kodu Kar/Zarar Borg Bakiye Alacak Bakiye

F_USDTRY0124 | VOB SOZLESME GELIRI - 17.692,50
F_XU0300624 VOB SOZLESME GELIRi - 2.195.337,50
F_XU0300424 VOB SOZLESME GELIRI - 1.292.437,50
F_XU0300224 VOB SOZLESME GELIRi - 624.615,00
F_USDTRY1224 | VOB SOZLESME GELIRI - 1.280.715,70
F_XU0300624 VOB SOZLESME ZARARI 1.951.447,50 -
F_XU0300424 VOB SOZLESME ZARARI 2.985.175,00 -
F_XU0300224 VOB SOZLESME ZARARI 1.348.740,00 -
F_USDTRY1224 | VOB SOZLESME ZARARI 615.331,50 -
F_USDTRY0124 | VOB SOZLESME ZARARI 62.770,30 -

TOPLAM

6.963.464,30

5.410.798,20

*ilgili ddnem fon portféylne dding islemi gergeklestirilmemistir.




