GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK- 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Garanti Emeklilik ve Hayat Anonim Sirketi Yonetim Kurulu’na;
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Garanti Emeklilik Ve Hayat A.S. Katilim Katki Emeklilik Yatirrm Fonu (“Fon”)’nun 31 Aralik 2025 tarihli
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin dzeti de
dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorilislimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarma Iliskin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) cerevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK”)
belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 hiikiimlerini
igceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tiim énemli yonleriyle gergege uygun
bir bi¢imde sunmaktadir.

2) Goriigiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri c¢ergevesinde kabul edilen ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (“BDS”lere) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine Iliskin Sorumluluklari boliimiinde ayrmtil bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan ve
kamu yararini ilgilendiren kuruluslarin finansal tablolarinin bagimsiz denetimleri i¢in gecerli olan Bagimsiz
Denetgiler i¢in Etik Kurallar (Bagimsizlik Standartlart Dahil) (Etik Kurallar) ile Sermaye Piyasasi Kurulu
mevzuatinda ve ilgili diger mevzuatta kamu yararim ilgilendiren kuruluslarin finansal tablolarinin bagimsiz
denetimleriyle ilgili olarak yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisiimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konular:

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4) Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar:

Fon yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bi¢imde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlighk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi i¢in gerekli gordiigii i¢c kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde stireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme

niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin siirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.
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5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik igerip igermedigine iliskin
makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir. Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim
sonucunda verilen makul giivence; yliksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlisligin her zaman
tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu
olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar1 etkilemesi makul 6l¢iide
bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen
bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
stipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli
onemli bir yanlishg: tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlislig1 tespit edememe riskinden
yiiksektir.)

- Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligskin ciddi
stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve
yonetimin isletmenin siirekliligi esasin1 kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli
bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
aciklamalara dikkat ¢cekmemiz ya da bu agiklamalarimn yetersiz olmast durumunda olumlu goriis diginda bir
goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini sona
erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin, temelini

olusturan islem ve olaylar1 gerce§e uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.
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5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari (Devami)

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini iist yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar ile varsa,
tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan adimlar ile alinan 6nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis
bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulart yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini asacagmin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B)  Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler
1) TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik 2025 hesap doneminde
defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas s6zlesmesinin finansal raporlamaya iligkin

hiikiimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamustir.

2) TTK’nin 402’nci maddesinin doérdiincii fikrasi uyarinca Kurucu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
aciklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denet¢i Hayrettin Ergiil’diir

30 Mart 2026
Istanbul, Tiirkiye



GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM

FONU
iCINDEKILER SAYFA
FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO) 1
KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU 2
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGIiSiM TABLOSU 3
NAKIT AKIS TABLOSU 4

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR 5-30
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GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM
FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$S
31 ARALIK 2025 ve 2024 TARIHLERI iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 ("TL’’) olarak gdsterilmistir.)

Dipnot

referanslar1 31 Arahk 2025 31 Aralik 2024
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 22 69.153.917 1.621.384
Diger Alacaklar 5 1.499.332 892.573
Finansal Varliklar 19  8.235.134.895 4.368.186.457
Toplam Varhklar (A) 8.305.788.144 4.370.700.414
Yiikiimliiliikler
Diger Borglar 5 76.728.861 10.652.195
Toplam Yiikiimliiliikler
(Toplam Degeri/Net Varhk Degeri Haric) (B) 76.728.861 10.652.195
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 8.229.059.283 4.360.048.219

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM

FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$S

31 ARALIK 2025 ve 2024 TARIHLERINDE SONA EREN YILA AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (’"TL’’) olarak gdsterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslar1 31 Arahk 2025 31 Aralik 2024
KAR VEYA ZARAR KISMI
Kar Pay1 Gelirleri 12 33.657.733 29.229.676
Temettii Gelirleri 12 45.792.719 22.585.455
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin
Gergeklesmis Kar/Zarar 12 1.068.142.073 783.283.589
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere
Iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 12 671.931.070 279.288.936
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12,13 1.476.254 892.573
Esas Faaliyet Gelirleri 1.820.999.849  1.115.280.229
Yénetim Ucretleri 8 (22.018.983) (12.239.170)
Saklama Ucretleri 8 (625.971) (371.220)
Denetim Ucretleri 8 (186.832) (142.368)
Ilan Giderleri 8 (30.496) (10.595)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (889.302) (551.232)
Kurul Ucretleri 8 (6.084) (2.921)
Esas Faaliyetlerden Diger giderler 8,13 (348.476) (153.802)
Esas Faaliyet Giderleri (24.106.144) (13.471.308)
Esas Faaliyet Kar/Zarar 1.796.893.705  1.101.808.921
Finansman Giderleri - -
Net Donem Kari/Zarari (A) 1.796.893.705 1.101.808.921
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 10 1.796.893.705 1.101.808.921

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM
FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$S
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERIi DEGiSiM TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (’"TL’’) olarak gdsterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referanslar1 31 Arahik 2025 31 Aralik 2024

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi) 10  4.360.048.219 2.394.119.949
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde

Artis/Azalis 10 1.796.893.705 1.101.808.921
Katilma Pay1 Ihrag Tutar1 (+) 10  5.954.695.986 3.110.655.358
Katilma Pay1 lade Tutar1 (-) 10 (3.882.578.627) (2.246.536.009)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 10  8.229.059.283 4.360.048.219

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir

Siniflandirma: Acik



GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM
FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIi$S
1 OCAK - 31 ARALIK 2025 ve 2024 DONEMLERINE AiT NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 ("TL’’) olarak gdsterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslar1 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari (2.004.654.483) (927.234.887)
Net Donem Kary/Zarari 1.796.893.705 1.101.808.921
Net Dénem Kar/Zarar1 Mutabakat ile Tlgili
Diizeltmeler (751.381.522) (331.104.067)
Kar Pay1 Gelirleri ve Giderleri ile ilgili
Diizeltmeler 12 (33.657.733) (29.229.676)
Temettii Gelirleri ile ilgili Diizeltmeler 12 (45.792.719) (22.585.455)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile
Ilgili Diizeltmeler 12 (671.931.070) (279.288.936)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (3.129.617.118) (1.749.754.872)
Alacaklardaki Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler (606.759) (397.095)
Borglardaki Artis/Azalisla lgili Diizeltmeler 66.076.666 7.603.235
Finansal Varliklardaki Artis/Azalisla Tlgili
diizeltmeler (3.195.087.025) (1.756.961.012)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 79.450.452 51.815.131
Alinan Temettii 12 45.792.719 22.585.455
Alinan Kar Payi1 Gelirleri 12 33.657.733 29.229.676
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar: 2.072.117.359 864.119.349
Katilma Pay1 Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 10 5.954.695.986 3.110.655.358
Katilma Pay1 Iadeleri Igin Odenen Nakit 10 (3.882.578.627) (2.246.536.009)
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar 2.072.117.359 864.119.349

Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden

Once Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net

Artis/Azalis (A+B) 67.462.876 (63.115.538)
C. Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve

Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis

(A+B+C) 67.462.876 (63.115.538)
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 22 1.619.395 64.734.933
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri

(A+B+C+D) 22 69.082.271 1.619.395

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM
FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Tirk Liras1 (“"TL’’) olarak gosterilmistir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER
A.  Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. (“Kurucu”) tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirim Sistemi Kanununun Ek 1. maddesine gore katilimcilar adina 6denen devlet katkilarinin, riskin
dagitilmasi ve inancl miilkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
tarafindan kurulan Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu paylarimin
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kayda alinmasina iligkin olarak diizenlenen izahname 09/04/2013
tarihinde ticaret siciline tescil edilmistir.

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu’nun iinvan1 Semaye Piyasasi
Kurulu’nun 5 Nisan 2017 tarih ve E.5499 sayili izni ile “Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Katilim Katki
Emeklilik Yatinm Fonu” olarak degistirilmistirFon Kurucusu, yoneticisi ve saklayici kurum ile ilgili
bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu:

Unvani: Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Merkez Adresi: Nisbetiye Mabhallesi, Barbaros Bulvari, Cift¢i Towers No:96 Kule 1 Kat:10-11
Besiktas/Istanbul

Yonetici:
Unvani: Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Merkez Adresi: Nispetiye Mah. Barbaros Bulvari, No: 96 Ciftci Towers Kule 1, 34340 Besiktas/Istanbul

Saklayici Kurumlar:
Unvant: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.§. ‘
Merkez Adresi: Resitpasa, Borsa Istanbul Caddesi No:4, Sartyer/Istanbul

31 Aralik 2025 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak tizere 30 Mart 2026 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulunun verdigi yetki ile Fon Kurulu tarafindan onaylanmustir.
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GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM
FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Tirk Liras1 (“"TL’’) olarak gosterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR
A.  SUNUMA iLiSKIiN TEMEL ESASLAR
Uygulanan muhasebe standartlar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyani

Fon’un finansal tablolari, Kamu Go&zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimmlanan TFRS’ye uygun olarak hazirlanmaktadir. TFRS, Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari ile buna iliskin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

Olgiim Esaslari

Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile dlciilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler {izerinden
hazirlanmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan
varlik, yikimlilik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen Kkararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini
gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki gilincellemeler, giincellemenin yapildigi1 donemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip
donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 14 — Finansal Varliklar

Gecerli ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para
birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal
tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla gecerli olan kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2025 2024

Amerikan Dolar1 (‘“°‘ABD Dolar1’’) 42,8457 35,2803
Avro 50,2859 36,7362




GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM
FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Tirk Liras1 (“"TL’’) olarak gosterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devam)
B. MUHASEBE POLITiIKALARINDA DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar1 sunumu yapilan tiim donem bilgilerinde tutarli bir sekilde
uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2025 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
mubhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS ve TFRS
yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon'
un mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i) 1 Ocak 2025 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 21 Degisiklikleri - Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Mayis 2024'te KGK, TMS 21'e yonelik degisiklikler yayimlamistir. Degisiklikler bir para biriminin takas
edilebilirliginin olup olmadiginin nasil degerlendirilecegi ile para biriminin takas edilebilirliginin olmadigi
durumda gecerli kurun ne sekilde tespit edilecegini belirlemektedir. Degisiklige gore, bir para biriminin takas
edilebilirligi olmadig1 i¢in gegerli kur tahmini yapildiginda, ilgili para biriminin diger para birimiyle takas
edilememesinin isletmenin performansi, finansal durumu ve nakit akigimi nasil etkiledigini ya da nasil
etkilemesinin beklendigini finansal tablo kullanicilarinin anlamasini saglayan bilgiler agiklanir. Degisiklikler
uygulandiginda, karsilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmez.

S6z konusu degisikligin Fon' un finansal durumu veya performans {izerinde 6nemli bir etkisi olmamuistir.
ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yiiriirliige
girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki
gibidir. Fon aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiriirliige girmesinden sonra finansal tablolarini ve
dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirime isletmenin istirak veya Is Ortakhigina Yaptig1 Varlik Satislar
veya Katkilar:

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek iizere, Aralik
2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan séz konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir.
Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Fon s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.
TFRS 17 - Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da sigorta sozlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve Ol¢lim, sunum ve agiklamayi kapsayan
kapsaml1 yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta sézlesmelerinden
dogan yiikiimliiliiklerin giincel bilanco degerleri ile 6l¢iimiini hem de karin hizmetlerin saglandig1 donem boyunca
muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. KGK tarafindan yapilan duyuruyla Standardin zorunlu

yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2027 ya da sonrasinda baslayan hesap dénemleri olarak ertelenmistir.

Standart Fon i¢in gecerli degildir ve Fon' un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devam)
B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSIKLIKLER VE HATALAR (Devami)
TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri - Finansal Araclarin Smiflandiriimasi ve Olciimii

Agustos 2025'te KGK, finansal araglarin siniflandirilmasina ve 6lgiimiine yonelik (TFRS 9 ve TFRS 7'ye iliskin)
degisiklikler yayimlamistir. Degisiklik finansal yiikiimliliklerin "sona erme tarihi"nde finansal tablo dist
birakilacagini agikliga kavusturmustur. Bununla birlikte degisiklikle, belirli kosullarin saglanmast durumunda,
elektronik 6deme sistemiyle yerine getirilen finansal yiikiimliiliiklerin sona erme tarihinden dnce finansal tablo
dis1 birakilmasina yonelik muhasebe politikasi tercihi getirilmektedir. Ayrica yapilan degisiklik, Cevresel, Sosyal
Yonetimsel (ESG) baglantili ya da kosula bagli benzer diger 6zellikler i¢eren finansal varliklarin s6zlesmeye baglt
nakit akis 6zelliklerinin nasil degerlendirilecegi ile smirsiz sorumluluk dogurmayan varliklar ve sdzlesmeyle
birbirine bagli finansal araglara yonelik uygulamalar hakkinda agiklayici hiikiimler getirmektedir. Bunun yani sira
bu degisiklik ile birlikte, kosullu bir olaya (ESG baglantili olanlar dahil) referans veren sdzlesmesel hiikiimler
iceren finansal varlik ve yiikiimliiliikler ile ger¢ege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen
Ozkaynaga dayali finansal araglar i¢in TFRS 7'ye ilave agiklamalar eklenmistir. S6z konusu degisiklik, 1 Ocak
2026 tarihinde ya da sonrasinda baslayan yillik raporlama déneminde yiiriirliige girecektir. Isletmelerin, finansal
varliklarin smiflandirilmast ile bununla ilgili agiklamalara yonelik degisiklikleri erken uygulamasi ve diger
degisiklikleri sonrasinda uygulamasi miimkiindiir. Yeni hiikiimler, gegmis yillar karlari (zararlari) kaleminin agilig
bakiyesinde diizeltme yapilmak suretiyle geriye doniik olarak uygulanacaktir.

S6z konusu degisikligin Fon' un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TFRS'lere iliskin Yilhk Iyilestirmeler - Cilt 11

KGK tarafindan, Eyliil 2025'te "TFRS'lere Iliskin Yillik Iyilestirmeler - Cilt 11", asagida belirtilen degisiklikleri
icerek sekilde yayinlanmistir:

- TFRS I Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarimin Ik Uygulamasi - TFRS'leri ilk kez uygulayan bir
isletme tarafindan gerceklestirilen korunma muhasebesi: Degisiklik, TFRS 1'de yer alan ifadeler ile
TFRS 9'daki korunma muhasebesine iligkin hiikiimler arasindaki tutarsiziigin yaratacagi muhtemel
karisikligin ortadan kaldirilmast amaciyla gerceklestirilmistir.

- TFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar - Finansal tablo disi birakmaya iliskin kazang ya da kaywplar:
TFRS 7'de, gozlemlenemeyen girdilerin ifade edilisinde degisiklige gidilmis ve TFRS 13'e referans
eklenmistir.

- TFRS 9 Finansal Arag¢lar - Kira yiikiimliiltigtiniin kiraci tarafindan finansal tablo disi birakilmast ile
islem fiyati: Kiraci agisindan kira yiikiimliliigii ortadan kalktiginda, kiracinin TFRS 9'daki finansal tablo
dist birakma hiikiimlerini uygulamas: gerekliligi ile birlikte ortaya ¢ikan kazang ya da kaybin kar veya
zararda muhasebelestirilecegini acikliga kavusturmak amacryla TFRS 9'da degisiklige gidilmistir.
Ayrica, 'islem bedeli"ne yapilan referansin kaldiridimasi amaciyla TFRS 9'da degisiklik
gerceklestirilmigtir.

- TFRS 10 Finansal Tablolar - "Fiili vekilin" belirlenmesi: TFRS 10 paragraflarindaki tutarsizliklarin
giderilmesi amaciyla Standartta degisiklik yapilmistir.

- TMS 7 Nakit Akis Tablosu - Maliyet yontemi: Daha onceki degisikliklerle "maliyet yontemi" ifadesinin
kaldwrilmasi sonrasi Standartta gecen s6z konusu ifade silinmigtir.

Degisiklikler 1 Ocak 2026 tarihi ya da sonrasinda baslayan yillik raporlama donemlerinde yiiriirliige girecek olup
tiim degisiklikler igin erken uygulama miimkiindiir.

S6z konusu degisikligin Fon' un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devam)
B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSIKLIKLER VE HATALAR (Devami)
TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri - Dogaya Bagh Elektrige Dayanan Sozlesmeler

KGK, Agustos 2025'te "Dogaya Bagli Elektrige Dayanan Sozlesmeler" degisikligini (TFRS 9 ve TFRS 7'ye
iliskin) yayimlamigtir. Degisiklik, "kendi i¢in kullanim" istisnasina yonelik hiikiimlerin uygulanmasini agikliga
kavusturmakta ve bu tiir s6zlesmelerin korunma araci olarak kullanilmasi durumunda korunma muhasebesine izin
vermektedir. Degigiklik ayrica, bu sdézlesmelerin igletmenin finansal performansi ve nakit akislari {izerindeki
etkisinin yatirimcilar tarafindan anlagilmasini saglamak amaciyla yeni agiklama hiikiimleri getirmektedir.
Degisiklik, 1 Ocak 2026 tarihinde ya da sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde yiiriirliige girmektedir.
Erken uygulamaya izin verilmekte olup erken uygulama durumunda bu husus dipnotlarda agiklanir. "Kendi igin
kullanim" hiikiimleriyle ilgili olarak yapilan agikliga kavusturmalar geriye doniik olarak uygulanir, ancak riskten
korunma muhasebesine izin veren hiikiimler ilk uygulama tarihi ya da sonrasinda tanimlanan yeni riskten korunma
iligkilerine ileriye yonelik uygulanir.

Fon finansal tablolar tizerinde 6nemli bir etki beklememektedir.
TFRS 18 - Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Ac¢iklama Standardi

KGK Mayis 2025'te, TMS 1'in yerini alan TFRS 18 Standardin1 yayimlamistir. TFRS 18 belirli toplam ve alt
toplamlarin verilmesi dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna iliskin yeni hiikkiimler getirmektedir. TFRS 18
isletmelerin, kar veya zarar tablosunda yer verilen tiim gelir ve giderleri, esas faaliyetler, yatirnm faaliyetleri,
finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve durdurulan faaliyetler olmak iizere bes kategoriden biri igerisinde
sunmasint zorunlu kilmaktadir. Standart ayrica yonetim tarafindan belirlenmis performans o6lgiitlerinin
aciklanmasini gerektirmekte ve bunun yani sira asli finansal tablolar ile dipnotlar i¢in tanimlanan islevlere uygun
sekilde finansal bilgilerin toplulastirilmasina ya da ayristirilmasina yonelik yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS
18'in yayimlanmastyla beraber TMS 7, TMS 8 ve TMS 34 gibi diger finansal raporlama standartlarinda da belirli
degisiklikler meydana gelmistir. TFRS 18 ve ilgili degisiklikler 1 Ocak 2027 tarihinde ya da sonrasinda baslayan
raporlama donemlerinde yiiriirliige girecektir. Bununla birlikte, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 18
geriye doniik olarak uygulanacaktir.

S6z konusu standardin Fon' un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TFRS 19 - Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagh Ortakhklar: Aciklamalar Standard:

Agustos 2025 tarihinde KGK, belirli isletmeler i¢cin, TFRS'lerdeki finansal tablolara alma, 6l¢iim ve sunum
hiikiimlerini uygularken azaltilmis agiklamalar verilmesi opsiyonunu sunan TFRS 19'u yayimlamistir.

Aksi belirtilmedikc¢e, TFRS 19'u uygulamay1 secen kapsam dahilindeki isletmelerin diger TFRS'lerdeki agiklama
hiikiimlerini uygulamasina gerek kalmayacaktir. Bagli ortaklik niteliginde olan, kamuya hesap verilebilirligi
bulunmayan ve kamunun kullanimina agik sekilde TFRS'lerle uyumlu finansal tablolar hazirlayan ana ortaklig
(ara ya da nihai) bulunan bir isletme TFRS 19'u uygulamay:1 segebilecektir. TFRS 19, 1 Ocak 2027 tarihi ya da
sonrasinda baglayan raporlama donemlerinde yiiriirliige girmekle birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu
Standardin erken uygulanmasi tercih edildiginde, bu husus dipnotlarda agiklanir. Bu Standardin ilk kez
uygulandigi ilk raporlama doneminde (yillik ya da ara donem), karsilastirmali donem i¢in sunulan agiklamalarin,
TFRS 19 uyarinca cari donemde yer verilen aciklamalar ile uyumlu hale getirilmesi gerekir.

S6z konusu Standart Fon i¢in gegerli degildir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devam)
B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSIKLIKLER VE HATALAR (Devami)

iii)  Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yayimmlanmamis degisiklikler

Asagida belirtilen UMS 21'e yonelik degisiklikler UMSK tarafindan yayinlanmis ancak heniiz KGK tarafindan
TFRS'ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir. Bu sebeple TFRS'nin bir parcasini olusturmazlar. Fon finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu degisiklikler TFRS'de yiirtirlige girdikten sonra yapacaktir.

UMS 21 Degisiklikleri - Yiiksek Enflasyonlu Sunum Para Birimine Cevrim

Kasim 2025 tarihinden UMSK tarafindan yayimlanan s6z konusu degisiklikler, yiiksek enflasyonlu olmayan bir
fonksiyonel para biriminden yiiksek enflasyonlu sunum para birimine ¢evrimde kapanig kurunun kullanimin
zorunlu kilmigtir. Buna gore, fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi
olmakla birlikte, sunum para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir isletme; faaliyet
sonuglar1 ve finansal durumunun ¢evriminde, karsilastirmali tutarlar dahil ilgili tim tutarlart i¢in (diger bir
ifadeyle, varliklar, yiikiimliiliikkler, 6zkaynak kalemleri, gelir ve giderleri i¢in), cari donem sonundaki kapanis
kurunu kullanir. Bununla birlikte, fonksiyonel para birimi ve sunum para birimi yilksek enflasyonlu bir
ekonominin para birimi olan bir isletme, fonksiyonel para birimi yiliksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para
birimi olan bir yurtdisi isletmesine ait karsilagtirmali tutarlari, UMS 29 uyarinca genel fiyat endeksi uygulamak
suretiyle cari 6l¢iim biriminden ifade eder. Bu degisiklikler ayrica belirli ilave agiklama yiikiimliilikleri de
getirmektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden
diizenlenir.

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalart sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarli bir sekilde
uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

(a) Nakit ve Nakit benzerleri
Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan alacaklardan
olugsmaktadir. Vadeli Islem Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri i¢in teminat olarak verilen ve bilango tarihi

itibartyla agik bulunan iglemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
hesabinda muhasebelestirilmektedir (Not 16).
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devam)
B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSiKLIKLER VE HATALAR (Devami)
(b)  Finansal varhklar

Finansal bir varlik veya finansal bir yiikiimliilik, sadece finansal araca iligkin sozlesme hiikiimlerine taraf
oldugunda finansal durum tablosuna alinmaktadir. Finansal araclarin normal yoldan alimi veya satimi, iglem
tarihinde ya da teslim tarihinde muhasebelestirme yontemlerinden biri kullanilarak finansal tablolara alinir veya
finansal tablo dist birakilir. Menkul degerlerin alim ve satim islemleri teslim tarihinde muhasebelestirilmektedir.
Finansal araglarin ilk muhasebelestirilmesinde, siniflandirmasi, sdzlesmeye bagl sartlara ve ilgili i modeline
baghdir. TFRS 15 Miisteri S6zlesmelerinden Hasilat kapsaminda degerlendirilen varliklar disindaki bir finansal
varlik veya finansal yiikiimliiliikk ilk defa finansal tablolara alinirken gercege uygun degerinden Slgiilmektedir.
Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar digindaki finansal varlik ve yilikiimliiliiklerin ilk

Olciimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun
degere ilave edilmekte veya gergcege uygun degerden diisiilmektedir.

Finansal araglarin ilk muhasebelestirilme esnasinda hangi kategoride siniflandirilacagi, sézlesmeye bagli nakit
akislarm ozelliklerine baglidir.
TFRS 9 kapsaminda finansal varliklar ve yiikiimliilikkler asagidaki gibidir:

Gercege Uygun Deger Farki Kdar/Zarar'a Yansitilan Finansal Varliklar:

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak,
kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi olan finansal varliklardir. Finansal durum tablosuna ilk
olarak islem maliyetleri de dahil olmak iizere gercege uygun degerleri ile yansitilmakta ve kayda alinmalarini
miiteakiben ger¢ege uygun degerleri ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang
ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.

Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar:

Finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini1 amaglayan ve
buna ek olarak finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan kar pay1 ddemelerini igeren nakit akiglarina yol agmast durumlarinda finansal varlik,
gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan olarak siiflandirilmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire finansal varliklarin miiteakip degerlemesi gergege uygun
degerleri iizerinden yapilmaktadir. Ancak, gergege uygun degerleri giivenilir bir sekilde tespit edilemiyorsa, sabit
bir vadesi olanlar igin i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedel {izerinden; sabit bir vadesi
olmayanlar igin gercege uygun deger fiyatlandirma modelleri veya iskonto edilmis nakit akis teknikleri
kullanilarak degerlenmektedir. Ger¢ege uygun deger farki diger kapsamli gelire finansal varliklarin gergege uygun
degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan ve menkul kiymetlerin etkin kar payr yontemiyle hesaplanan itfa
edilmis maliyeti ile gercege uygun degeri arasindaki farki ifade eden gergeklesmemis kar veya zararlar 6zkaynak
kalemleri i¢erisinde “Finansal Varliklar Deger Artig / Azalig Fonu” hesabi altinda gosterilmektedir. Gergege uygun
deger farki diger kapsamli gelire finansal varliklar elden ¢ikarilmalari durumunda gergege uygun deger uygulamasi
sonucunda 6zkaynak hesaplarinda olusan deger, donem kar/zararina yansitilmaktadir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devam)

B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSiKLIKLER VE HATALAR (Devami)
Itfa Edilmis Maliveti ile Olciilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaclayan ve finansal varliga iligkin
sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan kar pay1 6demelerini
iceren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile l¢iilen finansal varlik olarak
smiflandirilmaktadir. Etkin kar pay1 orant yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti ile degerlemeye tabi
tutulmakta ve varsa deger azalisi icin karsilik ayrilmaktadir. Vadeye kadar elde tutulacak menkul degerlerden
kazanilan kar pay1 gelirleri donem kar/zararinda kar payi geliri olarak muhasebelestirilmektedir.

Malivetle degerlenecek finansal varliklar:

Maliyetle degerlenecek finansal varliklar aktif bir piyasasi olusmamis ger¢ege uygun degeri giivenilir bir sekilde
hesaplanamayan uzun vadeli finansal varliklardan olugmaktadir. Bu varliklar, 6denen maliyetlerinden
degerlendirilir. Borsaya kote olmayan ve degeri makul sekilde dlgiilemeyen ve uzun vadede elde tutulmasi
beklenen sirket hisseleri bu kalem altinda gosterilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii / beklenen zarar karsiligi:

Fon gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan digindaki tiim finansal varliklarina kolaylagtirilmis yontemi
uygulayarak omiir boyu beklenen zararlar karsiliklari hesaplamakta ve muhasebelestirmistir. Her raporlama
tarihinde, deger diisiikliigii kapsamindaki finansal aracin kredi riskinde ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu
yana onemli bir artis olup olmadigi degerlendirilir. Bu degerlendirme yapilirken, finansal aracin temerriit riskinde
meydana gelen degisim dikkate alinir. Beklenen zarar karsiligi tahmini tarafsiz, olasiliklara gore agirliklandirilmis
ve gegmis olaylar, mevcut sartlar ve gelecekteki ekonomik sartlara iligkin tahminler hakkinda desteklenebilir
bilgiler igermektedir.

Bir karsilik hesabmin kullanilmasi yoluyla kayitli degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitiin finansal
varliklarda, deger diisiikliigli dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden diisiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diistilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler
donem kar zararinda muhasebelestirilir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak
araglar1 haricinde, deger diisiikligii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger disiikliigli zararinin
mubhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen
deger diisiikliigii zarar1 deger disiikligiiniin iptal edilecegi tarihte, yatirimin deger diigiikliigii higbir zaman
mubhasebelestirilmemis olmast durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini agmayacak sekilde gelir
tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde deger
diisiikliigii sonrasinda meydana gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

(c) Kredi ve Alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tiirev olmayan
finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas alacaklart ve diger
alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve alacaklar ilk kayda
alimlarindan sonra etkin kar pay1 yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile degerlenirler.

(d) Diger finansal borg¢lar
Fon repo borglari, takas borglari, krediler ve finansal yiikiimliiliikler ile diger ticari bor¢larmi bu kategoriye dahil

etmektedir. Diger finansal yliktimliliikler ilk kayda alimdan sonra etkin kar payir yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Tirk Liras1 (“"TL’’) olarak gosterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devam)

B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSiKLIKLER VE HATALAR (Devami)
(e) Gergege Uygun Deger Olciimii

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilart arasinda 6l¢iim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin satisindan elde
edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliklerin gercege uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme esas ve
yontemleri kullanilmistir:

i Degerleme giiniinde aktif bir piyasada islem goéren menkul krymetler ¢ikis fiyatini yansittig1 icin bekleyen
kapanis seansi fiyatlar1 veya kapanis seansinda fiyati olusmayanlar i¢in bir 6nceki seansin agirlikli ortalama
fiyati ile diger ¢ikis fiyatlari ile

il. Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim-satima konu olmayanlar

ili.  Borsada islem gérmeyen finansal varlik ve yiikiimliikler ile tiirev finansal araglar indirgenmis nakit akim
yontemi, 6zdes veya karsilagtirilabilir araglara iligkin piyasa islemleri sonucu olusan fiyatlar, opsiyon
fiyatlama modelleri ve piyasa katilimcilar tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve gdézlemlenebilir girdileri
azami kullanan diger yontemler

® Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iligkin gostergelerin bulunup bulunmadigina
dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin
meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bi¢imde tahmin
edilebilen gelecekteki nakit akimlari iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger
diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. itfa
edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar i¢in deger diisiikliigl tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin kar pay1 orani lizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter
degeri arasindaki farktir.

(g) Yabanci para cevrimi

Fon’un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL*dir. Yabanci para islemler, islem
tarihlerinde gegerli olan doviz kurlari {izerinden TL’ye g¢evrilmistir. Yabanci paraya dayali parasal varlik ve
yiikiimliiliikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlar1 kullanilarak; yabanci para cinsinden olan ve maliyet
degeri ile dlgiilen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para cinsinden olan ve gercege
uygun degerleri ile 6lgiilen parasal olmayan kalemler ise gergege uygun degerin tespit edildigi tarihte gecerli olan
kurlardan TL’ye cevrilmistir. Cevrimler sonucu olusan kur farklar1 kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda yansitilmistir.

(h)  Finansal araclarin netlestirilmesi
Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip olunmasi ve s6z

konusu varlik ve yilikiimliiliikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli sonuglandirma niyetinin olmast
durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Tirk Liras1 (“"TL’’) olarak gosterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devam)
B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSiKLIKLER VE HATALAR (Devami)
(i) Satis ve geri alis anlagsmalari ve menkul degerlerin 6diin¢ verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarin1 dngoren anlagmalar ¢ergevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo”), finansal durum
tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portféytlinde tutulus amaclarina gore “Gergege uygun
deger farki kar/zarara yansitilan” portfoylerde siniflandirilmakta ve ait oldugu portfoyiin esaslarina gore
degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sozlesmesi karsilig1 elde edilen fonlar pasifte “Repo borglar1” hesabinda
muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlar1 arasindaki farkin doneme
isabet eden kismi i¢in etkin kar pay1 orani yontemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden
saglanan fonlar karsiliginda 6denen kar paylar kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “kar pay1
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhiidii ile alinmis menkul krymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Finansal
varliklar” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalart ile belirlenen alim ve geri satim fiyatlari
arasindaki farkin déneme isabet eden kismi i¢in “Etkin kar pay1 (i¢ verim) oran1 yontemi”ne gore kar pay1 gelir
reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “kar pay1 gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestirilmektedir.

() Takas alacaklari /borg¢lar:

Takas borglart raporlama tarihi itibariyla normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlesmesi yapilmis ancak
teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satig sozlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis menkul kiymet
satislarina iliskin olan alacaklardir. Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

(k)  Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar1) finansal durum tablosunda ayr1
olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit benzerleri disinda verilen
teminatlar (marjin teminatlari) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri olarak siniflanmaktadir.

(1 Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir ve
giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklari giin itibariyla (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir
menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satis giinline kadar olusan deger artis veya azaliglar1 toplami)
iizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig giinii degeri, ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin
borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satig giinii
degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlar1” hesabina veya “Menkul kiymet
satis zararlar1 hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylar1 deger artig/azalis” hesabinin
bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan c¢ikarilarak “Gergeklesen deger
artiglari/azalislar” hesaplarina aktarilir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devam)

B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSiKLIKLER VE HATALAR (Devami)

(1 Gelir/giderin taninmasi (devami)

Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere
Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlar1 da alim ve
satim bedelinden ayr1 olarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadar.
Bununla birlikte, fon yonetim {icreti ve denetim {icreti tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Kar pay1 gelir ve gideri

Kar pay gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasina
gore muhasebelestirilmektedir. Kar pay1 geliri sabit veya degisken getirili yatirim araclarinin kuponlarindan
saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettii gelirleri ilgili temettiiyii alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.

Giderler

Tiim giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Vergi

193 Sayi1li Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa ile yapilan
degisiklik ve bu degisiklik ¢ercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de
yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari (borsa yatirim
fonlari ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin
portfoy isletmeciligi kazanglari {izerinden yapilacak tevkifat oran1 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak
degistirilmistir.

(m) Katilma paylan

Katilma paylar1 pay sahiplerinin opsiyonuna baglh olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yiikiimliiliik olarak
degerlendirilmektedir.

Katilma paylart Fon’un net varlik degeri iizerinden giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan

almip satilabilir. Katilma paymin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giiniinde tedaviilde olan pay
sayisina boliinerek belirlenmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devam)

B.

()

(a)

(b)

(©)

MUHASEBE POLIiTiKALARINDA DEGIiSiKLIKLER VE HATALAR (Devami)

Fiyatlama Raporuna iliskin Portfoy Degerleme Esaslari

Degerleme her isgiini itibartyla yapilir.
Portfoydeki menkul krymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati
satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle
bulunur.

Al tarihinden baslamak iizere portfoydeki varliklardan;

)

iii)
iv)

V)
vi)
vii)
viii)

iX)

Borsada iglem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren
varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi
durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son
islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borg¢lanma araglari, ters repo ve repolar son iglem giiniindeki i¢
verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas aliarak degerlenir.
Vadeli mevduat, bilesik kar pay1 orani kullanilarak tahakkuk eden kar payinin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz alig kuru
ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ger¢evesinde degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

(vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun fon kurulu tarafindan
alimir.

Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde
degerlenir.

Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

Bir payin alig ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina boliinmesi ile bulunur.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devam)

B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSiKLIKLER VE HATALAR (Devami)

(0) Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan sarta bagl
varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarim
etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar yonetimin en iyi kanaat ve
bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan farklilik gosterebilir. Ayrica
belirtilmesi gereken dnemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon, Fon’un yatirim stratejisine uygun olarak ¢esitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatirim yapmak amaciyla tek
faaliyet bolimii olarak yapilanmistir. Fonun tiim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirlerine bagimlidir.
Dolayisiyla tiim 6nemli faaliyet kararlart Fon’u tek bir boliim olarak degerlendirmek suretiyle alinmaktadir. Tek
faaliyet boliimiine iliskin bilgiler Fon un bir biitiin olarak sunulan finansal tablo bilgilerine esittir.

4 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. ve yoneticisi de Garanti
Portfoy Yonetimi A.S.’dir. Fon ile iligkili taraflar arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylari asagida agiklanmustir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Arahk 2025

31 Aralik 2024

T. Garanti Bankasi A. S. (Vadesiz mevduat)

22.271

19.395

Toplam

22.271

19.395

Mliskili taraflardan alacaklar

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. (Gider Limit Asim Tutar1
(Dipnot 5)

1.476.254

892.573

Toplam

1.476.254

892.573

Mliskili taraflardan borclar

31 Arahik 2025

31 Aralik 2024

Garanti Emeklilik ve Portfoy Yonetimi A.S. - Fon Yénetim Ucreti

. 2.445.660 1.312.872
(Dipnot 5)
T. Garanti Bar}ka51 A.S./ Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S. 5.543 7725
(Aracilik komisyonu)
Toplam 2.451.203 1.320.597
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4 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

P . . . 1 Ocak - 1 Ocak —

iskili taraflar ile yapilan islemlerden giderler 31 Aralk 2025 31 Aralik 2024

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S/Garanti Portfoy Yonetim

A.S.-Yénetim Ucreti 23.780.501 12.239.170

T. Garanti Bankas1 A.S. / Garanti Yatirim Menkul Kiymetler

A.S. (Aracilik komisyonu) 818.735 493.050

Toplam 24.599.236 12.732.220

Gelirler 1 Ocak - 1 Ocak —
e 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Garanti Emeklilik ve Hayat A. S. - Tahsil Edilecek Gider Limit 1.476.254 892 573

Asim Tutar1

Toplam 1.476.254 892.573

Fon igletim giderleri Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim
ve personel ile muhasebe hizmetleri karsiligi ile sinirl olarak, Sirket'e, fon net varlik degerinin giinliik %0,000973
(milyondadokuzvirgiilyetmisii¢) [yillik yaklasik %0,355 (bindeiigvirgiilellibes)] olusan bir fon isletim gideri
kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket ile yonetici arasinda imzalanan
sozlesme gercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve yoneticiye fondan ddenecektir (31 Aralik
2024: %0,000973(milyondadokuzvirgiilyetmisii¢) [yillik yaklasik %0,355 (bindeiigvirgiilellibes)]]).

5- ALACAKLAR VE BORCLAR

Alacaklar 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Limit asim tutar1 1.476.254 892.573
Diger alacaklar1 23.078 -
Toplam 1.499.332 892.573

Fon’un vadesi gegmis alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

Borglar 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Takas karsiliklart 9.689.768 9.256.430
Odenecek fon ydnetim iicreti (Not 4) 2.445.660 1.312.872
Odenecek denetim iicretleri 81.600 63.000
Tahvil borsa pay1 8.730 12.168
Diger borglar 64.503.103 7.725
Toplam 76.728.861 10.652.195
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6 - BORCLANMA MALIYETLERI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank”) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gecmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan
“semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandigi
dolayisiyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu
bir sigorta sistemine gegilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi
Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da
meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tagima riskleri, her tiirlii maddi hasar,
kaybolma ve saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

Fon’un, 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, viop iglemleri i¢in verilen teminat1 bulunmamaktadir.
(31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla, Fon’un ters repo islemlerinden kaynaklanan geri 6deme taahhiidii
bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

8 - NITELIKLERINE GORE DiGER GIDERLER

1 Ocak- 1 Ocak —

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Yo6netim tlcretleri 22.018.983 12.239.170
Komisyon ve diger islem ticretleri 889.302 551.232
Saklama {icretleri 625.971 371.220
Denetim ticretleri 186.832 142.368
flan ticretleri 30.496 10.595
Kurul iicretleri 6.084 2.921
Esas faaliyetlerden diger giderler 348.476 153.802
Toplam 24.106.144 13.471.308

9. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

10- TOPLAM DEGER /NET VARLIK DEGERIi VE TOPLAM DEGERIi/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS / AZALIS

Asagida Fon’un cari donem ile gegmis donem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net varlik
degerinin detay1 verilmistir.

Birim Pay Degeri 31 Arahk 2025 31 Aralik 2024
Fon toplam degeri (TL) 8.229.059.283 4.360.048.219
Dolasimdaki pay sayisi (Adet) 65.584.987.075 45.929.889.768
Birim pay degeri (TL) 0,125472 TL 0,094928 TL

19
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10- TOPLAM DEGER /NET VARLIK DEGERi VE TOPLAM DEGERI / NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS / AZALIS (Devami)

Katilma belgeleri hareketleri 2025 adet 2025 tutar (TL) 2024 adet 2024 tutar (TL)
Acilig 45.929.889.769 1.889.515.918 35.387.371.088 1.025.396.569
Satiglar 83.918.183.411 5.954.695.986 60.576.449.657 3.110.655.358
Geri aliglar (64.263.086.104) (3.882.578.627)  (50.033.930.976) (2.246.536.009)
Dénem sonu 65.584.987.076 3.961.633.277 45.929.889.769 1.889.515.918

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 8.229.059.279 TL tutarindadir (31 Aralik
2024: 4.360.048.219 TL).

31 Aralik 2025 tarihinde sona eren hesap donemine ait Toplam Degeri/Net Varlik Degeri artis bakiyesi
1.796.893.705 TL tutarindadir (31 Aralik 2024: 1.101.808.921 TL artis).

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2025 31 Aralik 2024

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/ Net Varlhik Degeri (Donem Bas) 4.360.048.219 2.394.119.949
Toplam Degerinde/ Net Varlik Degerinde Artis/ Azalis 1.796.893.705 1.101.808.921
Katilma Payi Thrag Tutar1 (+) 5.954.695.986 3.110.655.358
Katilma Pay1 lade Tutari (-) (3.882.578.627) (2.246.536.009)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/ Net Varhk Degeri (Dénem Sonu) 8.229.059.283 4.360.048.219

11- FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKi TOPLAM DEGER / NET
VARLIK DEGERi MUTABAKATI

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Finansal durum tablosundaki toplam deger/ net varlik degeri 8.229.059.283 4.360.048.219
Fiyat raporundaki toplam deger/ net varlik degeri 8.229.059.283 4.360.048.219

Fark - -
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12 - HASILAT

1 Ocak- 1 Ocak -
Kar Pay1 ve Temettii Gelirleri 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Finansal varlik ve yiikiimliiliklere iliskin gergeklesmemis
kar/(zarar) 1.068.142.073 783.283.589
Finansal varlik ve ytikiimliiliiklere iligkin gerceklesmis
kar/(zarar) 671.931.070 279.288.936
Kar pay1 gelirleri 33.657.733 29.229.676
Temettii gelirleri 45.792.719 22.585.455
Esas faaliyetlerden diger gelirler (Dipnot 13) 1.476.254 892.573

1.820.999.849

1.115.280.229

13 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIDERLER

1 Ocak-
31 Arahk 2025

1 Ocak-
31 Aralik 2024

Gider iist limit tahsilatlar1 — (Dipnot 4) 1.476.254 892.573
Toplam 1.476.254 892.573

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler:
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2025

31 Aralik 2024

Noter tasdik ticreti 6.084 2.921
Diger giderler 348.476 153.802
Toplam 354.560 156.723

14 - FINANSMAN GIDERLERI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

15 - KUR DEGIiSiMIiNIiN ETKIiLERi

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

16. DIGER KAPSAMLI GELiR UNSURLARININ ANALIZI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

17 - TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir.(31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).
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18. YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardina gore, fonksiyonel para birimi
yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmeler finansal tablolarini raporlama dénemi sonundaki
paranin satin alma giiciine gore raporlamaktadirlar. Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu’nun (KGK) 23 Kasim 2023 tarihinde yaptif1 agiklamaya istinaden, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (TFRS)’n1 uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama
donemine ait finansal tablolarinin “TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”da yer alan
mubhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerekmektedir. Ayni agiklamada,
kendi alanlarinda diizenleme ve denetleme yapmakla yetkili kurum ya da kuruluslarin enflasyon muhasebesinin
uygulanmasina yonelik farkli gecis tarihleri belirleyebilecekleri ifade edilmis olup, bu kapsamda Sermaye Piyasasi
Kurumu (SPK); 25 Ocak 2024 tarihli Kurul karar1 uyarinca; emeklilik yatirnm fonlarmm 31 Aralik 2025 tarihli
finansal tablolarinin enflasyon diizeltmesine tabi tutulmayacagini agiklamistir.

Buna istinaden Fon’un 31 Aralik 2025 tarihli finansal tablolarinda “TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama Standardi” uygulanmamistir.

19 - FINANSAL ARACLAR

Finansal varhklar 31 Arahk 2025 31 Aralik 2024

Gergege uygun deger farklari kar / zarar
yansitilan finansal varliklar 8.235.134.895 4.368.186.457

Toplam 8.235.134.895 4.368.186.457

Gercege uygun deger farki gelir tablosuna
yansitilan finansal varhiklar

31 Arahk 2025 Maliyet Kayith degeri
Kamu sektori kira sertifikalart 4.124.858.675 4.685.815.689
Borsada Islem Goren Hisse Senetleri 2.709.998.514 3.549.319.206
Toplam 6.834.857.189 8.235.134.895
Gergege uygun deger farki gelir tablosuna

yansitilan finansal varliklar

31 Aralik 2024 Maliyet Kayith degeri

Kamu sektorii kira sertifikalari
Borsada Islem Goren Hisse Senetleri

2.175.226.255,00
1.464.543.915

2.354.474.828,01
2.013.711.626,42

Toplam

3.639.770.170

4.368.186.454

31 Aralik 2025 tarihinde gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar kamu sektorii kira
sertifikalarimin yillik kar pay1 oranlar1 %1,43 ile %21,50 arasindadir (31 Aralik 2024: %9,79 ile %1,59

arasindadir).
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20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY]
Finansal Risk Yonetimi

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski, kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk
yOnetimi programi genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi iizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi {izerine odaklanmaktadir.

Katilim pay riski

Katilim pay1 riski, piyasa katilim paylarinda meydana gelen degisikliklerden dolay1 Fon’un katilim payina duyarh
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya ger¢ege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir.

Fon’un katilim payina duyarliligi finansal araglarin katilim payinin degisimine bagli olarak finansal

varliklarin ger¢ege uygun degerlerinde olacak degisikligi igermektedir. Fon degisken getirili finansal varlik olarak
katilm kar payr endeksi bulundurdugundan kar payr oranlarinda meydana gelen degisikliklerden
etkilenebilmektedir.

31 Arahk 2025 31 Aralik 2024

Sabit kar payi finansal araclar
Gergege uygun deger farki kar veya

Finansal varliklar zarara yansitilan finansal
varliklar 4.685.815.689 2.354.474.828

Degisken kar payi finansal araclar

Gergege uygun deger farki kar veya

Finansal varliklar zarara yansitilan finansal

varliklar - -

Fon’un finansal durum tablosunda gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik

olarak sinifladig1 sabit getirili menkul kiymetleri kar pay1 degisimlerine bagl olarak fiyat ve kar pay1 orani
riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibartyla Fon’un yaptig1 analizlere gore TL kar
paylarinda %1 oraninda kar pay1 artig1 veya azalisi olmasi durumunda diger tiim degigkenlerin sabit kaldig1
varsayimiyla sabit getirili menkul kiymetleri rayi¢ degerinde ve Fon’un net donem kari/zararinda meydana gelen
etkiler agagida sunulmustur.

31 Arahk 2025

Risk Risk Doénem Karma Net Varhk

Risk tiirii orani yonii Etkisi Degerine Etkisi
Kar pay1 orani riski 1% Yukari 46.858.157 46.858.157
Asagi (46.858.157) (46.858.157)

31 Aralik 2024

Risk Risk Doénem Karina Net Varlik

Risk tiirii orant yonii Etkisi Degerine Etkisi
Kar pay1 orani riski 1% Yukari 23.544.748 23.544.748
Asagl (23.544.748) (23.544.748)
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20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devan)

Hisse Senedi Fiyat Riski

Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin degismesi
sonucunda hisse senetlerinin piyasa degerlerinin diismesi riskidir.

Borsa Istanbul’da islem goren, ilisikteki finansal tablolarda bagli menkul kiymetler arasinda gosterileve
piyasa degerleri ile lgiilen hisse senetlerinin, endeksteki olasi dalgalanmalardan dolay1 gergege uygun
degerlerindeki degisimlerin (tiim diger degiskenler sabit olmak kaydiyla) Fon’un net varlik degeri
iizerindeki etkisi agagidaki gibidir.

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Piyasa fiyat artig/ azalist Kar veya zarar tablosu Kar veya zarar tablosu
10% 354.931.921 201.371.163

Kredi riski

Yatirim yapilan finansal varliklar i¢in, kars1 tarafin anlagma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirnm yapilan finansal
varliklarin smirlandirilmastyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yiiriittigii
Tiirkiye’ dedir.

31 Arahk 2025

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
{liskili Diger Tliskili Diger Bankalardaki Finansal B Tipi Likit
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat ( *) Varliklar( * *) Fonlar Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - - 1.476.254 23.078 69.153.917 4.685.815.689
- Azami riskin teminat vs ile giivence altma alinms kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis 1.476.254 23.078 69.153.917 4.685.815.689

finansal varliklarin net defter degeri

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramanmis
varliklarin net defter degeri

- teminat vs ile giivence altina alinmis kismi

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri

- Vadesi gegmis ( briit defter degeri)

- Deger disiikliigii ( - )

- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmus kismi
- Vadesi gegmemis ( briit defter degeri)

- Deger dustiklugi ( - )

- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmis kism1
D. Finansal durum tablosu dist kredi riski igeren unsurlar

(*) Bankalar mevduatinin iginde 22.271 TL tutarinda vadesiz hesap bulunmaktadir.
(**) Hisse senetleri dahil edilmemistir.
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20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Kredi riski (Devami)

31 Aralik 2024

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Tliskili Diger Mligkili Diger Bankalardaki Finansal B Tipi Likit
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat ( *) Varliklar( * *) Fonlar Diger
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalman azami kredi riski - - 892.573 1.621.384 2.354.474.828
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmis kism1
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis 892.573 1.621.384 2.354.474.828

finansal varliklarin net defter degeri

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikligiine ugramamis
varliklarin net defter degeri

- teminat vs ile giivence altina alinms kismi

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri

- Vadesi gegmis ( briit defter degeri)

- Deger disiikligii (- )

- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinnus kismi
- Vadesi gegmemis ( briit defter degeri)

- Deger disuklugi ( - )

- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmig kismi

D. Finansal durum tablosu dist kredi riski igeren unsurlar

(*) Bankalar mevduatinin iginde 14.933 TL tutarinda vadesiz hesap bulunmaktadir.
(**) Hisse senetleri dahil edilmemistir.

Kur Riski Yonetimi

Kur riski; doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalabilecegi zarar
olasiligimi ifade etmektedir. Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir.
Fon’un 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla, yabanci para varlik ve yiikiimliiligli bulunmamaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliilikklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana
gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve
muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle
likidite riskini yonetmektedir.Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade
dagilimin1 gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler iizerinden ddenecek kar paylar1 asagidaki
tabloya dahil edilmistir. Diizeltmeler kolonu ilerleyen dénemdeki muhtemel nakit akimina sebep olan kalemi
gostermektedir. Bahse konu kalem vade analizine dahil edilmis olup, finansal durum tablosundaki finansal
yukiimliiliiklerin degerine dahil edilmemistir.
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20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Likidite riski (devamu)

Sozlesmeye dayalh 3-12 1-5 5
nakit ¢ikiglar ay yil yidan
31 Aralik 2025 Defter Degeri toplami 3 aydan kisa  arasi  arasi uzun
Tiirev Olmayan
Finansal Yiikiimliiliikler
Diger borglar 76.728.861 76.728.861 76.728.861 - - -
Toplam Yiikiimliiliik 76.728.861 76.728.861 76.728.861 - - -
Sozlesmeye dayali 3-12  1-5 5
nakit ¢ikiglar ay yil yildan
31 Aralik 2024 Defter Degeri toplami 3 aydankisa  arasi  arasi uzun
Tiirev Olmayan
Finansal Yiikiimliilikler 10.652.195 10.652.195 10.652.195 - - -
Diger borglar 10.652.195 10.652.195 10.652.195 - - -

Finansal araclarin simiflar1 ve gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde,
bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege uygun
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler,

Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege uygun
degerlerinin tahmini igin agsagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
b. Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastigt
varsayilmaktadir.
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20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
Finansal araclarin simflari ve gercege uygun degeri (devami)
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve ylikiimliiliikler, birbirinin ayni1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

31 Arahk 2025 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Borsada Islem Géren Hisse Senetleri 3.549.319.207 - - 3.549.319.207
Kamu Sektorii Kira Sertifika 2.951.315.831  1.734.499.857 - 4.685.815.688
Toplam finansal varhklar 6.500.635.038  1.734.499.857 - 8.235.134.895
31 Aralik 2024 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Borsada Islem Géren Hisse Senetleri - 2.013.711.626 - 2.013.711.626
Kamu Sektorii Kira Sertifika 186.445.495  2.168.029.332 - 2.354.474.828
Toplam finansal varliklar 186.445.495,28  4.181.740.959 - 4.368.186.454

21 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR
Bulunmamaktadir.

22 - NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2025 31 Aralik 2024

Bankadaki nakit 69.153.917 1.621.384
Katilma hesabi ©) 69.131.646 1.601.989
Vadesiz mevduat 22.271 19.395

Toplam 69.153.917 1.621.384

(*) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, Fon'un vadeli mevduatlarinin kar pay1 oranlart araligt %37,50 — %38,00 arasindadir (31.12.2024: Fon'un
vadeli mevduatlarinin kar pay1 oranlari araligi %45,50 arasindadir).

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Nakit ve nakit benzerleri 69.153.917 1.621.384
Katilma hesabi1 kar payi tahakkuklari (-) (71.646) (1.989)
Toplam 69.082.271 1.619.395
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23 - BAGIMSIZ DENETCI/BAGIMSIZ DENETiM KURULUSUNDAN ALINAN HiZMETLERE
ILISKIiN UCRETLER

Fon’un KGK’nin 30 Mart 2022 tarihinde miikerrer Resmi Gazete’de yayimlanan Kurul Kararma istinaden
hazirladigr ve hazirlanma esaslart 19 Agustos 2022 tarihli KGK yazisini temel alan bagimsiz denetim
kuruluglarinca verilen hizmetlerin iicretlerine iligkin agiklamasi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Raporlama donemine ait bagimsiz denetim tiicreti 136.000 105.000

Toplam 136.000 105.000

24- FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FiNANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKLI OLAN DIiGER HUSUSLAR

Kurucu, portfoy yoneticilerinin, sirketin genel fon yOnetim stratejisine ve kararlarina gore fon portfoyiini
yonetmesini saglamakla sorumludur.

Fon portfoyii, kolektif portfy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine dahil
edilebilecek varlik ve haklara iligkin Yonetmelik ve Rehber’de yer alan sinirlamalar ¢ergevesinde
yonetilir.

Fon’un yatirim stratejisi bireysel emeklilik sistemi katilimcilarinin devlet katkisi tutarlarinin degerlendirilmesidir.

Fon, portfoyliniin en az yiizde ellisi oraninda ilgisine gore Bakanlik¢a veya Hazine Miistesarlig1 Varlik Kiralama
Sirketlerince ihrag edilen Tiirk Lirasi cinsinden gelir ortaklig1 senetlerine veya kira sertifikalarina yatirim yapar.

Portfoylin azami olarak yiizde yirmisi degisen piyasa kosullarina gore Devlet Katkisi Yonetmeliginin 11.
maddesinde belirtilen sinirlamalar dahilinde Tiirk Lirasi cinsinden Katilma hesabinda,

Fon portfoyiiniin azami yilizde onbesi Tiirk Lirasi cinsinden borsada islem gormesi kaydiyla kaynak kurulusu
bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrag edilen kira sertifikalarinda veya Sermaye Piyasast Kurulu
tarafindan yetkilendirilmis derecelendirme kuruluslar1 tarafindan yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip katilim esaslarina uygun teminatli menkul kiymetler

ile varlik veya ipotege dayali menkul kiymetlerde,Fon portfoyiiniin asgari otuzu BIST Katilim 30 endekslerindeki
paylarda ve Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki paylarinda, Danisma komitesi
tarafindan onaylanmis katilim esaslarina uygun yurt i¢i ortaklik paylarinda,

BIST Katilim 30 endekslerindeki paylara, Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki
paylara, Danisma komitesi tarafindan onaylanmis katilim esaslarina uygun yurt i¢i ortaklik paylarina; fon
portfdyiiniin yiizde onundan az olmamak tizere 27/11/2013 tarihli ve 28834 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Borsa Yatirim Fonlarina fliskin Esaslar Tebligi (I111-52.2)’nin 5 inci maddesinin dérdiincii fikrasinin (a) bendi
kapsaminda anilan endeksleri takip etmek iizere kurulan borsa yatirim fonlar1 katilma paylari araciligiyla
degerlendirilir.

Fon portfoyiine, fon portfoyiiniin azami yiizde besi oraninda Borsa veya Borsa Dist Vaad Soézlesmelerinde
degerlendirilebilir.

Fon yonetiminde, yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglari se¢iminde nakde doniigiimii kolay ve riski az olanlar
tercih edilir ve Yonetmeligin 11. maddesinde belirlenmis olan yonetim ilkelerine uyulur.

Danigma komitesine iliskin bilgiye ve ortaklik pay1 se¢im kriterlerine izahname ekinde yer verilmektedir.
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24 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLIi OLCUDE ETKiLEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN
DiGER HUSUSLAR (Devami)

Yonetici tarafindan, fon portfoy degeri esas alinarak, Fon portfoylinde yer alabilecek varlik ve islemler igin
belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

Asgari Azami

% %
Bakanlik¢a veya Hazine Miistesarlig1 Varlik Kiralama Sirketlerince fhra¢ Edilen Tiirk 50 70
Liras1 Cinsinden Kira Sertifikalar1 ve Gelir Ortaklig1 Senetleri
(1) Tiirk Liras1 Cinsinden Katilma Hesab1* - 20
(2) Tiirk Liras1 Cinsinden;

VARLIK ve ISLEM TURU

- Borsada Islem Gormesi Kaydiyla Kaynak Kurulusu Bankalar Olan Varlik Kiralama
Sirketlerince Ihrag Edilen Kira Sertifikalari veya

-Kurulu Tarafindan Yetkilendirilmis Derecelendirme Kuruluslart Tarafindan Yatirim i 15

Yapilabilir Seviyeye Denk Gelen Derecelendirme Notuna Sahip Teminatli Menkul

Kiymetler ile Varlik Veya ipotege Dayali Menkul Kiymetler (Katilim Finans ilkelerine

Uygun Olanlar)

3) 1) BIST Katilim 30 endekslerindeki paylar 30 50
2) Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki paylar

Borsa ve Borsa Dist Vaad Soézlesmeleri*/ BIST Taahhiitlii Islemler Pazarinda i 5

Gergeklestirilen Geri Satma Taahhiidii ile Alim Islemleri
* (1) + (2)’nin toplam1 %20’yi gecemez.

(3)’te BIST Katilim 30 endekslerindeki paylara” asgari %10 oraninda olmak iizere 27/11/2013 tarihli ve 28834
sayill Resmi Gazete’de yayimlanan Borsa Yatirim Fonlarma iliskin Esaslar Tebligi (III-52.2)’nin 5 inci
maddesinin dordiincii fikrasinin (a) bendi kapsaminda anilan endeksleri takip etmek tizere kurulan borsa yatirim
fonlar1 katilma paylar araciligiyla yatirim yapilir.
** Tek bir bankada katilma hesab1 olarak degerlendirilebilecek tutar fon portfoyiiniin %6’sin1 agamaz.
*** Tek bir banka tarafindan ihrag edilen kira sertifikalarina fon portfoyiiniin binde onbesinden fazlasi yatirilamaz.
**%* Tek bir hisse senedine fon portfoyiiniin %5’inden fazla yatirim yapilamaz

Fonun yonetiminde, bu maddede belirtilen fon portfoyiine alinacak varliklara iligkin oranlara ek olarak,
Yonetmelik’te yer alan ve bu maddede belirtilmeyen diger ilgili portfoy sinirlamalari da dikkate alinir.

Sirket, fondaki varliklarin degerinde, fiyat hareketleri, riichan haklarinin kullanilmasi ve benzer sebeplerle oransal
siirlamalarin ihlal edilip edilmedigini aylik olarak kontrol eder ve bu sekilde ihlal edilen oranlarin on is giinii
iginde diizeltilmesini saglar.

Fon portfdyiiniin katilim esaslarina uygunlugu, Danisma Komitesi tarafindan icazet Belgesi ile tevsik edilecektir.
Fonun karsilastirma olgiitii %60 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalar1 Endeksi, %20 BIST Katilm 100 Getiri
Endeksi,%15 BIST Katiim 30 Getiri Endeksi ;%5 BIST- KYD 1 Aylhk Kar Pay1 (TL) Endeksi olarak
belirlenmistir.

Fon varliklarmin %10’unu gegmemek {iizere, fon hesabina katilim finansmani kullanabilir. Bu takdirde Fon Kurulu
karart alinarak Katilim Finansmanimn tutari, katilma orani, alindig1 tarih ve kurulus ile geri ddendigi tarih KAP’ta

aciklanir.

Fon portfoyiine yabanci yatirim araci dahil edilmeyecektir.
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24 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLIi OLCUDE ETKiLEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN
DiGER HUSUSLAR (Devami)

Portf6ye borsa disindan vaad sdzlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dis1 s6zlesmeleri fonun yatirim stratejisine uygun olarak
fon portfoyiine dahil edilir. Vaad Soézlesmelerinin karsi taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip
olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun
fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri lizerinden nakde doniistiirtilebilir olmas1 zorunludur. Ayrica, borsa
dis1 vaad sdzlesmelerinin karsi tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.) olmasi
ve fonun fiyat agiklama doénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Vaad Sozlesmesinin karsi tarafinin, yénetim kontrolii kamu kurum ve kuruluslarina ait olan bir banka olmasi ve
derecelendirme yapilabilmesi i¢in gerekli olan sartlar saglamamasi halinde notun ilk defa alinmasina kadar gecen siirede
anilan banka i¢in yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olma sart1 aranmaz.

Menkul Kiymetlerin Muhafazasi

Fon portfoyiindeki varliklar sdzlesme gergevesinde Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. nezdinde saklanr.
Fon siiresi ve tutari

Fon ig tiizigline gore, Fon siiresizdir.
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