GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

KATILIM KATKI

EMEKLILIK YATIRIM FONU
2025 YILI FAALIYET RAPORU ve FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI

TABLOLARI

1- Genel Bilgiler

Fon'un Unvani

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Katilim Katki Emeklilik Yatirrm Fonu

Fon'un Tiiri

Katki Fon

Fon Tutari ve Pay Sayisi

15.000.000.000 (onbesmilyar) TL
1.500.000.000.000 (birtrilyonbesytizmilyar) pay

Fon Ictiiziigiiniin Tescil Tarihi
ve Numarasi

09/04/2013 N0:122356-2013 (Garanti Emeklilik ve Hayat
A.S Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu)

23/05/2017 No: 125351 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Katihm Katki Emeklilik Yatirrm Fonu)

Fon Ictiiziigii’'niin Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’'nde iIlan
Tarihi ve Numarasi

15/04/2013 No:8300 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S
Alternatif Katki Emeklilik Yatirrm Fonu)

29/05/2017 No: 9335 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Katihm Katki Emeklilik Yatirrm Fonu)

Kurucu’nun

Unvani:

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurulus Izin Tarihi ve Numarasi

18.12.2002 - 80881

Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi

07.07.2003 - 42288

Yonetici’nin

Unvani: Garanti Portféy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portféy Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 14.01.2015
No: PYS/PY.2-YD.2/1071

Saklayici’nin

Unvani: ‘ Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

2- Ekonominin Genel durumu

Kiresel ekonomi, OECD Aralik 2025 Ekonomik Gérinim Raporu’na gore artan ticaret kisitlari, jeopolitik
gerilimler ve ylksek politika belirsizliklerine ragmen 2025 yili boyunca 6nceki projeksiyonlara kiyasla
daha dayanikh bir gérinim sergilemistir. Sanayi Uretimi ve kiresel ticaret hacmi, 6zellikle ABD’de
yururlige giren ylksek gumrik tarifeleri 6ncesinde 6ne cekilen talebin etkisiyle yilin ilk yarisinda
gOrece gugli seyretmistir. ABD'de yapay zeka ve yuksek teknoloji yatinmlarindaki ivmelenme
bayimeyi desteklerken, Cin’de maliye politikasinin genisleyici durusu emlak sektériindeki zayifidgin ve
dis ticaret kaynakh baskilarin etkisini sinirlamistir. Bununla birlikte OECD, ABD’'nin etkin gimrik tarifesi

oraninin %19.5 seviyesine ylikselerek uzun dénem ortalamalarinin belirgin sekilde lGizerine giktigini ve
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bu artiglarin tiketim tercihleri, sirket maliyetleri ve fiyatlar Gzerindeki etkilerinin gecikmeli olarak yilin

ilerleyen donemlerinde daha belirgin hale geldigini vurgulamaktadir.

OECD projeksiyonlarina gére, 2024 yilinda %3.3 olarak gergeklesen kiiresel GSYH blylmesinin 2025te
%3.2'ye, 2026 yilinda ise %2.9'a gerilemesi beklenmektedir. Kurum, 2025 yilinin ilk yarisinda gbzlenen
gbrece gulgli bliyime performansinin, yilin ilerleyen dénemlerinde artan ticaret tarifeleri ve ylksek
belirsizlik ortaminin etkisiyle dengelendigine dikkat gekmektedir. Bu cercevede 2026 yilinda kiresel
blylmenin kademeli olarak daha ilmli bir seyre yonelmesi 6ngorllirken, finansal kosullardaki kismi
gevseme ve enflasyondaki diists ediliminin devam etmesi sayesinde keskin bir yavaslama yasanmasi

beklenmemektedir.

Blyluk ekonomilerde blyime dinamiklerinin belirgin bicimde ayristigi gérilmektedir. OECD'ye gére ABD
ekonomisi i¢gin 2025 bldyume tahmini %?2.0, 2026 beklentisi ise %1.7 seviyesinde korunmustur. Yapay
zeka ve ylksek teknoloji yatinmlarindaki ivmelenme biylmeyi desteklemeye devam ederken, artan
gumrik tarifeleri, kamu istihdamindaki daralma ve net gocgteki azalma ekonomik aktivite lizerinde asadi

yonli baski olusturmaktadir.

Euro Bodlgesi'nde biyimenin 2025te %1.3, 2026'da ise %1.2 seviyesinde gerceklesmesi
beklenmektedir. Almanya’da uygulanan mali genisleme ekonomik aktiviteyi desteklerken, Fransa ve
Italya’da devam eden mali konsolidasyon siireci ile ticaret belirsizlikleri toparlanmanin hizini

sinirlamaktadir.

Cin ekonomisine iliskin olarak 2025 vyil icin %5.0, 2026 yili igin ise %4.4 blylime tahmini
korunmaktadir. Emlak sektériindeki dliizeltme slireci ve sliregelen ticaret kisitlamalari, maliye politikasi
destedine ragmen (lkenin orta vadeli blylime gorinimd Gzerinde baski olusturmaya devam

etmektedir.

Enflasyon cephesinde OECD, kliresel dezenflasyon slirecinin devam ettigini ancak ilerleme hizinin
yavasladigini belirtmektedir. Gida fiyatlarindaki artislar ve hizmet sektoriinde go6zlenen fiyat katiligi,
kisa vadede manset enflasyonu gbérece yuiksek seviyelerde tutmaktadir. Bu cercevede OECD, G20
Ulkelerinde manset enflasyonun 2025 yilinda %3.4 seviyesinden 2026 yilinda %2.8’e gerilemesini

beklemektedir.

ABD’de enflasyon tahminleri 2025 yili igin %2.7, 2026 yili igin ise %3.0 seviyesinde korunmustur.
Tarifeler kaynakli maliyet baskilarinin ve hizmet enflasyonundaki yapiskanligin, dezenflasyon stirecini

sinirlayan baslica unsurlar olmaya devam ettigi dederlendirilmektedir.

Euro Bdlgesi‘nde ise 2025 ve 2026 yillari igin sirasiyla %2.1 ve %1.9 enflasyon beklentileri 6ne
cilkmaktadir. Zayiflayan ig talep, gerileyen enerji fiyatlari ve lcret artis hizindaki yavaslama, bdlgede

dezenflasyon slirecinin gérece daha istikrarli ilerlemesini desteklemektedir.
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Para politikasi cephesinde OECD, kiresel 6lcekte merkez bankalarinin temkinli, kademeli ve veri odakl
bir gevseme sireci izlemesini beklemektedir. Enflasyondaki dislis edilimine ragmen, ticaret
politikalarina bagh maliyet baskilari ve hizmet enflasyonundaki katilik, para politikasinda hizli bir

normallesmenin édnldnde sinirlayici unsurlar olmaya devam etmektedir.

Bu cercevede FED’in politika faizini kademeli bigimde dlsirmesi 6ngoérilirken, tarifeler kaynakh
enflasyonist riskler nedeniyle gevseme adimlarinin sinirh ve zamana yayilmis bir cergevede atilmasi
beklenmektedir. ECB’nin ise faiz oranlarini nétr seviyelere yakin bir diizeyde tutarak, ylksek belirsizlik

ortaminda ihtiyath durusunu strdirmesi 6ngérilmektedir.

FED, gercgeklestirdigi tGgluncl 25 baz puanlik faiz indirimiyle politika faiz bandini %3.50-3.75 aralidina
cekmistir. Banka, 2026 vyil igin yalnizca bir faiz indirimi 6ngdren ileriye donik yodnlendirmesini
korurken, enflasyonun halen hedefin Uzerinde seyrettigini ve isglici piyasasinda kademeli bir
yumusama goézlendigini vurgulamistir. Avrupa Merkez Bankasi ise gosterge faiz oranlarini sabit tutarak
politika faizini %?2.15, mevduat faizini %2.00 ve marjinal fonlama faizini %?2.40 seviyelerinde
birakmistir. ECB, ekonomik aktiviteye iliskin temkinli dederlendirmesini sirdirerek, yiuksek belirsizlik

ortaminda ihtiyath durusunu korumustur.

2025 yilinda kiresel finansal piyasalar, maliye ve ticaret politikalarindaki belirsizlikler, jeopolitik riskler
ve enflasyon gorinimine iliskin dalgali beklentilerin etkisiyle donem boyunca oynak bir seyir izlemekle
birlikte, para politikasi goériniminin netlesmesiyle birlikte daha dengeli bir fiyatlama vyapisina
yobnelmistir. ABD’de genisleyen biitce aciklari ve artan kamu borglanma ihtiyaci uzun vadeli tahvil
faizleri Uzerinde yukari yonli baski yaratirken, ABD 10 yillik tahvil faizleri dénem icerisinde %4.6
seviyelerine kadar yikselmis, yil genelinde ise %4.1-4.2 araliginda dengelenmistir. ABD'de uygulanan
korumaci ticaret politikalar ve maliye politikasina iliskin belirsizlikler, ABD Dolari’nin geleneksel gtvenli
liman 6zelligini sinirlamis; Dolar Endeksi yil icinde 96.9 seviyelerine kadar geriledikten sonra 98

seviyeleri etrafinda dengelenmistir.

Klresel belirsizlik ortami ve ABD Dolari’'ndaki gbérece zayiflama, yatinmcilarin givenli liman varliklarina
yonelimini desteklemis; jeopolitik risk algisinin gliclenmesi ve portféy c¢esitlendirme ediliminin
artmasiyla altin fiyatlari yil boyunca ylkselisini slirdirerek yili ons basina 4.311 dolar seviyesinde
tamamlamistir. Ayni dénemde Euro Bdlgesi‘nde goéreceli ekonomik istikrar algisi ve dolarin zayif seyri,
EUR/USD paritesinin 1.16-1.18 bandinda dalgalanmasina neden olmustur. Enerji piyasalarinda ise Orta
Dogu’daki jeopolitik gelismeler fiyatlar Gzerinde dénemsel yukar yonli baski yaratmis olsa da, ateskes
gbrismeleri, OPEC+ Ulkelerinin Uretim politikalari ve klresel talep gérinimuindeki zayiflama Brent
petrol fiyatlarinin yil genelinde asagi yonla bir egilim izlemesine yol agmis; petrol fiyatlar yili varil

basina 60.85 ABD dolar seviyesinde tamamlamistir.

2025 yilinda Tiarkiye ekonomisi, kuresel ticaret kosullarindaki belirsizlikler ve siki finansal kosullarin

etkisi altinda seyrederken, yil boyunca uygulanan kararli ve dngoérilebilir para politikasi ¢ercevesinde
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enflasyonla micadelede kayda deger ilerleme saglanmistir. Yiksek faiz oranlan ve siki parasal durus,
talep kosullarini dengelerken, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi enflasyonun ana egiliminde kademeli
bir yavaslama go6zlendigini ve bu silrecin dezenflasyonu destekledigini vurgulamistir. Enflasyon
goérinimindeki iyilesmenin belirginlesmesiyle birlikte TCMB, politika faizini enflasyonla uyumlu ve
ihtiyath bir cercevede kademeli olarak indirmis yil sonu itibariyla ise %38 seviyesine ¢ekmistir. Faiz
indirimlerinin toplanti bazl ve veri odakli bir yaklasimla yUrtttlecegi vurgulanirken, kalici dezenflasyon
saglanana kadar siki para politikasi durusunun korunacagi ifade edilmistir. Talep kosullarindaki
dengelenme, siki para politikasi ve baz etkilerinin katkisiyla enflasyondaki disls edilimi yil boyunca
stirmUs Aralik ayinda tiketici fiyat endeksi aylik %0.89 artarken, 2025 yil sonu itibariyla yillik enflasyon
%30.89 seviyesinde gerceklesmistir.

OECD’nin Aralik 2025 projeksiyonlarina goére, Tirkiye ekonomisinin 2025 yilinda %3.6 oraninda
bliylimesi, 2026 vyilinda ise %3.4 blyume performansi sergilemesi beklenmektedir. Finansal
kosullardaki kademeli iyilesmenin, yilin ikinci yarisindan itibaren 6zel tiketim ve yatirimlar Uzerinde
daha destekleyici bir rol oynamasi 6ngorilmektedir. Bununla birlikte OECD, enflasyon gérinimine
iliskin yukari yonli risklerin devam ettigine dikkat cekerek, para politikasinda temkinli durusun

surdurtlmesinin 6nemini vurgulamaktadir

2025 yilinda Tirk finansal piyasalarinda, siki para politikasi durusu, ylksek enflasyon seviyeleri ve
klresel finansal kosullardaki oynaklk yilin ilk béliminde tahvil getirileri ve doéviz kurlarn Gzerinde
yukarn yoénli baski yaratirken, enflasyon gorinimindeki kademeli iyilesme ve para politikasinda
ongordlebilirligin  artmasiyla birlikte yilin ilerleyen dénemlerinde daha dengeli bir goérinim o6ne
citkmistir. Politika faizinin ihtiyath bir cercevede indirilmesi ve bu yéndeki beklentilerin fiyatlamalara
yansimasi, risk priminde sinirli iyilesme ile birlikte tahvil piyasasinda getirilerin gerilemesine katki
saglamis; kisa vadeli tahvil getirileri yili %37.22 seviyesinde, 10 yillik gosterge tahvil faizi ise %28.89
seviyesinde tamamlamistir. D6viz piyasalarinda Tlrk lirasi Uzerindeki baski yil genelinde tamamen
ortadan kalkmamis olmakla birlikte, para politikasinda siki durusun korunmasi, faiz indirim sirecinin
kademeli ve ihtiyath bicimde vyiuritilmesi ve enflasyon goérinimindeki iyilesme sayesinde kur
hareketleri daha sinirli ve kontrolli bir seyir izlemistir. Bu gercevede USD/TL kuru yili 42.8, EUR/TL

kuru ise 50.3 seviyesinde tamamlamistir.

2025 yilinda Borsa Istanbul, yiiksek enflasyonla miicadele siireci, para politikasindaki sikilasma ve
dénemsel siyasi ile kiresel belirsizliklerin etkisiyle yilin ilk béliminde dalgah bir seyir izlerken,
enflasyon gorinimindeki kademeli iyilesme ve para politikasina iliskin 6ngoérilebilirligin artmasiyla
birlikte yilin ilerleyen dénemlerinde daha dengeli ve olumlu bir performans sergilemistir. Yilin basinda
yabanci yatinmc ilgisi, dezenflasyon beklentileri ve bankacilik hisselerindeki degerleme iskontosunun
etkisiyle glc¢ kazanan BIST 100 endeksi, belirsizlikler, kiresel risk istahindaki dalgalanma ve kar
realizasyonlari nedeniyle dénemsel deder kayiplari yasasa da, TCMB'nin kararli politikalari ve Tirk
lirasinda sadlanan gorece istikrarin etkisiyle toparlanmistir. Enflasyon verilerindeki iyilesmenin

belirginlesmesi ve faiz indirim beklentilerinin glglenmesi, pay piyasalarinda daha segici bir gérinimiun
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6ne cikmasina neden olurken, sektérler arasi ayrisma da belirginlesmistir. Bu slrecte bankacilik
hisseleri faiz indirim beklentileri, net faiz marjlarina iliskin iyilesen gériinim sayesinde genel endeksin
Uzerinde performans sergilerken, sinai hisseler yliksek finansman maliyetleri ve talep gorinimi
nedeniyle daha sinirli bir getiri saglamistir. Yil genelinde BIST 100 endeksi %14.6 getiri ile 11,262
seviyesinde kapanis gergeklestirirken, bankacilik endeksi %13.6, sanayi endeksi ise %7.3 oraninda
getiri saglamistir. Islem hacimleri yihn ikinci yarisinda belirgin bicimde artarak giinliik ortalama 192
milyar TL seviyesine ylkselmis, yil geneli ortalama gunlik islem hacmi ise 168 milyar TL olarak
gergeklesmistir. Yatirimci kompozisyonu incelendiginde, pay senedi yatinmcl sayisinin 2024 yil
sonundaki 6.88 milyon kisiden 2025 yil sonunda 6.51 milyon kisiye geriledigi, buna karsin toplam

yatirim tutarinin 17.33 trilyon TL seviyesine ylkseldigi gorilmektedir.

Ilgili ddnemde, katiim endeksi hisselerine yatinm yapan fonda hisse senedi secimine ve yiiksek getirili

kira sertifikalarina agirlik verilerek fonun getirisi artirlmaya galisiimistir.

3- Fon performansi

31.12.2024-31.12.2025 tarihleri arasinda fon getirisi %32,18 olarak gergeklesirken, karsilastirma
Olgutl getirisi %32,31 olarak gerceklesmistir.

Ayrintilar igin performans sunum raporuna bakiimahdir.
Fonun karsilastirma 6lglta;
%60 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari endeksi
%20 BIST Katilim 100 Getiri endeksi

%15 BIST Katilm 30 Getiri endeksi
%S5 BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay! TL endeksi



PERFORMANS GRAFIGI
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- Toplam Getiri - karsilastirma Olciitiiniin Getirisi

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

4-Fonun Igtiiziik, Izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun yatinm stratejisindeki degisiklikler, yatirim stratejisi bant araligi bilgilerine, ictliziik/izahname
tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim Gideri Kesintisi oranlarina

iliskin bilgilere https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf internet adresinden ve Kamuyu

Aydinlatma Platformu (KAP) https://www.kap.org.tr/ ulasilabilmektedir.

5- Fonun Dénem Sonu Itibariyle Portféy Degeri ve Net Varlik Degeri Tablolari

FOU PORTFOY 31.12.2025
DEGER TABLOSU
KIYMET TURU Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Pay 10.894.482,00 ALBRK 85.630.628,52
400.567,00 ARASE 30.002.468,30
813.706,00 ARDYZ 27.047.587,44
1.278.449,00 ASELS 296.216.633,30
389.142,00 ATAKP 20.332.669,50
1.140.248,00 AVPGY 59.292.896,00
10.024,00 BASGZ 466.516,96
447.247,00 BIMAS 239.948.015,50
66.403,00 BRISA 5.707.337,85
100.000,00 CEMTS 1.125.000,00
1.382.007,00 CIMSA 64.263.325,50
4.888.628,00 DGNMO 23.416.528,12
1.028.310,00 EBEBK 57.225.451,50
6.337.000,00 EKGYO 129.528.280,00
1.209.215,00 ENJSA 109.252.575,25



https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf
https://www.kap.org.tr/

8.235.820,00 EREGL 196.177.232,40
15.000.000,00 ESCOM 55.500.000,00
2.018.176,00 EUPWR 66.196.172,80
50.000,00 GLRMK 8.750.000,00
721.339,00 GOKNR 14.246.445,25
216.320,00 GRSEL 69.222.400,00
504.293,00 GUBRF 175.493.964,00
265.201,00 HATSN 10.247.366,64
3.938.556,00 KRDMD 99.487.924,56
3.714.780,00 LKMNH 71.286.628,20
1.511.045,00 LMKDC 42.762.573,50
581.721,00 LOGO 87.549.010,50
2.359.168,00 MAVI 102.670.991,36
274.625,00 MEDTR 7.898.215,00
381.008,00 MPARK 144.973.544,00
1.422.887,00 NTGAZ 14.940.313,50
345.226,00 ORGE 23.717.026,20
200.000,00 RGYAS 27.560.000,00
1.454.128,00 TUPRS 268.141.203,20
49.692,00 VAKKO 2.837.413,20
661.762,00 YATAS 26.364.598,08
210.000,00 YUNSA 1.589.700,00

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Borsa Yatirim Fonu

4.768.922,00

Z30KP.F

882.250.570,00

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Kamu Kira Sertifikasi 10.000.000,00 | TRD020828T14 8.904.672,00
TL 3.980.000,00 TRD040832T16 2.738.667,48
225.490.000,00 | TRDO060526T15 244.805.583,27
970.000,00 TRD061027T17 705.619,11
144.000.000,00 | TRD061027T33 157.904.252,35
230.990.000,00 | TRD061228T14 224.092.934,87
209.850.000,00 | TRD070427T14 249.204.911,13
500.000,00 TRD070432T17 1.719.221,08
111.380.000,00 | TRDO070933T11 114.061.095,55
109.940.000,00 | TRD080927T18 86.030.748,01
182.000.000,00 | TRD080927T34 208.767.378,82
80.990.000,00 | TRD081128T13 86.637.916,57
294.000.000,00 | TRD100227T11 334.203.344,23
125.000.000,00 | TRD110827T14 143.025.845,43
376.700.000,00 | TRD111028T19 381.241.239,82
93.250.000,00 | TRD111126T10 98.716.664,97
28.500.000,00 | TRD120826T14 33.063.140,79
10.000.000,00 | TRD140229T15 10.493.942,33
20.500.000,00 | TRD140628T12 16.044.073,30
700.000,00 TRD141026T18 759.333,22
3.880.000,00 TRD150426T15 25.870.394,94
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341.700.000,00 | TRD150426T49 375.986.521,45
285.000.000,00 | TRD160627T11 318.381.916,45
85.000.000,00 | TRD160926T35 92.666.356,03
10.000.000,00 | TRD161226T14 10.150.364,43
44.490.000,00 | TRD170129T13 48.207.967,69
258.000.000,00 | TRD170730T14 312.500.742,79
78.700.000,00 | TRD200127T10 425.788.940,86
559.174.747,00 TRD220726T13 672.413.519,18
980.000,00 | TRD230632T15 653.198,86
970.000,00 | TRD271032T15 493.880,99
500.000,00 | TRD280531T12 3.346.875,64
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)
Katilma Hesabi 69.203.365,48 02.01.2026 69.203.365,48
TOPLAM 8.308.103.835,25
31.12.2025

NET VARLIK DEGERI

TABLOSU

TUTARI (TL)

1.Fon Portfoy Degeri

8.308.103.835,25

Hazir Degerler (+)

22.271,40

- Diger Hazir Degerler

22.271,40

Alacaklar (+)

1.499.331,97

- Diger Alacaklar

1.499.331,97

Borglar (-)

76.808.966,36

- Takasa Borglar (T1)

62.634.663,17

- Takasa Borglar (T2)

1.850.000,00

- Yonetim Ucreti

2.525.765,63

- Diger Borglar

9.798.537,56

2.Net Varlik Degeri

8.232.816.472,26

Toplam Pay Adedi

1.500.000.000.000,00

Dolasimdaki Pay Sayisi

65.584.987.075,104

3.Birim Pay Degeri

0,125529

*ilgili ddnem fon portfdyline tlrev arag dahil edilmemis ve

6dung islemi gergeklestirilmemistir.




