GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

KATILIM KATKI

EMEKLILIK YATIRIM FONU

2022 YILI FAALIYET RAPORU

1- Genel Bilgiler

Fon'un Unvani

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Katilm Katki Emeklilik Yatirim Fonu

Fon'un Tiiri

Katki Fon

Fon Tutari ve Pay Sayisi

15.000.000.000 (onbesmilyar) TL
1.500.000.000.000 (birtrilyonbesytizmilyar) pay

Fon Igtiiziigiiniin Tescil Tarihi
ve Numarasi

09/04/2013 No0:122356-2013 (Garanti Emeklilik ve Hayat
A.S Alternatif Katki Emeklilik Yatirrm Fonu)

23/05/2017 No: 125351 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Katihim Katki Emeklilik Yatirrm Fonu)

Fon Igtiiziigii'niin Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’'nde Ilan

15/04/2013 No:8300 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S
Alternatif Katki Emeklilik Yatirrm Fonu)

Tarihi ve Numarasi 29/05/2017 No: 9335 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Katihim Katki Emeklilik Yatirrm Fonu)

Kurucu’nun
Unvani: Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Kurulus izin Tarihi ve Numarasi 18.12.2002 - 80881
Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi 07.07.2003 - 42288
Yénetici’nin
Unvani: Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi Portféy Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 14.01.2015
No: PYS/PY.2-YD.2/1071
Saklayici’'nin
Unvani: ‘ Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

2- Ekonominin Genel durumu

2022 yilinin ana glindemi tim global ekonomilerde enflasyondaki artis edilimi oldu. 2021 yili ikinci
yarisindan itibaren yikselme edilimine giren enflasyon 2022 yili Kasim ayinda zirve yaptiktan sonra
kismen gerileme edilimine girdi. Bloomberg tarafindan ulkelerin ekonomik buyiklik adirligina goére
hesaplanan enflasyon diinyada 2021 yilinda %H5,74 olarak gerceklesmisti. 2022 yili Ekim ayinda
%10,42 ile zirve yaptiktan sonra diinyada enflasyon 2022 yilini %9,65 seviyesinde tamamladi ve 2023

yihinin henliz baslarinda yaklasik olarak 60 baz puan kadar gerileyerek %9,05 seviyesine geldi.

Enflasyondaki ylikselisin ardinda yatan kék nedenlerden biri 2020 yilinda baslayan Covid-19 salgini

slirecindeki parasal genisleme olurken diger bir neden de 6zellikle Cin’in 2022 yili genelinde uyguladigi



“Sifir Covid” politikasi nedeniyle tedarik zincirinde yasanan sikintilar oldu. Buna 2022 yili ilk geyredi
icerisinde Rusya-Ukrayna arasindaki gerginligin savasa donmesi de eklenince emtia endeksleri 2022 yili
ilk ceyredinde zirve seviyelerine ulasti. Sonrasinda ise gerek gelismis llke merkez bankalarinin parasal
sikilasma slirecine girmis olmasi, gerek tedarik sorunlarindaki azalma egilimi ve gerekse de 6ne cekilen
talebin doygunluga yaklasmasi ile birlikte emtia fiyatlart 2022 yilinin ikinci ceyredinden itibaren
gerilemeye basladi. Dolar bazinda 2021 yilinda %37 artan genel emtia endeksi, 2022 yilinda ortalama

olarak %10 kadar bir artis sergiledi.

Global ekonomilerde, 6zellikle de gelismis Ulkelerde, merkez bankalari enflasyondaki ylkselisi 6nlemek
adina para politikasinda sikilasma egilimine girdiler. ABD merkez bankasi FED Mart 2022'den itibaren
faizleri 425 baz puan artirarak %4,50 seviyesine ylkseltti. Avrupa merkez bankasi ECB de Haziran
2022'ye kadar %0’da tuttugu para politikasi faizini 2022'nin sonuna geldigimizde %?2,50 seviyesine

yukseltti.

Sikilasan para politikasi nedeniyle 2021’in ikinci yarisinda yukari yonlU ivme kazanmaya baslayan ABD
faizleri 2022 yili igerisinde yakin donemin zirve noktalarina ulasti. 2021 yilini %1,51’den tamamlayan
ABD 10 yillik faiz oranlari %4,24 seviyesine kadar ylkseldikten sonra 2022 yilini %3,87 seviyesinden
tamamladi. Dinya genelinde ise 2015ten bu yana islem goéren negatif faizli tahvil stoku tamamen

sifirlanmis oldu.

ABD Dolari ise 2022'de genelde gugli bir seyir izleyip UGglncl ¢eyrek sonuna kadar gugli kaldi. Dolar
Endeksi olarak bilinen DXY 2022'ye 96 seviyesinden baglarken vyil igerisinde 114 seviyesine kadar
yukselip yili 104 seviyesinde tamamladi. Euro, ABD Dolarina karsi ayni trendi izledi ve 1,1370
seviyesinden basladidi yil icerisinde 0,9594'e kadar geriledikten sonra kismen glc kazanarak yili 1,0705
seviyesinden kapatti. ABD Dolari’'nin genelde gugcli seyrinde FED'in faiz artirnmina daha erken baslamis
olmasi rol oynamakla birlikte Rusya-Ukrayna gerginliginden enerji maliyetleri agisindan Avrupa’nin
olumsuz etkilenecedi beklentisi 6nemli rol oynadi. Son c¢eyrekte ise FED’in faiz artirrm hizini

azaltabilecedi beklentisi ABD Dolari’nin zayiflamasinda etkili oldu.

Altin 2022 yili icerisinde Ozellikle yilin ikinci ceyredinden itibaren saticili bir seyir izledi. Rusya-Ukrayna
gerginlidi ile ilk ceyrek icerisinde 2,051 $ seviyesine kadar ylikselmis olsa da sonrasinda gelismis Ulke
merkez bankalarinin faiz artinmi sirecinden olumuz etkilenen altin 2022 yilini 1,800 $ seviyesinden
tamamladi. Yil ortalamalari olarak dederlendirildiginde ise 2020, 2021 ve 2022'nin birbirine oldukga

yakin 1,800 $ seviyelerinde oldugu goérilmekte.

Tum bu gelismeler gergevesinde dinyada 2022 yili ekonomik blyime tahminleri Bloomberg terminal
verilerine gére 2022 sene basindaki %4,4 seviyesinden 2022 sonunda %3,0’e kadar geriledi. 2023 igin

ise beklentiler halen %2,1 seviyesinde bulunuyor.



Turkiye ise gevsek para politikasi uygularken diinyadaki enflasyon dalgasindan benzer sekilde etkilendi.
Tuketici fiyatlan yilhk bazda %64,3 artarken, (retici fiyatlarindaki artis orani ise %97,7 olarak
gergeklesti. TL ise yilin ilk yarisindaki deder kaybinin aksine ikinci yarida daha stabil bir performans
sergiledi. Faiz oranlan tarafinda ise TCMB'nin zorunlu karsilik kapsaminda uyguladigi politika seti ile
bankalarin TL bonoya artan ilgisi sayesinde 10 yillik TL bono faizi 2022’ye basladidi seviyenin yaklasik
15 puan kadar altinda %9,83 seviyesinde yili tamamladi. Bloomberg terminal verilerine goére Tlrkiye
icin ekonomik bliyime beklentileri 2022 yilina baslarken %3,7 seviyesinde iken yil kapanisinda bu oran

%5,1’e kadar yukseldi. 2023 igin ise ekonomik bliylime beklentisi %2,8 seviyesinde bulunuyor.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: 2022 yili BIST (Borsa Istanbul) icin cok cok iyi bir performansla
tamamlana bir yil oldu. 2021 yilini 1.858 seviyesinden tamamlayan BIST-100 endeksi 2022 yilini %197
getiri ile 5.509 seviyesinden tamamladi. Bankacilik sektori hisselerinin daha olumlu ayristigi 2022'de
banka endeksi %215, sanayi endeksi ise %162 getiri sadladi. Alternatif yatinm araclarinin getirisinin
zayif kaldi§i 2022 yilinda BIST yerli yatinmcilar tarafindan yegane yatirnm alani olarak géraldi. Yerl
yatirrmcr sayisi 2021 sonundaki 2,33 milyon kisiden 2022 sonunda 3,76 milyon kisiye yukselirken,
yatirim tutar da ayni dénemde 294 milyar TL'den 1 trilyon TL'ye yiikselmis oldu. islem hacmi ise hem
yatirnmcl sayisindaki artis hem de hisse senetlerindeki primlenmeye badli olarak 2021'de gunluk

ortalama 29 milyar TL'den 2022’de 68 milyar TL'ye yUkseldi.
ilgili ddneme iliskin portfoy yoneticisi yorumu:

Ilgili ddnemde, katilm endeksi hisselerine yatinm yapan fonda hisse senedi secimine ve yiiksek getirili

kira sertifikalarina agirlik verilerek fonun getirisi artirilmaya cahlsilimistir.

3- Fon performansi

31.12.2021-31.12.2022 tarihleri arasinda fon getirisi %72,12 olarak gergeklesirken, karsilastirma
Olclta getirisi %45,91 olarak gergeklesmistir.

Ayrintilar igin performans sunum raporuna bakiimalidir.

Fonun karsilastirma olguti;
%85 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari endeksi
%10 BIST Katilm 50 endeksi
%5 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi TL endeksi
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- Taplam Getiri - Karsilastirma Olciitiiniin Getirisi

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

4-Fonun Igtiiziik, Izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun yatinm stratejisindeki degisiklikler, yatirnm stratejisi bant araligi bilgilerine, ictliziik/izahname
tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim Gideri Kesintisi oranlarina

iliskin bilgilere https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf internet adresinden ve Kamuyu

Aydinlatma Platformu (KAP) https://www.kap.org.tr/ ulasilabilmektedir.

5- Fonun Dénem Sonu Itibariyle Portféy Degeri ve Net Varlik Degeri Tablolari

FON PORTFOY DEGER 30.12.2022
TABLOSU
KIYMET TURU Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Pay 308.000,00 AFYON 2.661.120,00
65.000,00 AKCNS 4.023.500,00
1.300.000,00 ALBRK 4.355.000,00
5.092,00 ARASE 1.169.123,20
224.000,00 ASELS 13.921.600,00
86.500,00 BIMAS 11.841.850,00
1.436,00 BNTAS 11.516,72
49.000,00 CEMTS 3.136.000,00
40.000,00 DOAS 7.840.000,00
314.552,00 EREGL 12.978.415,52
126.782,00 ISDMR 4.221.840,60
685.141,00 KRDMD 12.325.686,59
88.000,00 MAVI 11.633.600,00
155.000,00 MEDTR 6.203.100,00
166.000,00 MERCN 7.377.040,00
55.000,00 MPARK 4.961.000,00
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https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf
https://www.kap.org.tr/

121.000,00 ORGE 3.206.500,00
3.000,00 OTKAR 3.114.000,00
300.000,00 0ZGYO 1.884.000,00
500.000,00 OZKGY 10.250.000,00
28.000,00 PGSUS 13.440.000,00
39.160,00 PNLSN 1.597.728,00
75.000,00 PNSUT 5.628.750,00
24.065,00 SASA 2.647.150,00
130.000,00 TEZOL 3.827.200,00
96.000,00 THYAO 13.526.400,00
16.000,00 TTRAK 10.560.000,00
85.000,00 TUKAS 1.917.600,00
26.000,00 TUPRS 13.777.400,00
173.220,00 VAKKO 10.401.861,00
194.476,00 YATAS 6.584.957,36

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Kamu Kira Sertifikasi TL 1.000.000,00 TRD040832T16 1.060.612,38
1.000.000,00 TRD061027T17 1.023.234,09
6.000.000,00 TRD070432T17 12.246.476,44

50.000,00 TRD070623T16 181.599,21
21.070.000,00 TRD080223T19 22.445.970,31
47.350.000,00 TRD080524T15 56.809.731,84

1.000.000,00 TRD080927T18 1.100.633,48
66.920.000,00 TRD120723T18 76.823.366,46
29.170.000,00 TRD131223T10 32.487.085,62
197.680.000,00 TRD140224T10 234.183.495,73
38.720.000,00 TRD150426T15 129.282.038,04
75.840.000,00 TRD160823T13 84.857.473,90
180.000,00 TRD160926T19 223.673,86
71.880.000,00 TRD181023T17 79.560.857,89
54.860.000,00 TRD200127T10 165.262.812,90
105.750.000,00 TRD200324T29 130.517.859,00
1.000.000,00 TRD230632T15 1.089.363,57
1.000.000,00 TRD271032T15 1.017.040,11
9.300.000,00 TRD301024T10 39.532.480,93
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)
Katilim Mevduati-TL 47.376.156,00 02.01.2023 47.376.156,16
20.785.084,00 06.01.2023 20.736.623,65
7.412.082,00 09.01.2023 7.378.418,74
42.693.629,00 13.01.2023 42.417.454,24
10.374.389,00 16.01.2023 10.291.961,34
43.631.333,00 17.01.2023 43.164.124,70
26.455.890,00 27.01.2023 26.099.050,00

TOPLAM

1.478.193.533,58




NET VARLIK DEGERI 30.12.2022
TABLOSU
TUTARI (TL)
1.Fon Portfoy Degeri 1.478.193.533,58
Hazir Dederler (+) 20.976,72
- Diger Hazir Degerler 20.976,72
Alacaklar (+) 1.237.656,70
- Takastan Alacaklar (T2) 1.038.500,00
- Diger Alacaklar 199.156,70
Borglar (-) 1.390.215,09
- Yénetim Ucreti 450.989,91
- Diger Borglar 939.225,18
2.Net Varlik Degeri 1.478.061.951,91
Toplam Pay Adedi 1.500.000.000.000,00
Dolasimdaki Pay Sayisi 28.590.125.912,79
3.Birim Pay Degeri 0,051698

*ilgili donem fon portfdyline tirev arag dahil edilmemis ve 6éding islemi gergeklestiriimemistir.



