GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
DIS BORGCLANMA ARAGCLARI GRUP
EMEKLILIK YATIRIM FONU
2020 YILI FAALIYET RAPORU

1- Genel Bilgiler

Fon’un Unvam

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Di1s Borglanma Araglar1 Grup Emeklilik Yatirim

Fon’un Tiirii

Borg¢lanma Araglar1 Fonu

Fon Tutar1 ve Pay Sayis1

15.000.000.000 (onbesmilyar) TL
1.500.000.000.000 (birtrilyonbesyiizmilyar) pay

Fon I¢tiiziigiiniin Tescil Tarihi ve
Numarasi

21/06/2005 N0:96502-2005 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Gruplara Yonelik Gelir Amaghh Kamu Dis Bor¢lanma Araglari
Emeklilik Yatirim Fonu)

23/05/2017 No:125351 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Dis Borglanma Araglar1 Grup Emeklilik Yatirim Fonu)
02/01/2019 No0:895 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Dis
Bor¢lanma Araglar1t Grup Emeklilik Yatirim Fonu)

Fon Ictiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde Ilan Tarihi ve
Numarasi

24/06/2005 No:6332 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Gruplara Yonelik Gelir Amagh Kamu Dis Bor¢lanma Araglari
Emeklilik Yatirim Fonu)

29/05/2017 N0:9335 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu
Di1s Borglanma Araglar1 Grup Emeklilik Yatirim Fonu)
08/01/2019 No:75 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Dis
Bor¢lanma Araglar1 Grup Emeklilik Yatirim Fonu)

Kurucu’nun

Unvani:

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurulus izin Tarihi ve Numarasi

18.12.2002 — 80881

Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi

07.07.2003 — 42288

Yonetici’nin

Unvani: Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danigsmanligi
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 12.01.2015
No: PYS/PY.1-YD.1/1072

Saklayici’nin

Unvani: | istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

2- Ekonominin Genel durumu

Dolar Endeksi (DXY), 2020 yilini %6.7’lik deder kaybi ile tamamladi. Gelismekte Olan Ulke

(GoU) kurlari ise ayni dénemde %3.3 deger kazandi. Hisse senetleri tarafinda GOU yili %15.8

dederlenerek tamamlarken, Gelismis Ulkeler ayni dénemde %14.1 dederlendi.




2020 yih gindemin oldukga hizli degdisti bir yil olarak kayitlara gecti. Jeopolitik riskler ve siyasi
riskler yiIl boyunca giindemde kalmaya devam etti. Ancak yila asil damgasini vuran ve herkesin

hayatini etkileyen olay, COVID-19 virtsiinin hizla yayilip pandemiye dénismesi oldu.

Yila baslarken ABD Baskani Trump’in azledilmesi igin sorusturma slrlyordu. Bu eshada
ABD'nin, iran Devrim Muhafizlan Ordusu komutanina operasyon diizenlemesi siyasi risklerin
yanina jeopolitik riskleri de eklemis oldu. Yilin hemen basinda bu riskler giindemi mesgul etse

de, kisa bir slire sonra bu gelismeler pandeminin goélgesinde kaldi.

Subat sonu - Mart bagi virlsitn bati lilkelerinde kendini iyice gostermesi ile birlikte tim dinya
durma noktasina geldi ve finansal piyasalarda riskli varliklardan kagislar yasanmaya basladi. Bu
noktada Merkez Bankalari hizli bir sekilde yeni varlik genisleme paketleri agikladilar.
Gorllmemis bir hizda bilangolar bliylidl, piyasalara likidite saglandi. Diger taraftan, dliinyanin
dort bir yaninda hikimetler pandemiden etkilenen insanlara ve isletmelere yardim paketleri
acikladilar. Bu tedbirlerin alinmasindan sonra yaz aylarinda ekonomiler tekrar acilmaya basladi.
Piyasalar ise bu gelismeleri fiyatlamaya basladi ve riskli varliklarda hizli bir toparlanma

yasandi.

Pandemi kosullari altinda gergeklestirilen ABD baskanlik segimlerinde sonuglarin agiklanmasi
birkagc giini buldu. Segim sonucunda Trump’in gérev slresi sona erdi ve diinya yeni dénem igin
hazirliklarina basladi. Avrupa Birligi tarafinda ise Birlik ve Birlesik Krallik arasinda uzun siredir

devam eden pazarliklar sonuc verdi ve yilin son glinlerinde anlasma saglandi.

Yilin son aylarinin énemli gelismelerinden biri de asi calismalarinin sonu¢ vermesi ve bazi
Ulkelerde asilanmalarin baslamasiydi. Bu olay 2021 yili icin umut verici bir gelisme olarak éne
cikti.

Yurt icinde de calkantili bir yil geride kaldi. Tlrkiye, Mart ayinin baslarinda ilk vakanin
gorulmesi ile birlikte kapanma dénemine girdi ve yaz aylarina kadar siki bir karantina dénemi
gecirdi. Sonrasinda ekonomiyi canlandirmak icin atilan adimlar ve kademeli olarak aciima ile
birlikte oldukga kuvvetli bir 3. geyrek yasandi. Turkiye acisindan yilin bir diger kritik olay! da,
Ulkenin enerji ihtiyac agisindan oldukca 6nemli bir gelisme olan Karadeniz’de dogalgaz

kesfedilmesiydi.

Yilin son aylarinda TCMB Baskani ve ekonomi yonetimi dedisikligi gerceklesti. Gérev dedisimleri
sonrasinda normallesme sinyalleri verilmeye ve piyasalarin daha efektif olmasini saglamak

adina piyasa dostu uygulamalara dénilmeye baslandi.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: Yila 1.151 seviyesinden baslayan BIST 100 Endeksi, dénem
icerisinde 842-1.500 arasinda bir bant igerisinde islem gérdi ve yili 1.477 seviyesinden %?29.1

deder artisiyla tamamladi.



Tahvil Piyasasi: Verim egrisi boyunca yUkseligler gortilen 2020 yilinda kisa tarafta 2 yillik faiz
290 baz puan vylkselerek %14.3 seviyesine, uzun tarafta ise 10 yilhk faiz 70 baz puan
ylkselerek %12.4 seviyesine ylUkseldi.

Doviz Piyasasi: Yil boyunca risk priminde gorilen artisla birlikte Tark Lirasi, 2020 yillinda
%19.9 deder kaybetti. iIma edilen kur oynakhd da dénem boyunca artis gdstererek tarihsel

ortalamalarin Gzerinde kalmaya devam etti.

Ilgili ddneme iliskin portféy yoneticisi yorumu:

2020 yilinda Tark Eurobond faizleri dliinyadaki benzer varliklara paralel olarak oynakhgi yiksek
bir patika izledi. Yila %6 civarinda baslayan 10 yilik USD Tirk Eurobond faizi, Covid-19
pandemisinin finansal piyasalarn etkilemeye baslamasiyla %9,50'lara kadar ylkseldi. Nisan
ayinda, gelismis Ulke merkez bankalari ve hikUmetlerin piyasalari destekleyici tedbirler
almasiyla, artan risk alma istahi sonucu eurobond faizleri hizli sekilde geriledi. Haziran sonunda
ise 10 yillik USD cinsi faizler %6,70 civarinda bulunuyordu. Ekim sonuna kadar yerel ve kiiresel
gelismelerin etkisiyle %6,50 - %7,00 arasinda hareket eden faizler, Kasim ayi basinda
ekonomi yonetiminde yapilan dedisiklikler ile bandi asadi dogru kirdi. Benzer seklide 5 yillik
CDS ler de 500-550 bps bandinda hareket ederken s6z konusu gelismeler ile 350 bps e kadar
indi. Artan risk istahi 10 yilhik Tirk Eurobond faizinin de %5,70 seviyesine kadar gerilemesine
neden oldu. Yiin son iki ayl icerisinde FED in piyasalan destekleyici politikasi ve

aciklamlarniyla,10 yilhik Turk Eurbondlari hareketlerini stirdirerek yili %5,40 civarindan kapatti.

2020 vyili icerisinde TL sepetin deder kaybi %31,21 olurken, USD cinsi Hazine
Eurobond’larindan olusan endeksin TL getirisi %38,47, EUR cinsi Hazine Eurobond’lardan
olusan endeksin TL getirisi %44,54 ve Banka ve sirket Eurbondlarindan olusan endeksin getirisi
ise %34,73 oldu. Fonumuz yil genelinde benchmarkinin tGzerinde durasyon tasidi. Yilsonunda
fonumuz rakip siralamalarinda ilk (g fon icerisinde yili sonlandirdilar.

Fon %3,30 karsilastirma 6lgita Gzeri getiri ile net %38,37 getirdi.

3- Fon performansi

31.12.2019-31.12.2020 tarihleri arasinda fon getirisi %38.37 olarak gerceklesirken,
karsilastirma o6lgitl getirisi %36.46 olarak gerceklesmistir.

Ayrintilar icin performans sunus raporuna bakilmalidir.

Fonun karsilastirma dlgutui;

%45 BIST-KYD Kamu Eurobond USD TL endeksi
%25 BIST-KYD Kamu Eurobond EUR TL endeksi
%20 BIST-KYD OSBA Eurobond USD TL endeksi
%5 BIST-KYD Repo Briit endeksi

%5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL endeksi
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4-Fonun Igtiiziik, Izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun yatirm

stratejisindeki

degisiklikler, yatirim

stratejisi ban

t araligi bilgilerine,

ictliziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim

Gideri Kesintisi

internet adresinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu

ulasilabilmektedir.

oranlarina

iliskin

bilgilere https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf

(KAP) https://www.kap.org.tr/

5- Fonun Dénem Sonu itibariyle Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri

Tablolari

FON PORTFOY DEGER
TABLOSU

31/12/2020

KIYMET TURU Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Ozel Sektor 1,680,000 TRFHSBC52115 1,583,991.96
Borclanma Araclari
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Ozel Sektor 600,000 XS1345632811 4,567,511.74
Dis Borclanma Araclan YP 1,000,000 XS1584113184 7,426,040.36
400,000 XS1605397394 3,013,484.28
300,000 XS1622626379 2,262,581.64
1,150,000 XS1750996206 8,788,398.75
800,000 XS51788516679 6,188,201.02
1,600,000 X51814962582 12,285,909.11
800,000 XS51970705528 6,481,831.20
1,000,000 XS52112797290 7,472,693.55
300,000 XS2131335270 2,432,567.52



https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf
https://www.kap.org.tr/

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Kamu Sektorii 320,000 US900123AL40 3,599,802.66

Dis Borglanma Aracglar: YP 75,000 US900123AT75 683,726.83

1,013,000 US900123AW05 8,630,896.51

3,660,000 US900123AY60 30,204,592.41

135,000 US900123BB58 1,153,819.01

595,000 US900123BG46 4,748,097.04

2,250,000 US900123B184 16,992,332.78

170,000 US900123BY51 1,312,943.11

80,000 UsS900123B227 632,343.59

71,000 US900123CA66 530,966.86

1,255,000 US900123CB40 8,288,048.59

405,000 US900123CF53 3,216,089.43

2,060,000 US900123CG37 16,433,975.29

2,515,000 US900123CJ75 18,705,712.74

1,330,000 US900123CK49 10,117,210.69

1,050,000 US900123CL22 8,414,324.10

4,100,000 US900123CM05 29,326,748.44

2,700,000 US900123CP36 20,720,111.63

3,050,000 US900123CQ19 24,444,142.58

400,000 US900123CR91 3,252,706.51

3,300,000 US900123CT57 28,686,848.94

1,050,000 US900123CV04 8,571,814.23

300,000 US900123CW86 2,354,677.17

1,000,000 US900123CX69 7,548,356.59

900,000 US900123CY43 6,825,445.87

1,000,000 US900123CZ18 8,136,670.50

1,000,000 US900123DA57 7,790,306.94

639,000 XS0993155398 6,037,114.67

1,705,000 XS1057340009 16,744,583.03

3,050,000 XS1629918415 28,693,807.45

320,000 XS1909184753 3,306,303.86
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)

viopr 7,761,541 TEMINAT 7,761,541.45
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)

Ters Repo 8,149,170.00 TRT280628T18 12,023,526.58
Nominal Deger Vade Tarihi Rayi¢ Deger (TL)

Takasbank Borsa Para 671,322 04.01.2021 671,321.64

Piyasasi

Nominal Deger Vade Tarihi Rayi¢ Deger (TL)

Vadeli Mevduat YP 135,002 04.01.2021 1,078,002.78

TOPLAM

420,142,123.63




viop Vade Kontrat | Rayic Deger
KONTRATLAR | Tarihi Kontrat Kodu Adedi | (TL)

KISA 26.02.2021 | F_USDTRY0221 -3.050 -23.130.285
UZUN 26.02.2021 | F_EURUSD0221 3.000 27.364.231,08

NET VARLIK DEGERI
TABLOSU
1.Fon Portfoy Degeri

31/12/2020

TUTARI (TL)
420,142,123.63
3,576,620.48
3,358,827.26
37,793.22
15,360,610.33
3,896,551.65
386,688.84
11,077,369.84
408,358,133.76
4,035,635,374.188

0.101188

=Hazir Dederler (+)

- Bankalar

- Diger Hazir Degerler

=Borglar (-)

- Takasa Borglar T1

- Yonetim Ucreti

- Diger Borglar*
2.Net Varlik Degeri
Dolasimdaki Pay Sayisi

3.Birim Pay Degeri

Doénem igerisinde tlrev arag islemlerinin toplam buayukliglne, tlrev arag islemlerinin
dayanak varliklarina, s6z konusu islemlerden elde edilen kar/zarar tutarina iliskin 6zet
bilgiler

FORWARD ISLEMLER

Alinan Satilan Fiyat Ahs Satis

Doviz Doviz (kur) Tutan Tutar
uUsD TL 5.984 50,000.00 299,200.00
usD TL 6.092 250,000.00 1,523,000.00
usD TL 6.248 500,000.00 3,124,000.00
usD TL 6.537 500,000.00 3,268,500.00
TL uUsD 6.524 1,631,000.00 250,000.00
TL uUsD 6.4395 1,609,875.00 250,000.00
TL usD 6.453 1,613,250.00 250,000.00
TL usD 6.645 1,661,250.00 250,000.00
TL uUsD 6.7411 6,741,100.00 1,000,000.00
TL EUR 7.5185 491,568.93 65,381.25
usD TL 7.0265 400,000.00 2,810,600.00
EUR TL 9.3565 600,000.00 5,613,900.00
usD TL 7.8485 300,000.00 2,354,550.00




Dénem iginde Yapilan
VIOB iSLEMLER

Kontrat
Kontrat Kodu Alis / Satis Adedi

F_EURUSD0220 Alig 1.350
F_EURUSD0221 Alig 3.000
F_EURUSD0420 Alig 1.183
Satis 1.183

F_EURUSD0620 Alig 2.333
Satis 2.333

F_EURUSD0820 Alig 2.733
Satis 2.733

F_EURUSD1020 Alig 2.733
Satig 2.733

F_EURUSD1220 Alig 3.000
Satig 3.000

F_USDTRY0220 Alig 1.700
Satig 440

F_USDTRY0221 Satig 3.050
F_USDTRY0420 Alis 7.140
Satig 7.140

F_USDTRY0620 Alis 3.800
Satig 3.800

F_USDTRY0820 Alis 2.800
Satig 2.800

F_USDTRY1020 Alig 6.050
Satig 6.050

F_USDTRY1220 Alig 9.800
Satig 9.800

VIOB islemlerinden Elde Edilen Kar/Zarar Tutari

Kontrat Kodu

Kar/Zarar

Borg

Alacak

F_USDTRY1220

VOB SOZLESME GELIRI

4.648.845,20

F_USDTRY1020

VOB SOZLESME GELIRI

5.211.021,90

F_USDTRY0820

VOB SOZLESME GELIRI

1.505.272,89

F_USDTRY0620

VOB SOZLESME GELIRI

1.109.719,98

F_EURUSD0221

VOB SOZLESME GELIRI

323.420,87

F_EURUSD0220

VOB SOZLESME GELIRI

120.347,75

F_USDTRY0420

VOB SOZLESME GELIRI

4.722.341,10

F_USDTRY0221

VOB SOZLESME GELIRI

1.376.388,43

F_USDTRY0220

VOB SOZLESME GELIRI

77.999,00

F_EURUSD1220

VOB SOZLESME GELIRI

2.083.456,39

F_EURUSD1020

VOB SOZLESME GELIRI

2.116.264,51

F_EURUSDO0820

VOB SOZLESME GELIRI

1.593.019,86

F_EURUSD0420

VOB SOZLESME GELIRI

404.410,17

F_EURUSD0620

VOB SOZLESME GELIRI

946.426,13

F_USDTRY1220 |VOB SOZLESME ZARARI 7.335.342,49 -
F_USDTRY1020 |VOB SOZLESME ZARARI 3.665.825,50 -
F_USDTRY0820 |VOB SOZLESME ZARARI 545.380,00 -




F_USDTRY0620 |VOB SOZLESME ZARARI 1.242.353,00 -
F_EURUSD0420 |VOB SOZLESME ZARARI 315.756,23 -
F_EURUSD0220 |VOB SOZLESME ZARARI 60.318,08 -
F_EURUSD0221 |VOB SOZLESME ZARARI 126.203,97 -
F_USDTRY0220 |VOB SOZLESME ZARARI 92.820,00 -
F_USDTRY0420 |VOB SOZLESME ZARARI 2.534.221,60 -
F_USDTRY0221 |VOB SOZLESME ZARARI 358.128,00 -
F_EURUSD1220 |VOB SOZLESME ZARARI 1.425.790,41 -
F_EURUSD1020 |VOB SOZLESME ZARARI 2.025.759,84 -
F_EURUSD0820 |VOB SOZLESME ZARARI 572.185,00 -
F_EURUSD0620 |VOB SOZLESME ZARARI 800.633,10 -
TOPLAM 21.100.717,22 26.238.934,18

*11gili dénemde fon portfdyiine dding islemi gergeklestirilmemistir.




