GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
DIS BORCLANMA ARACLARI GRUP
EMEKLILIK YATIRIM FONU
2023 YILI FAALIYET RAPORU

1- Genel Bilgiler

Fon’un Unvani

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Dis Borglanma Araglarn Grup Emeklilik Yatirim Fonu

Fon’'un Turi

Borglanma Araglar Fonu

Fon Tutarive Pay Sayisi

15.000.000.000 (onbesmilyar) TL
1.500.000.000.000 (birtrilyonbesytizmilyar) pay

Fon Ictiiziigiiniin Tescil Tarihi
ve Numarasi

21/06/2005 N0:96502-2005 (Garanti Emeklilik ve Hayat
A.S. Gruplara Yonelik Gelir Amagli Kamu Dis Borglanma
Araclari Emeklilik Yatirim Fonu)

23/05/2017 No:125351 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Dis Borglanma Araglari Grup Emeklilik Yatirim Fonu)
02/01/2019 No:895 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Dig
Borglanma Araglarn Grup Emeklilik Yatirim Fonu)

Fon Ictiiziigii'niin Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan
Tarihi ve Numarasi

24/06/2005 No:6332 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Gruplara Yonelik Gelir Amacl Kamu Dis Borglanma Aracglari
Emeklilik Yatirnm Fonu)

29/05/2017 No0:9335 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Dis Borglanma Araglari Grup Emeklilik Yatirrm Fonu)
08/01/2019 No:75 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Dig
Borglanma Araglar Grup Emeklilik Yatirm Fonu)

Kurucu’nun

Unvani:

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurulus Izin Tarihive Numarasi

18.12.2002 - 80881

Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi

07.07.2003 - 42288

Yonetici’nin

Unvani: Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

YetkiBelgesi Portf oy Yoneticiligi ve Yatirim Danismanhgi Faaliyetine
lliskin YetkiBelgesi
Tarih: 12.01.2015
No: PYS/PY.1-YD.1/1072

Saklayici’'nin

Unvani: | istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

2- Ekonominin Genel durumu

2023 yilinda kiresel ekonomi, glcli tiketici harcamalari ve sikiisglict piyasalari arasindaki

karsilikh etki nedeniyle direng gésterdi. Ayniyil icerisinde, merkez bankalan enflasyonu kontrol

altina almak igin faiz oranlarini yikseltti. FED, faiz oranlarini 75 baz puan artirarak %5.25-5.50

seviyesine cgikardi. ECB de faiz oranlarini 25 baz puan artirarak %4 seviyesine yukseltti.

Siniflandirma: Acik
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Gelismekte olan piyasalar, kiiresel ekonominin yavaslamasina ragmen blyimeyedevam etti.
IMF tahminlerine gére, 2023 yilinda gelisen piyasalar %4 oraninda biytdd. Turkiye ekonomisi
ise %3 oraninda blyddd. Bu biylime, glgcli tiketici harcamalari ve ihracattaki artistan
kaynaklandi.

Global ekonomik gérinim, COVID-19 pandemisinden ve jeopolitik gerilimlerden yavas ve
dengesiz bir toparlanma ile karakterize ediliyor. Pandeminin uzun vadeli sonuglari,
Ukrayna’daki savas ve artan jeoekonomik pargalanma, ayrica para politikasi sikilastirmasi, mali
destegdin cekilmesi gibi déngisel faktérler toparlanmay! engelliyor. Ek olarak, IMF Ekim
raporuna gore, global enflasyonun, 2022'deki %8.7'den 2023'te %6.9'a ve 2024'te %5.8'e
dizenli bir sekilde azalmasi bekleniyor, ancak Cin‘in emlak sektéri krizi, enflasyon beklentileri,
siki isglclu piyasalari, iklim ve jeopolitik soklar ve jeoekonomik parcalanma gibi faktérler
nedeniyle gorinimdeki riskler asagi yonli kalmaya devam ediyor. Yilin daha erken bir
dénemindeki bazi direnglere ragmen, ekonomik faaliyet hala pandemi éncesiyolundan disik,
Ozellikle gelismekte olan piyasa ve gelismekte olan ekonomilerde ve bdlgeler arasinda
genisleyen farkliliklar var.

2024'te klresel bliyimenin yavaslayacadi, 6zellikle de hizli faiz artirimlar, azalan mali destek
ve gevsek isgucl piyasalarinin etkisiyle gelismis ekonomilerde daha yavas bilylime
gorulebilecegi 6ngoriliyor. Merkez bankalarinin faiz oranlarini kademeli olarak dislirmesi
bekleniyor. IMF tahminlerine gére, 2024 yilinda FED faiz oranlarini %4.75 seviyesine cekecek.
ECB de faiz oranlarini 50 baz puan dlslrerek %3.5 seviyesine ¢ekecek. Gelismekte olan
piyasalarin ise blyumeye devam etmesi bekleniyor. IMF tahminlerine gére, 2024 yilinda
gelisen piyasalar %4.1 oraninda blylyecek. Turkiye ekonomisininise daha yavas bayimesi
bekleniyor. IMF tahminlerine gére, 2024 yilinda Tirkiye ekonomisi %3.1 oraninda buylyecek
2024 yilinda enflasyondaki diisis egiliminin devam etmesi bekleniyor.

Genel olarak, global ekonomik gérinim zorlu kalmaya devam ediyor, gesitli ekonomik
zorluklari ve riskleri ele almak igin etkili politika gergeveleri, iletisim, mali yeniden yapilanma,
yapisal reformlar ve ¢ok tarafl koordinasyon ihtiyaci var. Bu durum, hem gelismis ekonomileri
hem de gelismekte olan piyasalari etkileyerek, kiresel ekonomik blyime ve enflasyon
Uzerinde belirgin bir etki yaratiyor.

ABD 10 yillik bono faizleri 2023'te %3.28-4.98 arasinda dalgalanirken, yili %3.86 seviyesinde
tamamlayarak 2022 sonuna gére hemen hemen yatay kaldi. FED mevcut politika faizini
%°5.25-5.5 seviyesinde tutmaya devam ediyor. Piyasa beklentisi olarak enflasyonun dlsUs
seyrini sirdirmesiyle birlikte, faiz indirimlerinin baglamasi bekleniyor. Avrupa merkezbankasi
ECB para politikasi faizini 2022'nin sonunda %?2.50 seviyesine Haziran 2023'te ise %4.00
seviyesine yilkseltmisti ve yilin ikinci yarisinda faiz artisina gitmeyerek politika faizini sabit



tuttu. Bunun yani sira OECD tarafindan Ulkelerin ekonomik blyiklik agirligina gére hesaplanan
enflasyon 2023 Haziran itibari ile %6.39 ile 2022 yili kapanis seviyesiolan %9.65'in oldukca
altinda dénemitamamladi. Gerileme Temmuz ayi ortasi itibariile egilimini koruyarak %6.24’e
kadar gerilemis durumda. Bu dénemde emtia fiyatlarindaki sinirll gerileme de enflasyon

beklentilerinin gerilemesinde etkili olmus gériinmektedir.

Dolar Endeksiolarak bilinen DXY 2023'te 104.5-106.9 seviyelerinde dalgalanirken, yili 101.34
seviyesinde tamamladi ve 2022 kapanisina gére sinirh bir deger kaybetmis oldu. Euro, ABD
Dolarina karsi yilin ilk yarisinda gutclu bir trend izlerken yili 1.10 seviyesinde tamamlayarak
2022 yili kapanis seviyesiolan 1.0705’e kiyasla glgli kapatti. Piyasada FED'in disis egiliminde
olan enflasyonla birlikte faiz indirimine gidebilecedi beklentisi zayif dolar temasinda etkili oldu.

2022 yiini 1,824 $ seviyesinden tamamlayan Altin, FED'in sahin goérisinin geride kalm asi ve
reel faizlerin dismeye devam etmesiile birlikte yil igindeki en ylksek seviyesine ulasti ve yil
2,062 $ seviyesinde kapattl.

Turkiye’'de secimlere kadar gecen dénemde gevsek para ve mali politikasi uygulandiktan sonra,
secim sonrasinda her iki alanda da daha siki bir durusa gecildigi gorildi. Enflasyon vergi
artislari ve canli tiiketim talebi ile yil sonunda %64.77 seviyesine yiikseldi. Uretici fiyatlanndaki
artis oraniise %44.22 olarak gergeklesti. TLise yi USD-EUR sepeti karsisinda %60 civarinda
bir deder kaybi ile tamamladi. Tahvil piyasasinda faiz oranlarinin yikseldigi ve yabanci
yatirmcinin ilgisi oldugu bir ikinci yari gegirdik. 10 yillk TL bono faizi 2023’e basladigi
seviyenin yaklasik 15 puan kadar Uzerinde %?24.98 seviyesinde dénemi tamamladi. Piyasa
katihmcilari anketine gére Tulrkiye igin 2023 ekonomik blylime beklentileri 2023 yilina
baslarken 4.12 seviyesinde idi. Donem igerisinde yasanilan deprem felaketi ve degisen
ekonomi politikalariyla beraber sinirli bir gerileme ile %3.85 seviyesindedir.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: BIST-100 endeksi 2022 yilini %197 getiriile 5,509 seviyesinden
tamamlamistl. Gerek deprem felaketinin yansimalar gerekse de Ocak-Haziran déneminde faiz
oranlarinin kismen ylikselmesiile alternatif yatirim araglarinin getirisinin artmasina bagl olarak
dénem igerisinde %4.5 gibi sinirl bir deder kazanci ile BIST-100 endeksi yilin ilk yarisini 5,759
seviyesinden tamamladi. Yilin ikinci yarisina kuvvetli bir sekilde baslayan BIST-100 endeksi
8,513 seviyesine kadar ulasti. Artan mevduat faizi, halka arz performanslarin goérece
kétilesmesi ve jeopolitik risklerin artmasiyla yiin son iki ayinda BIST-100 endeksi giic
kaybederek yill 7,470 seviyesinde tamamladi. Halka arzlarin siiregeldigi bu dénemde yerli
yatirnmci sayisi 2022 sonundaki 3.76 milyon kisiden 2023 7.64 milyon kisiye yukselirken,
yatirim tutariise aynidénemde 4.15 trilyon TL seviyesine ulasti. islem hacmiise 2023 giinliik
ortalama 129 milyar TLile 2022 tim yil ortalamasinin %85 kadar lGzerinde gerceklesmistir.



Gectigimiz yilin ikinci yarisinda, gelismis ulkelerin faiz politikalari belirsizligini korusa da
yurtigindeki belirsizliklerin bir miktar azalmasiile llke risk primimizin dismeye baglamasi etkili
olmustur. Bu dénemde blylk odlglide karsilastirma Olcitiine yakin pozisyon alinarak,
piyasadaki dalgalanmalara gore vadede dedisiklik yapip fonun getirisi yUkseltimeye
calisilmigtir.

3- Fon performansi

31.12.2022-31.12.2023 tarihleri arasinda fon getirisi %75,34 olarak gercgeklesirken,
karsilastirma 6lgltl getirisi %75,86 olarak gerceklesmistir.

Ayrintilar igin performans sunum raporuna bakiimalidir.
Fonun karsilastirma 6lgltd;

%65 BIST-KYD Kamu Eurobond USD TL endeksi
%25 BIST-KYD Kamu Eurobond EUR TL endeksi
%10 BIST-KYD Repo Brit endeksi
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- Toplam Getiri - Karsilastirma Qlgiitiiniin Getirisi

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

4-Fonun Ictiiziik, iIzahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun yatirm stratejisindeki dedisiklikler, yatirnm stratejisi bant aralidi bilgilerine,
ictiiziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim
Gideri Kesintisi oranlarina iliskin bilgilere https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf

internet adresinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) https://www.kap.org.tr/

ulasilabilmektedir.


https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf
https://www.kap.org.tr/

5- Fonun Dénem Sonu Itibariyle Portféy Degeri ve Net Varlik Degeri

Tablolar

FON PORTFOY DEGER
TABLOSU

31.12.2023

KIYMET TURU Nominal Deger | Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
OzelSektor Finansman Bonosu TL 1.600.000,00 | TRFDEVAE2413 1.755.813,14
2.000.000,00 | TRFDEVAK2415 2.101.769,11
4.000.000,00 | TRFGRFA52411 3.448.182,69
2.000.000,00 | TRFSISE92416 2.052.274,74
1.290.000,00 | TRFVDTF52410 1.103.971,33
Nominal Deger | Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
OzelSektor Tahvil TL 6.400.000,00 | TRSENSA12514 7.031.144,99
1.540.000,00 | TRSISGYK2519 1.631.745,36
3.160.000,00 | TRSKCTFA2513 3.283.321,03
2.600.000,00 | TRSKFTF12514 2.954.982,29
2.000.000,00 | TRSMBKF92437 2.236.070,03
2.000.000,00 | TRSOPASE2516 2.224.789,45
4.260.000,00 | TRSSISEA2511 4.450.858,82
4.030.000,00 [ TRSSISEK2519 4.397.636,81
4.000.000,00 | TRSTTLK22413 5.184.088,60
Nominal Deger | Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Kamu Dis Borglanma Araci YP 320.000,00 | USS00123AL40 12.368.989,62
75.000,00 | US900123AT75 2.414.940,66
2.363.000,00 | USS00123AWO05 72.988.765,90
1.360.000,00 | USS00123AY60 39.220.259,51
231.000,00 | US900123BB58 6.847.281,75
900.000,00 [ US900123BG46 24.577.432,12
2.043.000,00 | US900123BJ84 52.851.559,37
200.000,00 | USS00123CB40 4.377.048,21
55.000,00 | US900123CF53 1.647.189,16
1.051.000,00 [ US900123CG37 28.114.829,33
415.000,00 | USS00123CJ75 11.851.837,87
880.000,00 [ USS00123CK49 25.355.069,85
950.000,00 | US900123CL22 28.149.888,69
2.600.000,00 | US900123CMO05 60.872.869,29
450.000,00 | US900123CP36 12.911.837,39
250.000,00 [ US900123CQ19 7.340.150,23
595.000,00 | USS00123CT57 18.405.948,42
1.500.000,00 | USS00123CV04 45.536.023,38
300.000,00 [ USS00123CX69 8.790.746,97
550.000,00 | US900123CY43 15.155.287,29
250.000,00 | US900123CZ18 7.502.266,39




500.000,00 | US900123DA57 14.314.574,97

650.000,00 | USS00123DB31 19.019.485,24

500.000,00 [ USS00123DC14 13.791.575,91

150.000,00 | US900123DD96 4.315.581,24

1.750.000,00 [ USS00123DF45 59.613.135,12

500.000,00 | US900123DG28 17.277.750,59

2.360.000,00 | US900123DHO01 78.893.943,85

1.535.000,00 | USS00123DJ66 51.910.427,69

600.000,00 [ USM88269US88 19.311.912,55

3.050.000,00 | X51629918415 100.386.420,90

5.200.000,00 | XS1843443356 176.519.423,40

2.630.000,00 [ XS1909184753 91.117.499,75

2.080.000,00 | XS2361850527 68.764.868,41
Nominal Deger | Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)

Devlet Tahvil YP 1.000.000,00 | TRT240524F13 32.830.298,81
Nominal Deger | Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)

Tiirev Teminat 2.000.927,02 | VIOP-TL 2.000.927,02
Nominal Deger | Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)

OzelSektor Dis Borglanma Araci YP 200.000,00 | XS1578203462 5.958.274,02

200.000,00 [ XS1970705528 6.045.746,68

300.000,00 | XS2112797290 8.916.939,70

600.000,00 | XS2266963003 18.097.463,16

500.000,00 | XS2274089288 14.493.279,57

300.000,00 | XS2281369301 8.908.435,01

350.000,00 | XS2332876106 10.328.427,80

200.000,00 | XS2445343689 6.421.760,81

400.000,00 | XS2677517497 12.700.828,78

500.000,00 | XS2678232781 16.218.196,18
Nominal Deger | Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)

OzelSektér Kira Sertifikasi YP 200.000,00 | XS2699906512 6.295.182,44
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)

Takasbank Borsa Para Piyasasi 80.350.222,87102.01.2024 80.350.222,87

8.173.589,04 | 09.01.2024 8.108.012,19

6.210.945,2112.01.2024 6.139.588,69

8.305.095,89 | 29.01.2024 8.045.832,48
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)

Vadeli Mevduat - TL 41.184.093,34|02.01.2024 41.184.093,34

19.538.102,42 15.01.2024 19.233.456,26

10.788.643,49]22.01.2024 10.531.133,09

10.740.011,94 | 23.01.2024 10.470.198,71
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)

Vadeli Mevduat - YP 580.330,64 (02.01.2024 17.116.155,83

TOPLAM

1.596.767.922,85




31.12.2023

NET VARLIK DEGERI
TABLOSU
TUTARI (TL)
1.Fon Portfoy Degeri 1.596.767.922,85
Hazir Degerler (+) 527.829,38
- Bankalar 428.452,06
- Diger Hazir Dederler 99.377,32
Borglar (-) 4.931.618,86
- Yonetim Ucreti 1.341.546,55
- Diger Borglar 3.590.072,31

2.Net Varlik Degeri

1.592.364.133,37

Toplam Pay Adedi

1.500.000.000.000,00

Dolasimdaki Pay Sayisi

3.817.030.205,63

3.Birim Pay Degeri

0,417174

Donem icerisinde tlirev aracislemlerinin toplam buyukltigine, tirev aragislemlerinin dayanak

varliklarina, sé6z konusu islemlerden elde edilen kar/zarar tutarina iliskin 6zet bilgiler

II:SIFEVI:,/IﬁEg 01/01/2023-31/12/2023
Tarih Alinan Satilan Fiyat Ahs Satis
Doviz Doviz (kur) Tutari Tutari
04.01.2023 usD EUR 1,0606 212.120,00 200.000,00
09.01.2023 TL EUR 20,0705 9.734.192,50 485.000,00
31.01.2023 usbD EUR 1,0808 1.188.880,00 1.100.000,00
07.02.2023 EUR uUsD 1,071 200.000,00 214.200,00
27.02.2023 uUsD EUR 1,0529 136.877,00 130.000,00
27.03.2023 EUR usD 1,08 500.000,00 540.000,00
30.03.2023 usbD TL 19,235 500.000,00 9.617.500,00
30.03.2023 EUR TL 20,88 160.000,00 3.340.800,00
10.04.2023 usbD TL 19,315 500.000,00 9.657.500,00
10.04.2023 usbD EUR 1,0909 104.726,40 96.000,00
11.04.2023 EUR USD 1,089 95.000,00 103.455,00
11.04.2023 usb TL 19,335 350.000,00 6.767.250,00
12.04.2023 usbD TL 19,403 700.000,00 13.582.100,00
05.05.2023 EUR USD 1,1015 200.000,00 220.300,00
11.05.2023 EUR UsD 1,0932 250.000,00 273.300,00
11.05.2023 EUR UsD 1,0929 475.000,00 519.127,50
21.09.2023 EUR UsD 1,0643 40.000,00 42.572,00
19.10.2023 EUR USD 1,0542 135.000,00 142.317,00




Dénem Iginde Yapilan VIOP Islemler
Kontrat Kodu Alis / Satis Kontrat Adedi
F_EURUSD0323 Alis 1.000

Satis 1.000
F_USDTRY0623 Alis 4.200
Satis 4.200

VIOP islemlerinden Elde Edilen Kar/Zarar Tutari

Kontrat Kodu Kar/Zarar Borg Bakiye Alacak Bakiye

F_USDTRY0623 | VOB SOZLESME GELIRI - 3.353.504,00
F_EURUSDO0323 | VOB SOZLESME GELIRI - 346.958,81
F_EURUSDO0323 |[VOB SOZLESME ZARARI 35.996,32 -

F_USDTRY0623

VOB SOZLESME ZARARI

11.487.468,25

TOPLAM

11.523.464,57

3.700.462,81

*Ilgili dénemde fon portfdyiine 6diing islemi gergeklestirilmemistir.




