GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
DIS BORGCLANMA ARACLARI GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU
2021 YILI FAALIYET RAPORU ve FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI

TABLOLARI
1- Genel Bilgiler
Fon’un Unvani Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Dis Borglanma Araglari Grup Emeklilik Yatirnm Fonu
Fon'un Tiirii Borglanma Araglari Fonu
Fon Tutari ve Pay Sayisi 15.000.000.000 (onbesmilyar) TL

1.500.000.000.000 (birtrilyonbesyizmilyar) pay

Fon Ictiiziigiiniin Tescil Tarihi | 21/06/2005 No0:96502-2005 (Garanti Emeklilik ve Hayat
ve Numarasi A.S. Gruplara Yoénelik Gelir Amacglh Kamu Dis Borglanma
Araglari Emeklilik Yatirnm Fonu)

23/05/2017 No:125351 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Dis Borglanma Araglarn Grup Emeklilik Yatinnm Fonu)
02/01/2019 No:895 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Dis
Borglanma Araglar Grup Emeklilik Yatirim Fonu)

Fon Ictiiziigii’'niin Tiirkiye 24/06/2005 No:6332 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Ticaret Sicili Gazetesi'nde Ilan | Gruplara Yonelik Gelir Amacli Kamu Dis Borglanma Araglari
Tarihi ve Numarasi Emeklilik Yatirnm Fonu)

29/05/2017 No:9335 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Dis Borglanma Araglan Grup Emeklilik Yatirnm Fonu)
08/01/2019 No:75 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Dis
Borclanma Araclan Grup Emeklilik Yatinm Fonu)

Kurucu’nun
Unvani: Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Kurulus Izin Tarihi ve Numarasi 18.12.2002 - 80881
Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi 07.07.2003 - 42288
Yoénetici’'nin
Unvani: Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi ve Yatinm Danismanhgi Faaliyetine
Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 12.01.2015
No: PYS/PY.1-YD.1/1072
Saklayici’'nin
Unvani: | Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

2- Ekonominin Genel durumu

Diinya ve Turkiye ekonomisi icin zorlu ve bir o kadar da diger yillardan farkli gecen bir yili
geride biraktik. 2021 yili, basta saglk olmak lzere, ekonomi, siyaset ve donem dénem iklim

degisikliklerine bagli olarak yasanan gelismeler sonrasi oldukca yodun bir glindeme sahipti.



Tum dinyada etkisini gésteren ve global piyasalari bu anlamda olumsuz etkileyen Covid-19
salgini ve Turkiye'nin iginde bulundugu codrafi ve ekonomik konjonktirin etkileri ile
piyasalarda oldukga dalgali bir seyir izledik. Asiya erisimin ve uygulamanin yaygin oldugu
Ulkelerde ekonomik faaliyetlerde normallesme gozlenirken, asiya erisimin kisith oldugu
Ulkelerde vaka ve 6lim sayilan artti ve ekonomik toparlanmanin hizi yavasladi. Kiresel
toparlanmanin dengesiz bicimde gergeklesmesinde, delta varyantinin ve kapanmalarin yani
sira, arz-talep dengesizlikleri, tliketim kaliplarindaki degisim, cip krizi, nakliye maliyetlerindeki

ylksek oranl artiglar, Glkelerin mali destek politikalarindaki ayrismalar da énemli rol oynadi.

Enflasyonist baskilarin beklentilerden daha uzun slire etkili olabilecegi yonindeki endiseler,
devam eden enerji krizi, tedarik zincirindeki aksakliklar ve salginin seyrine iliskin belirsizliklerle
birlikte klresel olgekte iktisadi faaliyette ivme kaybi goézlendi. ABD, Euro Alani ve Cin'de
aciklanan Uglncl ceyrek ekonomik biylime verileri de bu goérinimU teyit eder nitelikte oldu.
IMF de son yayimladigi Kiresel Ekonomik Gorinim Raporu’nda artan asadi yonlu risklere
dikkat cekerek kiiresel ekonomiyi etkileyen belirsizliklerin ekonomik toparlanmayi baski altinda

biraktigini ifade etti.

IMF, Ekim ayr Dinya Ekonomik Goérinim Raporu‘nda, 2021 igin kiiresel ekonomik blylime
tahminini 0.1 puan asagi yonlu revize ederek %5.9 dizeyine indirirken, %4.9 olan 2022 yih
kliresel biyime tahminini korudu, Tarkiye'nin 2021 yih bliylime tahminini %9.0’a ylUkselten
IMF, 2022 yili tahminini %3.3 seviyesinde tuttu.

Yiksek enflasyon baskisinin slirdiigi son donemde, baslica merkez bankalarinin para politikasi
kararlari ve s6zlU yonlendirmeleri yakindan takip edildi. ABD ekonomisi yilin Uclincl geyredinde
tedarik sorunlari ve delta varyantina bagh vakalardaki artisin etkisiyle ivme kaybederek
yiliklandirilmis bazda %2.0 ile beklentilerin altinda blylime kaydetti. Fed, 3 Kasim’da sona
eren toplantisinda beklentiler paralelinde aylik 120 milyar USD buyuklugiundeki varlik alim
programini azaltma karari aldi. Fed'in, 2022 yili ortasinda faiz artisina gidebilecedi yontndeki
beklentilerin glic kazandidi izleniyor. Euro Alani ekonomisi ise yilin Uglinct ceyredinde yillik
bazda %3.7 oraninda biyidi. Oncl veriler yiksek enflasyon baskisinin stirdiigli Bélge’de
ekonomik aktivitenin dérdincl ceyrekte bir miktar ivme kaybettigine isaret etti. Cin ekonomisi
yilin Gglincl ceyredinde eneriji kisitlari, tedarik zincirindeki bozulmalar ve emlak piyasasindaki

dalgalanmalarin etkisiyle yillik bazda %4.9 ile beklentilerin altinda blyime kaydetti.

Kiiresel ekonomideki belirsiz gérinim paralelinde yurt icinde arz ve talep goéstergeleri iktisadi

faaliyetteki toparlanmanin ivme kaybetmekle birlikte slirdiigtine isaret ediyor.

Tirkiye ekonomisi zincirlenmis hacim endeksine gore yilin Gglincl ceyredinde gectigimiz yilin

ayni dénemine gore %7.4 ile piyasa beklentileri paralelinde buyudu.



Enflasyon gdstergelerindeki yiikselis Kasim ayinda hizlandi. Yilhk TUFE enflasyonu bu dénemde
%?21.31’e yikseldi. Yilik YI-UFE artisi da %54.62’ye cikarak Nisan 2002’den bu yana en
ylksek seviyesinde gergeklesti. TCMB 18 Kasim’da gergeklestirdigi toplantisinda politika faizini
100 baz puan duslrerek %15 seviyesine indirdi.

Onimizdeki dénemde, TCMB'nin izledigi para politikasinin yatirmlar ve net ihracat kanaliyla
bliyimeye katkisi takip edilmeye devam edilecek. Ayrica, gelismis llke merkez bankalarinin
para politikalan ile virisin ortaya c¢ikan yeni varyantlarinin 2022 yilinda da iktisadi faaliyet

Uzerinde etkili olmaya devam etmesi bekleniyor.

Ilgili doneme iliskin portfdy ydneticisi yorumu:

Tirkiye risk primi 2020 yilinin son ceyredinde dlislis géstermis, bu hareket eurobond faizlerine
de yansimisti. Eurobond piyasasindaki glicli seyir 2021 yilinin basinda da azalarak da olsa
devam etti. Mart ayina kadar Tirkiye 5 yillik risk primi (CDS) 280-335 araliginda gegmistir.
Mart ayindan sonra olusan belirsizlik nedeniyle CDS priminin 480 seviyelerine ylkseldigi
gorilse de, Haziran ayini 385 seviyesinde tamamlamistir. Yil igerisinde gerek USDTRY kurudaki
hareketler gerekse eurobond faizlerindeki beklentilere gbére durasyonda dedisiklik yapilarak
getiri yaratilmaya calisiimistir. Donem igerisinde eurobond faizlerindeki seviyeye gore de nakit
USD mevduatta dederlendirilmistir. Bununla birlikte banka eurobondlarina da yatirm

yapilmaya devam edilmistir.

3- Fon performansi

31.12.2020-31.12.2021 tarihleri arasinda fon getirisi %65.96 olarak gerceklesirken,
karsilastirma o6lcutl getirisi %64.88 olarak gerceklesmistir.

Ayrintilar icin performans sunus raporuna bakiimaldir.

Fonun karsilastirma 6lgitu;
%45 BIST-KYD Kamu Eurobond USD TL endeksi
%25 BIST-KYD Kamu Eurobond EUR TL endeksi
%20 BIST-KYD OSBA Eurobond USD TL endeksi
%5 BIST-KYD Repo Brit endeksi
%5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL endeksi
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4-Fonun Igtiiziik, Izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun vyatinm stratejisindeki

ictliziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim

Gideri Kesintisi oranlarina

internet adresinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu

ulasilabilmektedir.

Fonun Donem Sonu Itibariyle Portféy Degeri ve Net Varlik Degeri

Tablolari

degisiklikler,

iliskin

bilgilere https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf

yatirim

stratejisi

bant

araligi

(KAP) https://www.kap.org.tr/

FON PORTFOY DEGER
TABLOSU

31.12.2021

KIYMET TURU

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Devlet Tahvili YP

1,000,000.00

TRT240524F13

15,347,381.43

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Kamu Sektorii Dis Borglanma Araci

YP 320,000.00 US900123AL40 5,585,179.43
75,000.00 US900123AT75 1,072,368.37
1,013,000.00 |US900123AWO05 14,050,469.45
2,860,000.00 |USS00123AY60 36,610,283.38
1,135,000.00 |US900123BB58 15,049,111.85
850,000.00 US900123BJ84 9,762,929.35
80,000.00 US900123BZ27 1,093,497.30
571,000.00 US900123CA66 7,480,812.25
2,505,000.00 |USS00123CF53 33,230,112.51
2,260,000.00 |US900123CG37 27,476,705.02
1,615,000.00 |US900123CJ75 19,528,755.70
1,230,000.00 | US900123CK49 15,068,915.02
1,200,000.00 | US900123CL22 15,368,795.52
400,000.00 US900123CMO05 4,371,943.99

bilgilerine,



https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf
https://www.kap.org.tr/

2,700,000.00 |US900123CP36 33,001,594.99
3,150,000.00 | US900123CQ19 39,635,912.15
1,250,000.00 | US900123CT57 16,912,734.91
1,050,000.00 |US900123CV04 14,153,696.55
1,721,000.00 |US900123CW86 22,342,950.14
300,000.00 US900123CX69 3,756,310.80
1,900,000.00 |US900123CY43 22,246,099.66
1,300,000.00 |US900123CZ18 17,178,127.29
900,000.00 US900123DA57 11,084,828.26
2,150,000.00 |US900123DB31 26,959,774.56
3,550,000.00 |XS1629918415 51,976,812.74
730,000.00 | XS1909184753 11,444,890.86
300,000.00 UsS900123DC14 3,561,358.18
1,300,000.00 |US900123DD96 16,106,045.16
200,000.00 | XS1843443356 3,099,997.01
800,000.00 | XS2361850527 11,569,097.10

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Ozel Sektdr Dig Borglanma Araci YP 1,000,000.00 |XS1584113184 13,509,781.23
700,000.00 | XS1788516679 9,482,299.92

1,000,000.00 |XS1917720911 14,017,949.35

1,500,000.00 |XS2112797290 18,825,139.84

350,000.00 | X52332876106 4,413,297.21

200,000.00 | X51970705528 2,741,015.55

572,000.00 | X52100270508 7,434,993.77

500,000.00 | XS52131335270 6,642,560.47

500,000.00 | X52274089288 6,168,074.72

500,000.00 | XS52281369301 6,319,458.84

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Tiirev Teminat

8,351,337.00

ViOP-TL

8,351,337.24

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Vadeli Mevduat-TL

3,507,192.00

03.01.2022

3,507,191.78

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Vadeli Mevduat-YP

150,000.00

03.01.2022

1,999,351.60

TOPLAM

629,539,942.45

NET VARLIK DEGERIi

31.12.2021

TABLOSU

TUTARI (TL)

1.Fon Portfoy Degeri

629,539,942.45

Hazir Degerler (+)

51,214.59

- Bankalar

18,044.00




- Diger Hazir Degerler 33,170.59
Borglar (-) 2,465,113.78
- Yénetim Ucreti 565,986.25

- Diger Borglar
2.Net Varlik Degeri
Toplam Pay Adedi

1,899,127.53
627,126,043.26
1,500,000,000,000.00
3,734,364,387.638
0.167934

Dolasimdaki Pay Sayisi

3.Birim Pay Degeri

Donem igerisinde tirev arag islemlerinin toplam bayukligine, tirev arag islemlerinin dayanak

varliklarina, s6z konusu islemlerden elde edilen kar/zarar tutarina iliskin 6zet bilgiler

II[:;)I?EVI\\I,II:ERRD 01/01/2021 -31/12/2021
Alinan Satilan Fiyat Alis Satis
Tarih
Doviz Doviz (kur) Tutari Tutari
07.01.2021 TL usD 7.302 4,454,220.00 610,000.00
12.01.2021 TL EUR 9.0539 5,930,304.50 655,000.00
15.01.2021 TL usb 7.39 6,333,230.00 857,000.00
18.01.2021 TL usbD 7.5015 1,612,822.50 215,000.00
24.02.2021 usbD TL 7.177 380,000.00 2,727,260.00
24.02.2021 usbD TL 7.169 1,903,000.00 13,642,607.00
01.03.2021 usbD EUR 1.2085 24,170.00 20,000.00
03.03.2021 usbD TL 7.3805 800,000.00 5,904,400.00
22.03.2021 TL usbD 7.919 4,751,400.00 600,000.00
15.04.2021 EUR usbD 1.1985 300,000.00 359,550.00
15.04.2021 EUR TL 9.639 165,000.00 1,590,435.00
27.05.2021 usbD TL 8.4405 1,007,000.00 8,499,583.50
28.05.2021 EUR TL 10.462 1,000,000.00 10,462,000.00
04.06.2021 EUR usbD 1.212 512,000.00 620,544.00
07.06.2021 usbD TL 8.629 87,000.00 750,723.00
17.06.2021 usbD EUR 1.1946 131,406.00 110,000.00
01.07.2021 EUR usbD 1.1877 495,000.00 587,911.50
12.07.2021 usD TL 8.664 116,000.00 1,005,024.00
07.09.2021 usD EUR 1.1867 47,468.00 40,000.00
08.09.2021 usD EUR 1.1805 177,075.00 150,000.00
09.09.2021 usbD EUR 1.182 289,590.00 245,000.00
23.09.2021 usbD EUR 1.171 601,894.00 514,000.00




27.09.2021 usbD EUR 1.1695 29,237.50 25,000.00
29.09.2021 usbhD TL 8.8695 180,500.00 1,600,944.75
18.10.2021 TL usD 9.255 4,627,500.00 500,000.00
26.10.2021 usbhD TL 9.4755 435,000.00 4,121,842.50
12.11.2021 EUR TL 11.377 215,500.00 2,451,743.50

Dénem Iginde Yapilan VIOP Islemler
Kontrat Kodu Alis / Satis Kontrat Adedi
F_EURUSD0221 Satis 3,000
F_EURUSD0421 Alis 3,014

Satis 3,014
F_EURUSD0621 Alis 3,000
Satis 3,000
F_EURUSD1021 Alis 1,650
Satis 1,650
F_EURUSD1121 Alig 1,200
Satis 1,200
F_EURUSD1221 Alig 3,550
Satis 3,550
F_USDTRY0122 Alig 500
Satis 500
F_USDTRY0221 Alis 6,000
Satis 2,950
F_USDTRY0421 Alis 2,960
Satis 2,960
F_USDTRY0621 Alig 1,500
Satis 1,500
F_USDTRY0821 Alig 1,000
Satis 1,000
F_USDTRY1021 Alig 600
Satis 600
F_USDTRY1221 Alig 5,977
Satis 5,977




ViOP islemlerinden Elde Edilen Kar/Zarar Tutan

Kontrat Kodu

Kar/Zarar

Borg Bakiye

Alacak Bakiye

F_USDTRY1221

VOB SOZLESME GELIRI

3,960,016.81

F_USDTRY1021

VOB SOZLESME GELIRI

134,300.00

F_USDTRY0821

VOB SOZLESME GELIRI

557,903.39

F_USDTRY0621

VOB SOZLESME GELIRI

512,450.00

F_USDTRY0421

VOB SOZLESME GELIRI

2,347,634.10

F_USDTRY0221

VOB SOZLESME GELIRI

2,676,929.94

F_USDTRY0122

VOB SOZLESME GELIRI

2,500.00

F_EURUSD1221

VOB SOZLESME GELIRI

608,924.46

F_EURUSD1121

VOB SOZLESME GELIRI

234,547.18

F_EURUSD1021

VOB SOZLESME GELIRI

219,846.83

F_EURUSDO0621

VOB SOZLESME GELIRI

1,462,230.09

F_EURUSDO0421

VOB SOZLESME GELIRI

1,333,285.34

F_EURUSDO0221

VOB SOZLESME GELIRI

1,084,592.38

F_USDTRY0621

VOB SOZLESME ZARARI

751,001.51

F_USDTRY1221

VOB SOZLESME ZARARI

1,511,261.10

F_USDTRY1021

VOB SOZLESME ZARARI

490,360.00

F_USDTRY0821

VOB SOZLESME ZARARI

351,389.60

F_EURUSD1121

VOB SOZLESME ZARARI

643,562.48

F_USDTRY0421

VOB SOZLESME ZARARI

3,390,151.20

F_USDTRY0221

VOB SOZLESME ZARARI

1,861,191.30

F_EURUSD1221

VOB SOZLESME ZARARI

717,394.04

F_EURUSD1021

VOB SOZLESME ZARARI

191,147.85

F_EURUSD0621

VOB SOZLESME ZARARI

1,094,355.97

F_EURUSDO0421

VOB SOZLESME ZARARI

1,742,550.03

F_EURUSDO0221

VOB SOZLESME ZARARI

1,428,256.08

TOPLAM

14,172,621.16

15,135,160.52

*11gili ddnemde fon portfdyiinde dding islemi gerceklestirilmemistir.




