GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
DIS BORCLANMA ARAGCLARI GRUP
EMEKLILIK YATIRIM FONU
2024 6 AYLIK FAALIYET RAPORU ve FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK

DEGERI TABLOLARI

1- Genel Bilgiler

Fon’un Unvani

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Dis Borglanma Araglarn Grup Emeklilik Yatirim Fonu

Fon'un Tiiri

Borglanma Araglar Fonu

Fon Tutarn ve Pay Sayisi

15.000.000.000 (onbesmilyar) TL
1.500.000.000.000 (birtrilyonbegylizmilyar) pay

Fon Ictiiziigiiniin Tescil Tarihi
ve Numarasi

21/06/2005 N0:96502-2005 (Garanti Emeklilik ve Hayat
A.S. Gruplara Yonelik Gelir Amagli Kamu Dis Borglanma
Araclar Emeklilik Yatirnm Fonu)

23/05/2017 No:125351 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Dig Borglanma Araglar Grup Emeklilik Yatinnm Fonu)
02/01/2019 No:895 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Dis
Borglanma Araglart Grup Emeklilik Yatirim Fonu)

Fon Ictiiziigii'niin Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’'nde Ilan
Tarihi ve Numarasi

24/06/2005 No0:6332 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Gruplara Yonelik Gelir Amacgh Kamu Dis Borglanma Araglari
Emeklilik Yatinnm Fonu)

29/05/2017 No:9335 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Dig Borglanma Araglari Grup Emeklilik Yatinnm Fonu)
08/01/2019 No:75 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Dis
Borglanma Araglart Grup Emeklilik Yatirim Fonu)

Kurucu’nun

Unvant:

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurulus Izin Tarihi ve Numarasi

18.12.2002 - 80881

Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi

07.07.2003 - 42288

Yénetici’nin

Unvani: Garanti Portfdy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portféy Yoneticiligi ve Yatirim Danismanlidi Faaliyetine
Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 12.01.2015
No: PYS/PY.1-YD.1/1072

Saklayici’nin

Unvani: ‘ Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

2- Ekonominin Genel durumu

2024'an ilk yarisinda, temkinli iyimserlik, blyime ve enflasyon dinamiklerinde 6nemli bdlgesel

farklihklar kiresel ekonomiyi sekillendirdi. Gelismis ekonomiler yavas ama istikrarli bir

toparlanma yasarken, gelismekte olan piyasalar daha ylksek dalgalanma ve enflasyonla
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muicadele etmektedir. Kiresel ekonominin, jeopolitik gerilimler ve yliksek faiz oranlarina
ragmen Haziran 2024 tarihli Kiiresel Ekonomik Beklentiler raporuna gore, 2024'te %2.6'lik bir

bliylime oraniyla istikrar kazanmasi beklenmektedir.

Gelismis ekonomilerde blylimenin 2024'te %1.5'te sabitlenmesi ve 2025-26'da hafif bir artigla
%1.7-1.8'e ylkselmesi ongorilmektedir. Yilin ilk aylarinda gelen olumlu ekonomik veriler ve
cesitli sektorlerdeki glicli faaliyetlerle ABD ekonomisi %2.5'lik bir bliylime oraniyla direng
gostermektedir. Avrupa zorluklarla karsi karsiya kalmaya devam etmekte ve Avrupa’da %0.7
bliyime beklenmektedir. Yaslanan nifus ve mali kisitlamalar gibi yapisal sorunlar, kisa vadeli

jeopolitik ve ekonomik baskilarla birleserek bu durgun gérinimu desteklemektedir.

Gelismekte olan ekonomilerin bliylimesinin 2023'teki %4.2 seviyesinden 2024'te %4'e dismesi
beklenmektedir. Dodu Asya ve Pasifik, Cin'deki yavaslayan aktiviteden etkilenirken, ig talep ve

ticaretin direncli kalmasiyla diger tlkelerde 2024'te %4.8'e yavaslama beklenmektedir.

Enflasyon, ylksek olmasina ragmen kiresel olarak disls edilimindedir. Manset enflasyonun
2023'teki %6.8 seviyesinden 2024'te %5.9'a dismesi beklenmektedir. ABD ve Avrupa gibi
gelismis ekonomilerde, enflasyonun 2025 vyilina kadar hedef seviyelere dénmesi
beklenmektedir. Buna karsilik, gelismekte olan piyasalar %8 civarinda seyreden ylksek

enflasyon oranlariyla miicadele etmektedir.

Para politikalar agisindan, hem FED hem ECB temkinli bir yaklasim benimsemistir. FED politika
faizini dedistirmeyerek %5.25-5.50 aralidinda sabit tutmaya devam etti. Piyasa, faiz
indirimlerini beklerken, FED enflasyon ve isglicli piyasasl kosullarini dikkate alarak temkinli
yaklasimini sirdirmiustir. ECB, beklentilere uygun olarak Haziran’da faiz oranlarini 25 baz

puan indirerek politika faizini %3.75'e disirdd.

2024'Un ilk yarisinda Turkiye ekonomisi, siki para politikalarinin ve yilksek enflasyonun
etkisiyle sekillenmistir. Kiresel Ekonomik Beklentiler raporuna gore, Tlrkiye'nin 2023'teki
blylime orani %4.5 olarak gerceklesmis ve ekonomik faaliyetler 2024 yilina kadar direngli
kalmistir. Ancak, siki para politikasi ve yuksek enflasyon, buyime hizini baskilamakta,
Turkiye'nin bliyime oraninin 2024 yilinda %3'e gerilemesi beklenmektedir. Yiksek enflasyonu
disirmek amaciyla siki para politikasi uygulanmis, politika faiz oranlari Haziran 2023'ten Mart
2024’e kadar %8.5'ten %50'ye ylkseltilmistir. Hizmet enflasyonundaki ylksek seyir ve katilik,
jeopolitik riskler ve gida fiyatlari enflasyonist baskilari canli tutmaktadir. Haziran ayinda yillik
bazda %?71.6'ya ulasan ylksek enflasyonun, baz etkisi ve mevsimsellikle yil sonunda %40
seviyelerine gerilemesi beklenmektedir. Merkez Bankasi, enflasyon Uzerindeki yukari ydénli

risklere karsi ihtiyath durusunu stardirmiusttr.

2024'un ilk geyreginde ABD 10 yillik bono faizleri %3.8-%4.7 arasinda dalgalanirken, dénemi

%4 .4 seviyesinde tamamladi.



ABD Dolar Endeksi (DXY), 2024'Un ilk yarnisinda 101-106.25 seviyelerinde dalgalanirken,
ABD’de faiz oranlarin yiksek seyri ve glgli ekonomik verilerin etkisiyle diger para birimleri
karsisinda gliglenerek dénemi 105.9 seviyesinde tamamladi. 2023 yilin1 1.10 seviyesinde glgliu
tamamlayan Euro/Dolar paritesi, Euro Bolgesi'nden ABD’ye kiyasla zayif ekonomik verilerin

gelmesiyle dénemi 1.07 seviyesinde tamamladi.

GUglu dolar ve yiuksek faiz oranlari genellikle altin fiyatlarini baskilarken, jeopolitik gerilimler ve
enflasyon endiseleri glvenli liman talebini artirarak altin fiyatlarini desteklemistir. Piyasa
duyarlihdi ve merkez bankalari alimlari da fiyatlarini etkilemistir. Bu faktorlerin etkilesimiyle,

altin dénemi 12% vyulkselisle 2,327$ seviyesinde tamamladi.

Merkez Bankasi'nin ortodoks para politikasina glgli bagliigi, kredi notu glincellemeleri gibi
onemli ekonomik gelismeler, Tlrkiye tahvil piyasasinda ylkselis beklentisini desteklemektedir.

10 yillik bono faizi 330 puan artisla 28.3% seviyesinde dénemi tamamladi.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: BIST-100 endeksi 2023 yilini 7,470 seviyesinde tamamladi. Yilin
ilk yarisinda parasal ve mali sikilasma adimlar, kredi notu giincellemeleri, Tlrkiye'nin Gri
Liste’den c¢ikmasi gibi pozitif gelismelerle, genel ekonomik gériinim ve Borsa Istanbul’da
iyilesme yasandi. Banka endeksinin 74% artarak pozitif ayristigi bu dénemde, BIST-100
endeksi 43% artisla 10,648 seviyesine ylkseldi. Sanayi endeksi zayif talep, ylkselen
finansman giderleri ve enflasyon muhasebesinin belirsizligi ile birlikte BIST-100’e kiyasla
negatif ayristi. Bu donemde hisse senedi piyasasinda ginlik islem hacmi ortalama 153 milyar

TL olarak gercgeklesti.

Gectigimiz yilin ilk yarisinda, gelismis Ulkelerin faiz politikalarn belirsizligini korusa da
yurtigindeki belirsizliklerin bir miktar azalmasi ile llke risk primimizin diismeye baslamasi etkili
olmustur. Bu ddnemde genellikle karsilastirma o6lglitimizden bir miktar uzun pozisyon
alinmis, piyasadaki dalgalanmalara gore vadede dedisiklik yapip fonun getirisi ylkseltiimeye

calisiimigtir.

3- Fon performansi

31.12.2023-30.06.2024 tarihleri arasinda fon getirisi %14,24 olarak gergeklesirken,
karsilastirma olgltl getirisi %14,69 olarak gerceklesmistir.

Ayrintilar igin performans sunum raporuna bakilmahdir.

Fonun karsilastirma 6élgutd;

%65 BIST-KYD Kamu Eurobond USD TL endeksi



%25 BIST-KYD Kamu Eurobond EUR TL endeksi
%10 BIST-KYD Repo Brit endeksi
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- Toplam Getiri - Karsilashrma Olcitiniin Getirisi
GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

4-Fonun Igtiiziik, Izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun vyatinm stratejisindeki degdisiklikler, yatinm stratejisi bant aralidi bilgilerine,
ictiiziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Igletim

Gideri Kesintisi oranlarina iliskin bilgilere https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf

internet adresinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) https://www.kap.org.tr/

ulasilabilmektedir.

5- Fonun Dénem Sonu itibariyle Portféy Degeri ve Net Varlik Degeri
Tablolar

FON PORTFOY DEGER 30.06.2024
TABLOSU
KIYMET TURU Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Ozel Sektor Finansman Bonosu TL 4.040.000,00 TRFCOLA12518 4.875.139,59
1.600.000,00 TRFDEVAE2413 2.125.631,61
2.000.000,00 TRFDEVAK2415 2.544.454,61
1.500.000,00 TRFFINFK2414 1.238.310,54
5.000.000,00 TRFISFN62516 5.184.222,77
2.590.000,00 TRFISFN72416 2.586.646,19
2.000.000,00 TRFSISE92416 2.033.789,81
4.240.000,00 TRFSLEC12511 5.185.586,71



https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf
https://www.kap.org.tr/

10.000.000,00

TRFTCEL72414

11.950.044,45

3.100.000,00 TRFYAZI22513 3.613.402,21
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Ozel Sektor Tahvil TL 6.400.000,00 TRSENSA12514 7.323.738,92
1.540.000,00 TRSISGYK2519 1.658.612,74
3.160.000,00 TRSKCTFA2513 3.277.656,16
2.600.000,00 TRSKFTF12514 3.441.458,25
2.000.000,00 TRSMBKF92437 2.705.345,26
2.000.000,00 TRSOPASE2516 2.215.037,00
4.260.000,00 TRSSISEA2511 4.434.669,22
4.030.000,00 TRSSISEK2519 4.398.937,29
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Kamu Dig Borglanma Araci YP 320.000,00 US900123AL40 13.755.721,96
475.000,00 US900123AT75 16.947.849,46
2.963.000,00 US900123AW05 100.684.320,23
560.000,00 US900123AY60 17.822.460,07
231.000,00 US900123BB58 7.636.500,88
900.000,00 US900123BG46 27.070.339,20
3.123.000,00 US900123BJ84 88.312.292,42
200.000,00 US900123CB40 4.738.238,75
2.151.000,00 US900123CG37 62.935.776,76
215.000,00 UsS900123CJ75 6.871.043,30
580.000,00 US900123CK49 18.608.795,93
300.000,00 US900123CL22 9.879.156,50
1.400.000,00 US900123CMO05 35.843.498,96
250.000,00 US900123CP36 7.972.203,76
250.000,00 US900123CQ19 8.119.757,53
395.000,00 US900123CT57 13.446.441,04
350.000,00 US900123CY43 10.722.888,32
550.000,00 UsS900123C718 18.282.581,63
900.000,00 US900123DA57 28.341.333,56
250.000,00 US900123DB31 8.169.653,35
600.000,00 US900123DC14 18.207.865,92
150.000,00 US900123DD96 4.734.388,24
550.000,00 US900123DF45 20.681.687,74
1.500.000,00 US900123DG28 57.284.607,71
310.000,00 US900123DHO1 11.377.810,07
735.000,00 US900123DJ66 27.391.795,51
400.000,00 US900123DK30 13.397.041,88
300.000,00 USM88269US88 10.644.876,85
1.350.000,00 X$1629918415 47.050.829,66
1.500.000,00 XS51843443356 53.442.468,40
3.130.000,00 X$1909184753 113.213.065,10
2.580.000,00 X$2361850527 94.007.649,41
500.000,00 XS$2790222116 17.879.740,85




Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Kamu Dis Borglanma Araci YP -

Valorlii 500.000,00 X$162991841520240702 |-  17.429.359,64

Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)

Devlet Tahvil YP 1.000.000,00 TRT040226F18 35.871.123,88

Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)

Tiurev Teminat 1.346.316,31 VIOP-TL 1.346.316,31

Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)

Ozel Sektor Dis Borglanma Araci YP 300.000,00 XS2112797290 9.968.998,53

280.000,00 XS$2266963003 9.427.792,31

500.000,00 XS2274089288 16.289.394,47

300.000,00 XS$2281369301 9.986.517,87

350.000,00 XS2332876106 11.516.824,43

200.000,00 XS$2445343689 7.107.817,69

400.000,00 XS2677517497 13.962.886,78

500.000,00 XS$2678232781 17.792.785,19

Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic¢ Deger (TL)

Ozel Sektor Kira Sertifikasi YP 200.000,00 XS$2699906512 6.999.530,63

Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic¢ Deger (TL)

Ters Repo 22.998.080,00 TRT190728T34 34.145.476,16

Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)

Vadeli Mevduat - TL 1.054.561,48 01.07.2024 1.054.561,48

17.149.180,33 03.07.2024 17.099.333,82

Nominal Deger Vade Tarihi Rayic¢ Deger (TL)

Vadeli Mevduat - YP 523.100,43 01.07.2024 17.171.399,34

TOPLAM 1.258.578.763,53
30.06.2024

NET VARLIK DEGERI
TABLOSU

TUTARI (TL)

1.Fon Portfoy Degeri

1.258.578.763,53

Hazir Dederler (+) 258.526,09
- Bankalar 154.310,39
- Diger Hazir Degerler 104.215,70

Alacaklar (+)

17.413.195,44

- Takastan Alacaklar (T1)

17.413.195,44

Borglar (-) 9.794.096,82
- Yénetim Ucreti 1.057.236,99
- Diger Borglar 8.736.859,82

2.Net Varlik Degeri

1.266.456.388,24

Toplam Pay Adedi

1.500.000.000.000,00

Dolasimdaki Pay Sayisi

2.657.441.273,01




3.Birim Pay Degeri

0,476570

Donem igerisinde tlirev arag islemlerinin toplam bulylkliglne, tirev arag islemlerinin dayanak

varliklarina, s6z konusu islemlerden elde edilen kar/zarar tutarina iliskin 6zet bilgiler

:SI?E‘:\VIIﬁERII: 01/01/2024 - 30/06/2024
Alinan Satilan Fiyat Alis Satis
Tarih
Doviz Doviz (kur) Tutan Tutan
09.02.2024 usD EUR 1,0775 1.077.500,00 1.000.000,00
16.02.2024 usD EUR 1,0757 86.056,00 80.000,00
15.03.2024 EUR usD 1,0898 280.000,00 305.144,00
19.03.2024 EUR usD 1,0867 50.000,00 54.335,00
08.05.2024 TL usD 32,328 16.164.000,00 500.000,00
09.05.2024 TL EUR 34,602 58.823.400,00 1.700.000,00
20.05.2024 usD EUR 1,0878 222.999,00 205.000,00

*I1gili dénemde fon portféyiine éding islemi gergeklestirilmemistir.




