GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
DIS BORCLANMA ARACLARI GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU
2023 YILI 6 AYLIK FAALIYET RAPORU ve FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK
DEGERI TABLOLARI

1- Genel Bilgiler

Fon’un Unvani Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Dis Borglanma Araclart Grup Emeklilik Yatirim Fonu
Fon’un Tiiri Borglanma Araglar Fonu
Fon Tutari ve Pay Sayisi 15.000.000.000 (onbegmilyar) TL

1.500.000.000.000 (birtrilyonbegylizmilyar) pay

Fon Ictiiziigiiniin Tescil Tarihi | 21/06/2005 N0:96502-2005 (Garanti Emeklilik ve Hayat
ve Numarasi A.S. Gruplara Yoénelik Gelir Amagl Kamu Dis Borglanma
Araglar Emeklilik Yatirim Fonu)

23/05/2017 No:125351 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Dis Borglanma Araclar Grup Emeklilik Yatirirm Fonu)
02/01/2019 No:895 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Dis
Bor¢glanma Aracglari Grup Emeklilik Yatirrm Fonu)

Fon Ictiiziigii’'niin Tiirkiye 24/06/2005 No:6332 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Ticaret Sicili Gazetesi’'nde Ilan | Gruplara Yénelik Gelir Amach Kamu Dis Bor¢glanma Araclari
Tarihi ve Numarasi Emeklilik Yatirnm Fonu)

29/05/2017 No:9335 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Dis Borglanma Araclar Grup Emeklilik Yatirnrm Fonu)
08/01/2019 No:75 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Dis
Borglanma Araglari Grup Emeklilik Yatirrm Fonu)

Kurucu’nun

Unvani: Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurulus izin Tarihi ve Numarasi 18.12.2002 - 80881

Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi 07.07.2003 - 42288

Yoénetici’nin

Unvani: Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danismanlhidi Faaliyetine
Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 12.01.2015
No: PYS/PY.1-YD.1/1072

Saklayici’nin

Unvani: ‘ Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

2- Ekonominin Genel durumu

Gectigimiz yil tim global ekonomilerde ana gindem maddesi olan enflasyon 2023’Gn ilk
yarisinda kismen etkisini kaybederken bu ddénemde gerek ABD’de gerekse de Avrupa’da
bankacilik sektdrd likidite kosullan test edildi. Bono faizlerindeki ylkselisin sonucunda
bankalarin likidite oranlarindaki bozulma nedeniyle ABD’de iki Avrupa’da ise bir bankanin
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sistem disina gikarildigi bir donemi geride biraktik. Gelismis Ulke bankacilik sektortinin yilin ilk
ceyreginde yasadigi bu ylksek tansiyon sonrasi bu Ulkelerin merkez bankalarn ikinci ceyrekte
parasal sikilasma adimlarini yavaslattilar. Buna badgh olarak 2023 ekonomik blylme
beklentilerinin belirgin bir sekilde yukari revize edildigini gorildi. Yine bu dénemde gerek
endUstriyel gerekse de enerji emtia fiyatlari gerilerken yillik enflasyon beklentileri de 2022

yilsonunda beklenen seviyelere gore gerileme edilimi sergilediler.

ABD 10 yilhk bono faizleri Ocak-Haziran 2023 déneminde %3.31-4.06 arasinda dalgalanirken
2022 sonuna goére ise hemen hemen yatay kaldi. FED'in 75 baz puan politika faizi ylkselttigi
bu donemde piyasalarin beklentisi faiz artirrm slirecinin sonuna yaklasildigi seklinde oldu.
Avrupa merkez bankasi ECB de Haziran 2022'ye kadar %U0'da tuttugu para politikasi faizini
2022'nin sonunda %?2.50 seviyesine Haziran 2023’te ise %4.00 seviyesine ylkseltti. Bunun
yani sira Bloomberg tarafindan (lkelerin ekonomik bulytklik adirligina goére hesaplanan
enflasyon 2023 Haziran itibari ile %6.39 ile 2022 yili kapanis seviyesi olan %9.65'in oldukca
altinda dénemi tamamladi. Gerileme Temmuz ayi ortasi itibari ile egilimini koruyarak %6.24'e
kadar gerilemis durumda. Bu ddnemde emtia fiyatlarindaki sinirli gerileme de enflasyon

beklentilerinin gerilemesinde etkili olmus gérinmektedir.

ABD Dolari 2022’de genelde gigli bir seyir izleyip Gglnci ¢ceyrek sonuna kadar glcli kalmisti.
Dolar Endeksi olarak bilinen DXY 2022'yi 103.5 seviyesinde tamamladiktan sonra sinirli bir
deder kaybi ile Haziran ayini 102.9 seviyesinde tamamladi. Euro, ABD Dolarina karsi ayni
trendi izledi ve 1.0705 seviyesinden tamamladigi 2022 yilini Ocak-Haziran doéneminde gig
kazanarak donemi 1.0909 seviyesinden kapatti. Zayif Dolar temasinda enerji emtia

fiyatlarindaki gerileme ve ECB’nin FED'e kiyasla daha fazla faiz artirimi yapmasi etkili oldu.

2022 yilini 1,824 $ seviyesinden tamamlayan Altin, ddénem igerisinde 2,050 $'a kadar
ylkselmis olsa da, ABD’de faizlerin ylkselmesi ¢ergevesinde, 6zellikle ikinci ceyrek igerisinde

kazanimlarinin bir kismini geri vererek dénemi 1,919 $ seviyesinde tamamladi.

Tim bu gelismeler cercevesinde dinyada 2023 yili ekonomik blylime tahminleri Bloomberg
terminal verilerine gbére 2022 sene sonundaki %?2.1 seviyesinden Haziran 2023 itibari ile %2.6
seviyesine yukselmis durumda. ABD, Avrupa ve Cin icin yapilan tahminlerin de benzer sekilde

2022 sonu ile kiyaslandiginda yukari revize edilmis oldugu gorilmekte.

Turkiye'de secimlere kadar gecen dénemde gevsek para ve mali politikasi uygulandiktan sonra,
secim sonrasinda her iki alanda da biraz daha siki bir durusa gecildigi gorildd. Enflasyon
gectigimiz yilin ylksek bazinin da etkisi ile Haziran sonu itibari ile %38.2 seviyesine geriledi.
Uretici fiyatlarindaki artis orani ise %40.4 olarak gerceklesti. TL ise yilin ilk yarisini USD-EUR

sepeti karsisinda %40 civarinda bir deder kaybi ile tamamladi. Tahvil piyasasinda ise ilk



ceyrekteki gérintinin aksine faiz oranlarinin ylikseldigi bir ikinci ceyrek gecirdik. 10 yillik TL
bono faizi 2023’e basladigi seviyenin yaklasik 7 puan kadar lzerinde %16.87 seviyesinde
doénemi tamamladi. Bloomberg terminal verilerine gére Tirkiye igin 2023 ekonomik biylme
beklentileri 2023 yilina baslarken %2.8 seviyesinde idi. Dénem igerisinde yasanilan deprem
felaketine ragmen Haziran itibari ile beklenti oldukga sinirli bir gerileme ile %2.7

seviyesindedir.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: 2022 yili BIST (Borsa Istanbul) icin ¢ok ¢ok iyi bir performansla
tamamlanan bir yil oldu. BIST-100 endeksi 2022 yilini %197 getiri ile 5,509 seviyesinden
tamamlamisti. Gerek deprem felaketinin yansimalari gerekse de Ocak-Haziran déneminde faiz
oranlarinin kismen yilikselmesi ile alternatif yatirim araglarinin getirisinin artmasina bagh olarak
dénem icerisinde %4.5 gibi sinirli bir deder kazanci ile BIST-100 endeksi yilin ilk yarsini 5,759
seviyesinden tamamladi. Halka arzlarin sliregeldigi bu dénemde vyerli yatirimci sayisi 2022
sonundaki 3.76 milyon kisiden 2023 Haziran sonu itibari ile 4.44 milyon kisiye yukselirken,
yatinm tutar ise ayni dénemde 1 trilyon TL seviyesinde hemen hemen yatay kaldi. Islem
hacmi ise Ocak-Haziran 2023 doéneminde ginlik ortalama 93.5 milyar TL ile gegen yilin ayni
déneminin %117 lzerinde gerceklesirken 2022 tim yil ortalamasinin da %37.5 kadar Gzerinde

gerceklesmistir.

Yilin ilk yarisinda enflasyon temasinin 6n planda olmasi sebebiyle fon portféylinde sabit getirili
kiymetlerin agirhgr azaltilarak, enflasyona endeksli kiymetlerin agirligi artirilmistir. Bununla
birlikte dedisken faizli ve TLREF'e endeksli kiymetlere portféoyde yer verilmistir. Mevzuat
degisikligiyle beraber getiri edrisinin uzun tarafi asadi gelmistir. Bu sebeple uzun vadeli
tahvillerdeki pozisyonlar azaltilmistir. Ek olarak i¢ verimi yiksek OST ve mevduata yatirm
yapilmistir. Getiriyi artirmak amacgh dénem dénem fon portféyline hisse senetleri dahil

edilmistir. Eurobond pozisyonlari tasinmaya devam edilmistir.

3- Fon performansi

31.12.2022-30.06.2023 tarihleri arasinda fon getirisi %39,53 olarak gergeklesirken,
karsilastirma olgltl getirisi %38,45 olarak gerceklesmistir.

Ayrintilar igin performans sunum raporuna bakilmahdir.

Fonun karsilastirma 6élgutd;

%65 BIST-KYD Kamu Eurobond USD TL endeksi

%25 BIST-KYD Kamu Eurobond EUR TL endeksi
%10 BIST-KYD Repo Briit endeksi
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- Toplam Getiri - Karsilastirma Qlgiitiiniin Getirisi

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

4-Fonun Ictiiziik, Izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun yatinm stratejisindeki

degisiklikler,

yatirim

stratejisi bant

arahgi

bilgilerine,

ictliziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim

Gideri Kesintisi oranlarina

internet adresinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu

ulasilabilmektedir.

iliskin

bilgilere https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf

(KAP)

https://www.kap.org.tr/

5- Fonun Dénem Sonu Itibariyle Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri

Tablolan

) 3 30.06.2023
FON PORTFOY DEGER TABLOSU
KIYMET TURU Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Devlet Tahvil YP 1.000.000,00 | TRT240524F13 26.921.179,65
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Kamu Dig Borglanma Araci YP 320.000,00 | US900123AL40 9.943.149,53
75.000,00 | USS00123AT75 1.913.805,46
2.363.000,00 US900123AW05 62.127.192,93
1.360.000,00 US900123AY60 30.487.410,86
231.000,00 | USS00123BB58 5.336.965,51
900.000,00 | US900123BG46 18.671.999,30
2.000.000,00 US900123BJ84 39.587.070,52
200.000,00 | US900123CB40 3.384.747,34
255.000,00 | US900123CF53 6.589.941,11
551.000,00 | US900123CG37 11.284.489,12



https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf
https://www.kap.org.tr/

615.000,00 | US900123CJ75 14.381.671,22
1.480.000,00 | US900123CK49 34.644.978,52
900.000,00 | US900123CL22 21.599.455,69
2.200.000,00 | USS00123CMO05 39.508.857,52
1.950.000,00 | US900123CP36 44.900.284,39
650.000,00 | US900123CQ19 15.224.579,30
200.000,00 | US900123CR91 5.181.523,80
795.000,00 | US900123CT57 19.694.927,96
300.000,00 | US900123CV04 7.823.368,96
600.000,00 | US900123CX69 14.692.564,04
550.000,00 | US900123CY43 11.905.431,67
800.000,00 | US900123CZ18 20.049.633,28
900.000,00 | US900123DA57 20.275.404,64
850.000,00 | US900123DB31 20.525.828,03
500.000,00 | US900123DC14 10.807.406,34
150.000,00 | USS00123DD96 3.369.321,91
2.000.000,00 | USS00123DFA5 55.952.305,21
2.250.000,00 | US900123DG28 60.830.037,03
3.560.000,00 | US900123DHO1 94.896.824,72
1.535.000,00 | US900123DJ66 40.161.250,13
600.000,00 | USM88269US88 15.629.911,58
3.050.000,00 | XS1629918415 81.240.292,75
4.750.000,00 | XS1843443356 131.647.562,04
2.630.000,00 | XS1909184753 72.944.711,01
1.800.000,00 | XS2361850527 48.008.082,55

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic¢ Deger (TL)

Ozel Sektoér Dis Borglanma Araci YP 200.000,00 | XS1578203462 5.129.417,95
200.000,00 | XS1970705528 5.259.313,31
300.000,00 | XS2112797290 7.426.230,34
600.000,00 | XS2266963003 14.911.089,45
500.000,00 | XS2274089288 11.886.527,87
300.000,00 | XS2281369301 7.291.890,83
350.000,00 | XS2332876106 8.434.621,10
200.000,00 | XS2581381634 5.345.546,97

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Ozel Sektor Tahvil TL

4.000.000,00

TRSTTLK22413

4.535.370,37

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Tiirev Teminat

7.525.877,36

VIOP-TL

7.525.877,36

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Ozel Sektor Finansman Bonosu TL 4.000.000,00 TRFSISE92317 4.285.464,08
5.000.000,00 | TRFSISEE2330 5.309.150,54
3.000.000,00 | TRFSISEK2316 3.286.803,59

Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)

Vadeli Mevduat - TL 20.106.347,11 |03.07.2023 20.106.347,11




Nominal Deger Vade Tarihi

Rayic Deger (TL)

Vadeli Mevduat - YP

2.501.149,75 |03.07.2023

65.439.110,83

TOPLAM

1.298.316.927,32

NET VARLIK DEGERI
TABLOSU

30.06.2023

TUTARI (TL)

1.Fon Portfoy Degeri

1.298.316.927,32

Hazir Dederler (+) 936.035,04
- Bankalar 326.500,89
- Diger Hazir Degerler 609.534,15
Borglar (-) 3.364.351,03
- Yénetim Ucreti 1.044.335,72
- Dider Borglar 2.320.015,31

2.Net Varlik Degeri

1.295.888.611,33

Toplam Pay Adedi

1.500.000.000.000,00

Dolasimdaki Pay Sayisi

3.903.660.314,97

3.Birim Pay Degeri

0,331968

D6nem icerisinde tlirev aracg islemlerinin toplam buyuklaglne, tirev arag islemlerinin dayanak

varliklarina, s6z konusu islemlerden elde edilen kar/zarar tutarina iliskin 6zet bilgiler

:glﬁivltlthRRD 01/01/2023 - 30/06/2023
Alinan Satilan Fiyat Alis Satis
Tarih
Doviz Doviz (kur) Tutan Tutan
04.01.2023 usD EUR 1,0606 212.120,00 200.000,00
09.01.2023 TL EUR 20,0705 9.734.192,50 485.000,00
31.01.2023 usbD EUR 1,0808 1.188.880,00 1.100.000,00
07.02.2023 EUR usb 1,071 200.000,00 214.200,00
27.02.2023 usD EUR 1,0529 136.877,00 130.000,00
27.03.2023 EUR usbD 1,08 500.000,00 540.000,00
30.03.2023 ushD TL 19,235 500.000,00 9.617.500,00
30.03.2023 EUR TL 20,88 160.000,00 3.340.800,00
10.04.2023 usD TL 19,315 500.000,00 9.657.500,00




10.04.2023 UsD EUR 1,0909 104.726,40 96.000,00
11.04.2023 EUR uUsD 1,089 95.000,00 103.455,00
11.04.2023 UsD TL 19,335 350.000,00 6.767.250,00
12.04.2023 UsD TL 19,403 700.000,00 13.582.100,00
05.05.2023 EUR UsD 1,1015 200.000,00 220.300,00
11.05.2023 EUR UsD 1,0932 250.000,00 273.300,00
11.05.2023 EUR uUsD 1,0929 475.000,00 519.127,50
Doénem Icinde Yapilan VIOP islemler
Kontrat Kodu Alis / Satis Kontrat Adedi
F_EURUSDO0323 Alis 1.000
Satis 1.000
F_USDTRY0623 Alis 4.200
Satis 4.200
VIOP Islemlerinden Elde Edilen Kar/Zarar Tutari
Kontrat Kodu Kar/Zarar Borg Bakiye Alacak Bakiye
F_USDTRY0623 VOB SOZLESME GELIRI - 3.353.504,00
F_EURUSDO0323 | VOB SOZLESME GELIRI - 346.958,81
F_USDTRY0623 VOB SOZLESME ZARARI 11.487.468,25 -
F_EURUSDO0323 | VOB SOZLESME ZARARI 35.996,32 -
TOPLAM 11.523.464,57 3.700.462,81

*11gili dénemde fon portféyiine éding islemi gergeklestirilmemistir.



