GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
OKS AGRESIF DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU
2023 YILI 6 AYLIK FAALIYET RAPORU ve FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK
DEGERI TABLOLARI

1- Genel Bilgiler

Fon'un Unvani Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
OKS Agresif Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu
Fon'un Tiiri Dedisken Fon
Fon Tutari ve Pay Sayisi 15.000.000.000 (onbesmilyar) TL
1.500.000.000.000 (birtrilyonbesytizmilyar) pay
Avans Tutari 500.000 (besylizbin) TL
Fon Ictiiziigiiniin Tescil Tarihi ve 13.06.2017 - 193777
Numarasi
Fon Ictiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret 19.06.2017 - 9350
Sicili Gazetesi’'nde Ilan Tarihi ve
Numarasi
Kurucu’nun
Unvani: Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Kurulus izin Tarihi ve Numarasi 18.12.2002 - 80881
Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi 07.07.2003 - 42288
Yoénetici’'nin
Unvani: Garanti Portféy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danismanlhidi Faaliyetine
Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 14.01.2015
No: PYS/PY.2-YD.2/1071
Saklayici’'nin
Unvani: ‘ Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

2- Ekonominin Genel durumu

Gectigimiz yil tim global ekonomilerde ana glindem maddesi olan enflasyon 2023’lUn ilk yarisinda
kismen etkisini kaybederken bu dénemde gerek ABD’de gerekse de Avrupa’da bankacilik sektori
likidite kosullar test edildi. Bono faizlerindeki yukselisin sonucunda bankalarin likidite oranlarindaki
bozulma nedeniyle ABD’de iki Avrupa’da ise bir bankanin sistem disina gikarildidi bir dénemi geride
biraktik. Gelismis Ulke bankacilik sektorinin yilin ilk geyredinde yasadigi bu ylksek tansiyon
sonrasi bu Ulkelerin merkez bankalari ikinci ceyrekte parasal sikilasma adimlarini yavaslattilar.
Buna badh olarak 2023 ekonomik blylime beklentilerinin belirgin bir sekilde yukari revize edildigini
géraldd. Yine bu dénemde gerek endUstriyel gerekse de enerji emtia fiyatlarn gerilerken yillik

enflasyon beklentileri de 2022 yilsonunda beklenen seviyelere gére gerileme egilimi sergilediler.



ABD 10 yillik bono faizleri Ocak-Haziran 2023 déneminde %3.31-4.06 arasinda dalgalanirken 2022
sonuna gore ise hemen hemen yatay kaldi. FED'in 75 baz puan politika faizi ytkselttigi bu dénemde
piyasalarin beklentisi faiz artinm slirecinin sonuna yaklasildigi seklinde oldu. Avrupa merkez
bankasi ECB de Haziran 2022'ye kadar %0’da tuttugu para politikasi faizini 2022'nin sonunda
%?2.50 seviyesine Haziran 2023'te ise %4.00 seviyesine yukseltti. Bunun yani sira Bloomberg
tarafindan Ulkelerin ekonomik blyuklik agirhdgina gore hesaplanan enflasyon 2023 Haziran itibari
ile %6.39 ile 2022 yih kapanis seviyesi olan %9.65'in oldukca altinda dénemi tamamladi. Gerileme
Temmuz ayi ortasi itibari ile egilimini koruyarak %6.24'e kadar gerilemis durumda. Bu donemde
emtia fiyatlarindaki sinirli gerileme de enflasyon beklentilerinin gerilemesinde etkili olmus

goérinmektedir.

ABD Dolart 2022'de genelde gigli bir seyir izleyip Uglnci ceyrek sonuna kadar gigli kalmisti.
Dolar Endeksi olarak bilinen DXY 2022'yi 103.5 seviyesinde tamamladiktan sonra sinirli bir deder
kaybi ile Haziran ayini 102.9 seviyesinde tamamladi. Euro, ABD Dolarina karsi ayni trendi izledi ve
1.0705 seviyesinden tamamladigi 2022 yilini Ocak-Haziran déneminde gig¢ kazanarak doénemi
1.0909 seviyesinden kapatti. Zayif Dolar temasinda enerji emtia fiyatlarindaki gerileme ve ECB’nin

FED’e kiyasla daha fazla faiz artirnmi yapmasi etkili oldu.

2022 yilini 1,824 $ seviyesinden tamamlayan Altin, donem igerisinde 2,050 $'a kadar ylkselmis
olsa da, ABD’de faizlerin ylkselmesi ¢ercevesinde, 6zellikle ikinci ¢eyrek igerisinde kazanimlarinin

bir kismini geri vererek dénemi 1,919 $ seviyesinde tamamladi.

Tim bu gelismeler cergevesinde dinyada 2023 yih ekonomik blUylime tahminleri Bloomberg
terminal verilerine gére 2022 sene sonundaki %?2.1 seviyesinden Haziran 2023 itibari ile %?2.6
seviyesine yikselmis durumda. ABD, Avrupa ve Cin igin yapilan tahminlerin de benzer sekilde 2022

sonu ile kiyaslandiginda yukari revize edilmis oldugu gorilmekte.

Tlrkiye'de secimlere kadar gecen donemde gevsek para ve mali politikasi uygulandiktan sonra,
secim sonrasinda her iki alanda da biraz daha siki bir durusa gecildigi géruldi. Enflasyon gegtigimiz
yilin yiksek bazinin da etkisi ile Haziran sonu itibari ile %38.2 seviyesine geriledi. Uretici
fiyatlarindaki artis orani ise %40.4 olarak gergeklesti. TL ise yilin ilk yarisini USD-EUR sepeti
karsisinda %40 civarinda bir deder kaybi ile tamamladi. Tahvil piyasasinda ise ilk geyrekteki
goriantinln aksine faiz oranlarinin ylkseldigi bir ikinci geyrek gegirdik. 10 yilhik TL bono faizi 2023’e
basladigi seviyenin yaklasik 7 puan kadar (zerinde %16.87 seviyesinde dénemi tamamladi.
Bloomberg terminal verilerine gére Tlrkiye icin 2023 ekonomik blUyime beklentileri 2023 yilina
baslarken %2.8 seviyesinde idi. Donem igerisinde yasanilan deprem felaketine ragmen Haziran

itibari ile beklenti oldukga sinirli bir gerileme ile %2.7 seviyesindedir.



Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: 2022 yil BIST (Borsa Istanbul) igin gok ¢ok iyi bir performansla
tamamlanan bir yil oldu. BIST-100 endeksi 2022 vyilini %197 getiri ile 5,509 seviyesinden
tamamlamisti. Gerek deprem felaketinin yansimalari gerekse de Ocak-Haziran déneminde faiz
oranlarinin kismen ylkselmesi ile alternatif yatirm aracglarinin getirisinin artmasina bagh olarak
dénem icerisinde %4.5 gibi sinirli bir deger kazanci ile BIST-100 endeksi yilin ilk yarisini 5,759
seviyesinden tamamladi. Halka arzlarin siregeldigi bu dénemde vyerli yatirmc sayisi 2022
sonundaki 3.76 milyon kisiden 2023 Haziran sonu itibari ile 4.44 milyon kisiye yukselirken, yatirnm
tutari ise ayni dénemde 1 trilyon TL seviyesinde hemen hemen yatay kaldi. Islem hacmi ise Ocak-
Haziran 2023 déneminde glnliik ortalama 93.5 milyar TL ile gecen yilin ayni déneminin %117

Uzerinde gerceklesirken 2022 tim yil ortalamasinin da %?37.5 kadar lGzerinde gergeklesmistir.

Yilin ilk yarisinda oran olarak avantajli vadeli mevduat yatirnmi yapilarak kuvvetli ic verim bazi
olusturulmaya calisiimistir, Faiz seviyelerinin asadida olmasi sebebi ile portfdy icerisindeki DIBS
agirhgi minimum seviyelere cekilmistir. Diger yandan endeks dederinin cazip oldugu seviyelerden
hisse senedi pozisyonumuzu arttirarak ve halka arzlara katilarak borsadaki ylUkselisten de getiri

anlaminda yararlanilmaya calisilmistir.

3- Fon performansi

31.12.2022-30.06.2023 tarihleri arasinda fon getirisi %24,30 olarak gergeklesirken, esik deger
getirisi %11,22 olarak gerceklesmistir.

Ayrintilar igin performans sunum raporuna bakilmahdir.

Fonun esik dederi; BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL endeksi+%3
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



4-Fonun Ictiiziik, Izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun vyatinm stratejisindeki dedisiklikler, yatinm stratejisi bant araligi bilgilerine,
ictliziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim

Gideri Kesintisi oranlarina iliskin bilgilere https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf internet

adresinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) https://www.kap.org.tr/ ulasilabilmektedir.

5- Fonun D6nem Sonu itibariyle Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri
Tablolari

FON PORTFOY DEGER 30.06.2023
TABLOSU
KIYMET TURU Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Pay 8.000,00 | AEFES 530.800,00
20.149,00 | AGHOL 2.216.390,00
195.644,00 | AKBNK 3.952.008,80
725.000,00 | AKFGY 3.045.000,00
63.000,00 | BIMAS 10.741.500,00
15.955,00 | CCOLA 4.194.569,50
20.500,00 | DOAS 3.495.250,00
74.636,00 | DOHOL 735.910,96
2.722,00 | FROTO 2.071.442,00
125.000,00 | GARAN 4.005.000,00
110.309,00 | GWIND 1.985.562,00
40.000,00 | KCAER 676.000,00
77.425,00 | KCHOL 8.028.972,52
18.000,00 | KORDS 1.403.100,00
267.746,00 | KRDMD 5.917.186,60
13.036,00 | LOGO 860.376,00
84.498,00 | MAVI 6.586.619,10
28.800,00 | MGROS 6.122.880,00
81.156,00 | OZKGY 1.055.028,00
22.817,00 | PGSUS 14.078.089,00
193.883,00 | SAHOL 8.922.495,66
168.000,00 | SISE 7.469.280,00
120.515,00 | SOKM 4.013.149,50
10.000,00 | TAVHL 933.500,00
99.438,00 | TCELL 3.609.599,40
56.000,00 | THYAO 10.847.200,00
80.000,00 | TKFEN 3.080.000,00
50.084,00 | TOASO 12.646.210,00
204.795,00 | TRGYO 3.714.981,30



https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf
https://www.kap.org.tr/

580.000,00 | TSKB 2.598.400,00
3.750,00 | TTRAK 1.523.250,00
88.743,00 | TUPRS 7.037.319,90
174.784,00 | TURSG 1.906.893,44
91.809,00 | VESTL 5.233.113,00
576.571,00 | YKBNK 7.483.891,58

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Yatirnm Fonu 31.038.549,00 | GAS 4.426.035,01
216.735,00 | GPA 2.000.569,60

12.436.523,00 | GTA 5.369.493,67

21.177.168,00 | GUH 2.536.474,12

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Kiymetli Maden

2.000,00

ALT

3.174.644,96

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Ters Repo

1.127.255,00

TRT210235T10

2.005.408,22

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Tirev Teminat 2.075.230,72 | VIOP-TL 2.084.768,22
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)
Vadeli Mevduat - TL 12.422.198,54 |03.07.2023 12.422.198,54
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)
Vadeli Mevduat - YP 253.921,89 |03.07.2023 6.557.050,36
TOPLAM 203.297.610,96
NET VARLIK DEGERI 30.06.2023

TABLOSU

TUTARI (TL)

1.Fon Portféoy Degeri

203.297.610,96

Hazir Dederler (+) 22.329,90
- Bankalar 3,61
- Diger Hazir Degerler 22.326,29
Borglar (-) 1.418.176,89
- Yénetim Ucreti 138.333,68

- Diger Borglar

1.279.843,21

2.Net Varlik Degeri

201.901.763,97

Toplam Pay Adedi

1.500.000.000.000,00

Dolasimdaki Pay Sayisi

2.600.873.177,88

3.Birim Pay Degeri 0,077628
viorP VADE Kontrat : y
KONTRATLAR | Tarihi Kontrat Kodu Adedi Rayic¢ Deger (TL)
UZUN 31.08.2023 | F_XU0300823 35 2.320.762,50




Donem icerisinde gergeklestirilen tlrev arac islemlerinin toplam biyilkligine, tlrev arag
islemlerinin dayanak varliklarina ve s6z konusu islemlerden elde edilen kar/zarar tutarina iliskin

Ozet bilgiler

Doénem Icinde Yapilan VIOP islemler
Kontrat Kodu Alis / Satis Kontrat Adedi
F_XU0300223 Alis 163

Satis 148
F_THYAO0223 Alis 20
Satis 20
F_XU0300423 Alig 120
Satis 120
F_USDTRY0623 Alis 370
Satis 370
F_XU0300623 Alis 185
Satis 185
F_XU0300823 Alis 35

ViOP islemlerinden Elde Edilen Kar/Zarar Tutari

Kontrat Kodu Kar/Zarar Borg Bakiye Alacak Bakiye
F_THYAO0223 VOB SOZLESME GELIRI - 28.520,00
F_XU0300823 VOB SOZLESME GELIRI - 38.305,00
F_XU0300623 VOB SOZLESME GELIRI - 607.170,00
F_XU0300423 VOB SOZLESME GELIRI - 199.492,50
F_XU0300223 VOB SOZLESME GELIRI - 589.782,50
F_USDTRY0623 VOB SOZLESME GELIRI - 1.303.760,90
F_THYAO0223 VOB SOZLESME ZARARI 15.380,00 -
F_XU0300223 VOB SOZLESME ZARARI 412.135,00 -
F_XU0300623 VOB SOZLESME ZARARI 517.020,00 -
F_XU0300423 VOB SOZLESME ZARARI 127.505,00 -
F_USDTRY0623 VOB SOZLESME ZARARI 1.203.561,60 -

TOPLAM 2.275.601,60 2.767.030,90

*ilgili ddnem fon portféylne 6ding islemi gergeklestirilmemistir.



