GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
OKS AGRESIiF DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
2022 YILI 6 AYLIK FAALIYET RAPORU ve FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK
DEGERI TABLOLARI

1- Genel Bilgiler

Fon'un Unvani Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
OKS Agresif Degisken Emeklilik Yatirim Fonu
Fon'un Tiiri Dedisken Fon
Fon Tutari ve Pay Sayisi 15.000.000.000 (onbesmilyar) TL
1.500.000.000.000 (birtrilyonbesytzmilyar) pay
Avans Tutari 500.000 (besytlizbin) TL
Fon Ictiiziigiiniin Tescil Tarihi ve 13.06.2017 - 193777
Numarasi
Fon Ictiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret 19.06.2017 - 9350
Sicili Gazetesi’'nde Ilan Tarihi ve
Numarasi
Kurucu’nun
Unvani: Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Kurulus izin Tarihi ve Numarasi 18.12.2002 - 80881
Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi 07.07.2003 - 42288
Yénetici’'nin
Unvani: Garanti Portféy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi Portféy Yoneticiligi ve Yatirim Danismanligi Faaliyetine
Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 14.01.2015
No: PYS/PY.2-YD.2/1071
Saklayici’'nin
Unvani: ‘ Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

2- Ekonominin Genel durumu

2021 yiinda yeni c¢ikan varyantlar ile gindemde kalmaya devam Covid-19, 2022 yilinin ilk
yarisinda etkisini global anlamda oldukga azaltti. Cin'i bu noktada kismen ayrn tutmak gerek, zira
Ulke capinda olmasa da lokal kapanma uygulamalarina devam ettiler. Genel olarak global dlizeyde
pandemi dnlemlerine son verilmesi ekonomik aktivitede ve istihdam verilerinde iyilesmeye imkan
sagladi. Ancak Subat ayinda Rusya-Ukrayna arasindaki gerilimin sicak catismaylr dénmesi emtia,
Ozellikle de eneriji, fiyatlarinin 2022'nin ilk yarisi icerisinde rekor seviyelere ulasmasinda buyuk rol
oynadi. Gelismis ve gelismekte olan dlkelerin enflasyon verileri son 10-20 yilin en yilksek
seviyelerini ulasti. Merkez bankalan siki para politikalarina gegmeye basladilar. Bu reaksiyon her ne

kadar resesyon endisesi ile ikinci ceyrek igcerisinde emtia fiyatlarinin bir miktar gerilemesine imkan
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saglasa da, enerji ve 6zelinde dodalgaz fiyatlarindaki yliksek seyir belirginligini korumaya devam
ediyor.

ABD Merkez Bankasi’'nin (FED) enflasyon ile miicadele konusunda faiz artirirmlarina hiz vermesi
ozellikle ilk yarinin sonlarina dogru resesyon endiselerini daha belirgin hale getirdi. ABD’de 10 vyillik
tahvil faizleri %3,50 seviyesine kadar ylkseldikten sonra Haziran ayini %3,01 seviyesinde
tamamladi. Sene basindan bu yana ABD’de 2 yilhik ve 10 yillik faizler arasindaki fark kisa vade
lehine daralarak kapanma noktasina gelmis olmasi resesyon endiselerinin dnemli bir gbéstergesi
konumuna gelmistir.

FED'in Avrupa Merkez Bankasi’'na (ECB) gore daha hizli sikilasma egilimi ve Avrupa’nin dogalgaz
konusunda Rusya’ya bagimlihiginin yliksek olmasi EUR/USD paritesini 1,00 seviyesine kadar getirdi.
2021 yilim1 1,1370 seviyesinde tamamlayan parite, yilin ilk yarisini ise 1,0484 seviyesinde kapatti.
Dolar diger para birimlerine karsi da glcli konumunu korurken Dolar Endeksi (DXY) vyilin ilk
yarisinda %9,4 artis ile 104,7 seviyesinde kapatti.

Rusya’nin Ukrayna isgali sonrasi, gelismis Ulkeler tarafindan uygulanan yaptinmlar dogrultusunda
enflasyon ve ekonomik aktivitede 6nemli rol oynayan petrol fiyatlari 2022 yilinda belirgin bir
yukselis yasayarak son 10 yilin en yuksek seviyelerine ulasti. 2021 yilini 77,5 Dolar seviyelerinden
kapatan Brent tipi petrol, 2022 yilinin ilk yarisini 115,0 dolar seviyelerinden kapatti. Manset emtia
endeksi 2021 sonuna go6re Haziran sonu itibari ile Dolar bazinda %3,2 artis kaydederken,
endistriyel emtialar %5,1 oraninda gerilemistir. Ancak gerek siiregelen Rusya-Ukrayna gerginligi
ve kuraklik endigeleri ile birlikte gida emtia endeksindeki ylkselis %16,5 olarak gerceklesmistir.
Tum emtia gruplarinda ise ortak olarak dikkat ¢ceken konu merkez bankalarinin daha siki politika
faiz setine gegmelerine bagl olarak ikinci geyrekten itibaren fiyat artis hizlarinin belirgin sekilde
yavaslamasi olmustur.

Global olarak faiz hadlerinin yiikseliyor olmasi dederli metalleri genel olarak negatif etkiledi. Ilk
ceyrek sonunda Rusya-Ukrayna savasi nedeniyle primlenmesine ragmen, ikinci ceyrekte faiz
seviyelerindeki ylikselis ile birlikte gerek Altin gerekse de Glimus gerileme egilimine girdiler.
Dederli metallerden Altin, 2022 vyili ilk ceyredinde ile bir 6nceki yil sonuna gore %5,9 deder
kazanarak 2022 yilinin ilk ceyredgini 1.937 Dolar seviyesinden tamamlarken, Gumis ise ayni
dénemde %6,4 deder kazanarak ceyredi 24,8 Dolar seviyesinden kapatmisti. Ikinci ceyrekte ise
kazanimlarin tamami geri verildi ve 2021 sonuna goére Altin %1,2, Gimdus ise %13,0 gerileme ile
ilk yariy: sirasi ile 1.807$ ve 20,3$ seviyesinde kapattilar.

Turkiye 6zelinde dederlendirildiginde ise 2021 yilinda uygulanmaya baslayan farkl para politikalar
ve yeni ekonomi modeli 2022 yili ilk yarisinda uygulanmaya devam edildi. Artan enflasyon verileri
dogrultusunda negatif reel faizin derinlestigi, yliksek kur ve ylksek seyreden emtia fiyatlari ile cari
acigin da ylkseldigi gozlemlendi. TCMB politika faizini %14 seviyesinde tutmaya devam etti.
Globalde yasanan fiyat artislari paralelinde TUFE'de %78,6, UFE'de ise %138,3 yillik enflasyon
verileri ile 2022 yilinin ilk yarisini tamamladik.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: BIST 100 Endeksi, 2021 yilin1 1.858 seviyesinde tamamladiktan

sonra yilin ilk ayinda gérece yatay bir seyir izledi. Ardindan ylksek enflasyon ve emtia



fiyatlarindaki artis temasi ile 2021 sonuna gére %40’a yakin primlendi. Ilk yarinin sonuna dogru ise
emtia fiyatlarindaki gerileme, mevduat faizlerinin kismen yikselmis olmasi, kredili islem
faizlerindeki yilikselis ve CDS seviyesinin 800'U asmasi ile birlikte yilin ilk yarisini 2021 sonuna gére
%?29,5 artis ile 2.405 seviyesinden kapatti. Yabancilarin aksine yerli yatirnmcilarin hisse senetlerine
ilgisi yogundu. 2022'nin ilk yarisinda sanayi ve banka endekslerinin performansi birbirine paraleldi.
Ilki %?21,3 ikincisi ise %?21,7 artis sergiledi. Yil basindan itibaren degerlendirildijinde %6'ya
yaklasan Dolar bazindaki toplam getiri ile BIST'in emsallerine gdére daha iyi bir performans
sergiledigi gorilmektedir. Islem hacmi olarak degerlendirildiginde ise yilin ilk yarisinda aylik
ortalama 43.2 milyar TL'ye ulasilirken bu rakam gecen yilin ayni dénemine gore %38 oraninda
artisa isaret etmektedir.

Faiz Piyasasi: Turkiye 10 yilhk tahvil faizleri Mart ayinda %28 seviyesine kadar ulastiktan sonra
Ozellikle Haziran ayi icerisinde gelen munzam karsilik dizenlemesi ile bankalarin daha fazla uzun
vadeli bono tasimaya baslamasi 10 yillik bono faizlerinin 2021 sonuna gore yaklasik 500 baz puan
kadar gerilemesine imkan sadladi ve 2022'nin ilk yarisini %19,30 seviyelerinden tamamladi.
Tarkiye 2 yilhik tahvil faizleri ise %22,70 ile tamamladigi 2021 sonundaki seviyesinden dénem
icerisinde %?28'in lzerine kadar ylukselmesine ragmen 2021 sonuna goére yaklasik 1800 baz puan
artis ile 2022'nin ilk yarisini %24,50 seviyelerinden tamamladi.

TL Mevduat Faizleri 2022 yilina yuksek bir seviyeden baslangig yapmisti. 1-3 ay vadeli %21’e yakin
bir seviyeden yila basladiktan sonra kur korumali mevduatin ve TCMB'nin politika faizini %14,00
seviyesinde degistirmeden muhafaza etmesine bagh olarak TL mevduat faizleri Subat ay! sonuna
kadar %17 seviyelerine geriledi ve Mayis sonuna kadar da o seviyelerde kaldi. Haziran ayi
icerisinde ise 200 baz puan civarinda bir yukselis ile yilin 2022 yilinin ilk yarisini %19 civarinda
tamamlamistir.

Turk Lirasi: 2021 yilini Dolar karsisinda 13,33 seviyesinden tamamlayan Tuark Lirasi. 2022 yilinin
ilk yarisi icerisinde 2021’e kiyasla daha sinirli da olsa dedger kaybetmeye devam etti ve 2022 yili ilk
yarisini 16,66 seviyesinden kapatti. USD ve EUR sepetine karsi ise yllbasindan bu yana deder kaybi
%19,8 olarak gergeklesti.

Ilgili doneme iliskin portféy yoneticisi yorumu:

Ilgili dénemde portféylimiiz agirlikli olarak hisse senedi, 6zel sektdr borclanma araclar ile vadeli
mevduattan olusturulmustur. Bununla birlikte fonumuzda yilkselen enflasyon ve faizlere karsi
korunmak icin enflasyona endeksli kiymetlere yatinm yapilmistir Endeksin ylkseldigi donemde

hisse senedi segimine 6nem vererek endeks lzerinde getiri saglamayi hedeflenmistir.

3- Fon performansi

31.12.2021-30.06.2022 tarihleri arasinda fon getirisi %31,85 olarak gergeklesirken, esik deger
getirisi %9,46 olarak gerceklesmistir.



Ayrintilar icin performans sunus raporuna bakilmalidir.
Fonun esik dederi; BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL endeksi+%3
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

4-Fonun Igtiiziik, Izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun vyatinm stratejisindeki degisiklikler, yatinm stratejisi bant araligi bilgilerine,
ictliziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim

Gideri Kesintisi oranlarina iliskin bilgilere https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf internet

adresinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) https://www.kap.org.tr/ ulasilabilmektedir.

5- Fonun Dénem Sonu itibariyle Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri
Tablolari

FON PORTFOY DEGER 30.06.2022
TABLOSU
KIYMET TURU Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Pay 90.639,00 AKBNK 726.924,78
6.776,00 AKSA 391.991,60
44.288,00 AKSEN 1.066.455,04
24.428,00 ALKIM 506.636,72
29.481,00 ASELS 673.935,66
44.338,00 BIMAS 3.584.727,30
6.102,00 CCOLA 788.378,40



https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf
https://www.kap.org.tr/

188.409,00 DOHOL 655.663,32
133.491,00 EKGYO 352.416,24
41.471,00 EREGL 1.125.522,94
8.170,00 FROTO 2.181.390,00
26.389,00 GARAN 366.807,10
80.751,00 GWIND 641.162,94
511.233,85 ISCTR 2.239.204,27
61.930,00 KCHOL 2.266.638,00
36.824,00 KLKIM 767.412,16
1.180,00 KONTR 176.882,00
7.459,00 KORDS 368.325,42
4.785,00 KOZAL 813.450,00
61.610,00 KRDMD 694.960,80
17.439,00 LOGO 664.425,90
23.388,00 MAVI 1.226.700,60
17.167,00 MGROS 824.016,00
12.116,00 MPARK 395.223,92
7.077,00 PGSUS 1.210.167,00
92.615,00 SISE 1.991.222,50
25.375,00 SMRTG 611.030,00
47.951,00 SOKM 549.518,46
13.608,00 SUNTK 321.148,80
29.340,00 TAVHL 1.459.958,40
12.052,00 TCELL 195.242,40
77.621,00 THYAO 3.632.662,80
5.649,00 |TOASO 338.940,00
64.118,00 TTKOM 562.314,86
11.005,00 TUPRS 2.910.822,50
29.059,00 YATAS 400.142,43
21.769,00 YYLGD 384.658,23

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Devlet Tahvili 500.000,00 TRT011025T16 404.533,06
1.000.000,00 TRT020926T17 900.622,62
500.000,00 TRT110232T15 783.906,47
1.000.000,00 TRT170424T717 1.008.372,96
1.000.000,00 TRT180123T10 1.009.814,62
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Ozel Sektér Tahvili 25.000,00 TRSKCTF32311 28.906,60

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Kiymetli Maden 2.000,00 ALT 1.931.968,74
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)
Vadeli Mevduat-TL 715.333,01 01.07.2022 715.333,01

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Tiirev Teminat

627.422,16

VIOP-TL

627.422,16




Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Yatirnm Fonu

128.447,00 GPA

705.969,14

TOPLAM

46.183.928,87

NET VARLIK DEGERI

30.06.2022

TABLOSU

TUTARI (TL)

1.Fon Portfoy Degeri

46.183.928,87

Hazir Degerler (+) 11.095,98
- Diger Hazir Dederler 11.095,98
Alacaklar (+) 4.679,16
- Diger Alacaklar 4.679,16
Borglar (-) 1.082.655,49
- Takasa Borglar (T2) 997.266,94

- Yénetim Ucreti 32.355,01

- Diger Borglar 53.033,54

2.Net Varlik Degeri

45.117.048,52

Toplam Pay Adedi

1.500.000.000.000,00

Dolasimdaki Pay Sayisi

1.696.313.684,68

3.Birim Pay Degeri

0,026597

Donem igerisinde gergeklesti

islemlerinin dayanak varliklarina, 6ding alinan/verilen varliklarin tirtine ve s6z konusu islemlerden

elde edilen kar/zarar tutarina il

rilen tlrev arag

iskin 6zet bilgiler

D6nem Iginde Yapilan VIOP islemler
Kontrat Kodu Alis / Satis Kontrat Adedi
F_USDTRY0322 Alis 7

Satis 6
F_XU0300422 Alis 14
Satis 11
F_XU0300622 Alis 16
Satis 10

islemlerinin toplam baydkligine,

ViOP islemlerinden Elde Edilen Kar/Zarar Tutari

tirev arag




Kontrat Kodu Kar/Zarar Borg Bakiye Alacak Bakiye
F_XU0300622 | VOB SOZLESME GELIRI - 38.477,50
F_XU0300422 | VOB SOZLESME GELIRI - 93.355,00

F_USDTRY0322 | VOB SOZLESME GELIRI - 5.476,00
F_USDTRY0322 | VOB SOZLESME ZARARI 6.824,00 -
F_XU0300622 | VOB SOZLESME ZARARI 27.615,00 -
F_XU0300422 | VOB SOZLESME ZARARI 257.687,50 -

TOPLAM 292.126,50 137.308,50

*ilgili donem fon portféylnde 6diing islemi gercgeklestirilmemistir.




