GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
OKS AGRESIF DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. OKS Agresif Degisken Emeklilik Yatinrm Fonu’nun
01.01.2024-30.06.2024 doénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet
raporunun, ilgili donemin son is gunu itibariyle fon portfoy degeri ve net varlik degeri tablolarinin

katihmcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2024-30.06.2024 DONEMININ DEGERLENDiIiRiLMESi

2024'Un ilk yarnisinda, temkinli iyimserlik, biyime ve enflasyon dinamiklerinde 6nemli bélgesel
farklihklar kiresel ekonomiyi sekillendirdi. Gelismis ekonomiler yavas ama istikrarl bir toparlanma
yasarken, gelismekte olan piyasalar daha ylksek dalgalanma ve enflasyonla miicadele etmektedir.
Kiresel ekonominin, jeopolitik gerilimler ve ylksek faiz oranlarina ragmen Haziran 2024 tarihli
Kiresel Ekonomik Beklentiler raporuna gore, 2024'te %2.6'ik bir blylime oraniyla istikrar

kazanmasi beklenmektedir.

Gelismis ekonomilerde blyimenin 2024'te %1.5'te sabitlenmesi ve 2025-26'da hafif bir artisla
%1.7-1.8'e ylkselmesi 6ngorilmektedir. Yilin ilk aylarinda gelen olumlu ekonomik veriler ve gesitli
sektorlerdeki gucli faaliyetlerle ABD ekonomisi %?2.5'lik bir blylime oraniyla direng
gostermektedir. Avrupa zorluklarla karsi karsiya kalmaya devam etmekte ve Avrupa’da 9%0.7
bliylime beklenmektedir. Yaslanan nlfus ve mali kisitlamalar gibi yapisal sorunlar, kisa vadeli

jeopolitik ve ekonomik baskilarla birleserek bu durgun gériinimu desteklemektedir.

Gelismekte olan ekonomilerin blylimesinin 2023'teki %4.2 seviyesinden 2024'te %4'e diismesi
beklenmektedir. Dodu Asya ve Pasifik, Cin'deki yavaslayan aktiviteden etkilenirken, ic talep ve

ticaretin direncli kalmasiyla diger llkelerde 2024'te %4.8'e yavaslama beklenmektedir.

Enflasyon, yilksek olmasina ragmen kiresel olarak disis edilimindedir. Manset enflasyonun
2023'teki %6.8 seviyesinden 2024'te %5.9'a diismesi beklenmektedir. ABD ve Avrupa gibi gelismis
ekonomilerde, enflasyonun 2025 yilina kadar hedef seviyelere dénmesi beklenmektedir. Buna
karsilik, gelismekte olan piyasalar %8 civarinda seyreden ylksek enflasyon oranlariyla micadele

etmektedir.

Para politikalari agisindan, hem FED hem ECB temkinli bir yaklasim benimsemistir. FED politika
faizini degistirmeyerek %5.25-5.50 araliginda sabit tutmaya devam etti. Piyasa, faiz indirimlerini

beklerken, FED enflasyon ve isglici piyasasi kosullarini dikkate alarak temkinli yaklasimini
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strdarmuistir. ECB, beklentilere uygun olarak Haziran’da faiz oranlarini 25 baz puan indirerek

politika faizini %3.75'e dusurdd.

2024'Un ilk yarnisinda Tirkiye ekonomisi, siki para politikalarinin ve ylksek enflasyonun etkisiyle
sekillenmistir. Kiiresel Ekonomik Beklentiler raporuna goére, Tirkiye'nin 2023'teki biylime orani
%4.5 olarak gerceklesmis ve ekonomik faaliyetler 2024 yilina kadar direncgli kalmistir. Ancak, siki
para politikasi ve ylksek enflasyon, blyime hizini baskilamakta, Tirkiye'nin blyime oraninin
2024 yilinda %3'e gerilemesi beklenmektedir. Yiksek enflasyonu disirmek amaciyla siki para
politikasi uygulanmis, politika faiz oranlar Haziran 2023'ten Mart 2024’e kadar %8.5'ten %50'ye
yukseltilmistir. Hizmet enflasyonundaki ylksek seyir ve katilik, jeopolitik riskler ve gida fiyatlan
enflasyonist baskilari canh tutmaktadir. Haziran ayinda yillik bazda %71.6'va ulasan ylksek
enflasyonun, baz etkisi ve mevsimsellikle yil sonunda %40 seviyelerine gerilemesi beklenmektedir.

Merkez Bankasi, enflasyon Uzerindeki yukari yonla risklere karsi ihtiyath durusunu sirddrmdstar.

2024'tn ilk ceyredginde ABD 10 yillik bono faizleri %3.8-%4.7 arasinda dalgalanirken, donemi %4.4

seviyesinde tamamladi.

ABD Dolar Endeksi (DXY), 2024'lUn ilk yarisinda 101-106.25 seviyelerinde dalgalanirken, ABD’de
faiz oranlarin ylksek seyri ve glcli ekonomik verilerin etkisiyle diger para birimleri karsisinda
guglenerek dénemi 105.9 seviyesinde tamamladi. 2023 yilini 1.10 seviyesinde gugli tamamlayan
Euro/Dolar paritesi, Euro Bdlgesi'nden ABD’ye kiyasla zayif ekonomik verilerin gelmesiyle dénemi

1.07 seviyesinde tamamladi.

GuUclu dolar ve yluksek faiz oranlarn genellikle altin fiyatlarini baskilarken, jeopolitik gerilimler ve
enflasyon endiseleri glvenli liman talebini artirarak altin fiyatlarini desteklemistir. Piyasa duyarlilidi
ve merkez bankalar alimlari da fiyatlarini etkilemistir. Bu faktdrlerin etkilesimiyle, altin dénemi

12% vylkselisle 2,327$ seviyesinde tamamladi.

Merkez Bankasi'nin ortodoks para politikasina gugla baglihgi, kredi notu gtincellemeleri gibi 6nemli
ekonomik gelismeler, Tlrkiye tahvil piyasasinda yikselis beklentisini desteklemektedir. 10 yillik

bono faizi 330 puan artisla 28.3% seviyesinde donemi tamamladi.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: BIST-100 endeksi 2023 yilini 7,470 seviyesinde tamamladi. Yilin ilk
yarisinda parasal ve mali sikilasma adimlari, kredi notu glincellemeleri, Tirkiye'nin Gri Liste’den
cikmasi gibi pozitif gelismelerle, genel ekonomik gériinim ve Borsa Istanbul'da iyilesme yasandi.
Banka endeksinin 74% artarak pozitif ayristigi bu dénemde, BIST-100 endeksi 43% artisla 10,648
seviyesine ylkseldi. Sanayi endeksi zayif talep, ylkselen finansman giderleri ve enflasyon
muhasebesinin belirsizligi ile birlikte BIST-100’e kiyasla negatif ayristi. Bu dénemde hisse senedi

piyasasinda gunlik islem hacmi ortalama 153 milyar TL olarak gergeklesti.



Bu donemde fonumuzda makroekonomik konjonktirl ve yerli ve yabanci yatirnmci nezdinde Tuirk
varliklarina artan ilgiyi géz 6nine alarak bir portfoy dagihimi olusturulmustur. Siki para politikasi
nedeniyle TL varliklara artan ilgiden faydalanmak adina portféyin doéviz varhdi azaltiirken TL
tarafta hisse senedi rallisinden faydalanmak adina konumlanmistir. Ayrica net hisse senedi orani

aktif olarak yonetilmis ve hisse secimi etkisiyle getiri maksimize edilmistir.

BOLUM B: FON HARCAMALARI iLE ILGILI BILGILER

Fon portféylnde yer alan varliklarin alim satimina; T. Garanti Bankasi A.S., Garanti Yatirrm Menkul
Kiymetler A.S., Ak Yatirrm Menkul Dederler A.S., Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.S., BGC Partners
Menkul Dederler A.S., Finans Yatirnm Menkul Dederler A.S., Gedik Yatirirm Menkul Degerler A.S.,
TEB Yatinm Menkul Degerler A.S., Unlii Menkul Degerler A.S., Yapi Kredi Yatinm Menkul Dederler
A.S., Is Yatinm Menkul Degerler A.S., StoneX Financial Ltd. ve Cowen International Ltd. aracilik
etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri icin uygulanabilecek komisyon oranlari asadida yer
almaktadir:

1. Pay ve Varant komisyonu: %0.005-%0.04 aralidinda degiskenlik gosterebilmektedir

2. Sabit getirili menkul kiymet ve Takasbank Para Piyasasi islem Komisyonu: Fon adina BIST
Borglanma Araclari Piyasasinda ve Takasbank Para Piyasasi’nda gergeklestirilen iglemler
tizerinden, Borsa Istanbul ve Takasbank tarifesi uygulanir.

3. Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve VIOP islemler Aracilik Ucreti:

e Bono ve tahviller igin 0 - 0.00001 araliginda dediskenlik gosterebilmektedir.

e Ters repo/ islemleri igin 0 - 0.000003 araliginda dediskenlik gosterebilmektedir.

eViOP'da islem gbren soézlesmeler icin 0-0.000105 arahdinda degiskenlik
gbsterebilmektedir.

4. Yabanci Piyasalarda yapilan Menkul Kiymet Islem Ucreti: Fon adina yabanci piyasa ve
borsalarda gergeklestirilen islemler Uzerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gecerli olan lcret
tarifesi uygulanir.

5. Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafindan belirlenen ve ilan edilen cret
komisyonlar aynen uygulanmaktadir.

6. VIOP Piyasasi Islem Komisyonu: Endeks kontratlarda 0.00004 (ylzbindedért), déviz
kontratlarda 0.00003 (ylzbindelg) olarak uygulanmaktadir. (BSMV dahil degildir)

7. Kiymetli Madenler Piyasasi islemleri komisyonu: BIST tarifesi uygulanir.

Oranlara BSMV dahil degildir.



Fon Malvarlhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik Degerine
Orani
Asadida fondan yapilan harcamalarin 6 aylk tutarlarinin ortalama fon toplam dederine orani yer

almaktadir.
Gider Turi Ortalama Fon Net Varhk
Degerine Orani
Fon Isletim Ucreti 0.0042
Aracilik Komisyonlari 0.0004
Diger Fon Giderleri 0.0045
Toplam Harcamalar 0.0091
EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. 30.06.2024 tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolari
3. Performans sunum raporu



