GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BORCLANMA ARAGLARI GRUP
EMEKLILIK YATIRIM FONU
2020 YILI FAALIYET RAPORU

1- Genel Bilgiler

Fon’un Unvani Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Borglanma Araglar1 Grup Emeklilik Yatirim Fonu
Fon’un Tiirii Borg¢lanma Araglar1 Fonu
Fon Tutar1 ve Pay Sayisi 15.000.000.000 (onbesmilyar) TL
1.500.000.000.000 (birtrilyonbesyiizmilyar) pay
Fon Ictiiziigiiniin Tescil 21/06/2005 No:96502 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S
Tarihi ve Numarasi Gruplara Yonelik Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglari
Emeklilik Yatirim Fonu)

23/05/2017 N0:162238 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Bor¢lanma Araglar1 Grup Emeklilik Yatirim Fonu)
24/01/2018 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Borglanma
Araglar1 Grup Emeklilik Yatirim Fonu)

Fon I¢tiiziigii’niin Tiirkiye 24/06/2005 No:6332 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S
Ticaret Sicili Gazetesi’nde Gruplara Yo6nelik Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglari
Ilan Tarihi ve Numarasi Emeklilik Yatirim Fonu)

29/05/2017 No: 9335 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Bor¢lanma Araglar1 Grup Emeklilik Yatirim Fonu)
30/01/2018 No: 9505 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Borg¢lanma Araglar1 Grup Emeklilik Yatirim Fonu)

Kurucu’nun
Unvani: Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Kurulus izin Tarihi ve Numarasi 18.12.2002 — 80881
Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi 07.07.2003 — 42288
Yonetici’nin
Unvant: Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danismanligi
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 12.01.2015
No: PYS/PY.1-YD.1/1072
Saklayici’nin
Unvani: | istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

2- Ekonominin Genel durumu

Dolar Endeksi (DXY), 2020 yilini %6.7'lik deder kaybi ile tamamladi. Gelismekte Olan Ulke
(GoU) kurlan ise ayni dénemde %3.3 deder kazandi. Hisse senetleri tarafinda GOU yili %15.8

degerlenerek tamamlarken, Gelismis Ulkeler ayni dénemde %14.1 dederlendi.




2020 yili gindemin oldukga hizli degisti bir yil olarak kayitlara gecti. Jeopolitik riskler ve siyasi
riskler yil boyunca giindemde kalmaya devam etti. Ancak yila asil damgasini vuran ve herkesin

hayatini etkileyen olay, COVID-19 virtsiinin hizla yayilip pandemiye dénismesi oldu.

Yila baslarken ABD Baskani Trump’in azledilmesi igin sorusturma striyordu. Bu esnada ABD'nin,
Iran Devrim Muhafizlari Ordusu komutanina operasyon diizenlemesi siyasi risklerin yanina
jeopolitik riskleri de eklemis oldu. Yilin hemen basinda bu riskler glindemi mesgul etse de, kisa

bir stire sonra bu gelismeler pandeminin goélgesinde kaldi.

Subat sonu - Mart basi virtisin bati lUlkelerinde kendini iyice gbéstermesi ile birlikte tim dlnya
durma noktasina geldi ve finansal piyasalarda riskli varliklardan kagislar yasanmaya basladi. Bu
noktada Merkez Bankalan hizli bir sekilde yeni varlik genigleme paketleri agikladilar. Gérilmemis
bir hizda bilangolar blyldl, piyasalara likidite sadlandi. Diger taraftan, dinyanin dort bir
yaninda hikimetler pandemiden etkilenen insanlara ve isletmelere yardim paketleri agikladilar.
Bu tedbirlerin alinmasindan sonra yaz aylarinda ekonomiler tekrar agilmaya basladi. Piyasalar

ise bu gelismeleri fiyatlamaya basladi ve riskli varliklarda hizli bir toparlanma yasandi.

Pandemi kosullari altinda gergeklestirilen ABD baskanlk segimlerinde sonuglarin agiklanmasi
birkac glint buldu. Secim sonucunda Trump’in gérev siiresi sona erdi ve diinya yeni dénem igin
hazirliklarina basladi. Avrupa Birligi tarafinda ise Birlik ve Birlesik Krallik arasinda uzun siredir

devam eden pazarliklar sonuc verdi ve yilin son glinlerinde anlasma saglandi.

Yilin son aylarinin énemli gelismelerinden biri de asi calismalarinin sonu¢ vermesi ve bazi
Ulkelerde asilanmalarin baslamasiydi. Bu olay 2021 yih icin umut verici bir gelisme olarak éne
cikti.

Yurt icinde de calkantili bir yil geride kaldi. Tlrkiye, Mart ayinin baslarinda ilk vakanin gérilmesi
ile birlikte kapanma dénemine girdi ve yaz aylarina kadar siki bir karantina dénemi gecirdi.
Sonrasinda ekonomiyi canlandirmak igin atilan adimlar ve kademeli olarak acilma ile birlikte
oldukca kuvvetli bir 3. ceyrek yasandi. Tlrkiye agisindan yilin bir diger kritik olayl da, tlkenin

enerji ihtiyaci acisindan oldukga 6nemli bir gelisme olan Karadeniz'de dogalgaz kesfedilmesiydi.

Yilin son aylarinda TCMB Baskani ve ekonomi yonetimi dedisikligi gerceklesti. Gérev dedisimleri
sonrasinda normallesme sinyalleri verilmeye ve piyasalarin daha efektif olmasini saglamak adina

piyasa dostu uygulamalara dénilmeye baslandi.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: Yila 1.151 seviyesinden baslayan BIST 100 Endeksi, donem
icerisinde 842-1.500 arasinda bir bant igerisinde islem goérdiu ve yil 1.477 seviyesinden %?29.1

deder artisiyla tamamladi.



Tahvil Piyasasi: Verim edrisi boyunca yikselisler goérilen 2020 yilinda kisa tarafta 2 yillik faiz
290 baz puan ylkselerek %14.3 seviyesine, uzun tarafta ise 10 yillik faiz 70 baz puan
ylkselerek %12.4 seviyesine ylUkseldi.

Doviz Piyasasi: Yl boyunca risk priminde gérilen artisla birlikte Turk Lirasi, 2020 yillinda
%19.9 deder kaybetti. ima edilen kur oynakliyi da dénem boyunca artis gdstererek tarihsel

ortalamalarin Gzerinde kalmaya devam etti.

Ilgili ddneme iliskin portféy yoneticisi yorumu:

Tahvil piyasasinda, Haziran ay! sonlarinda baslayan saticili seyir sonucu getiri egrisinin uzun
tarafindaki faizler %14,80 seviyesine kadar ylkselmistir. Bundan sonraki dénemde gerek asi
gelismeleri gerekse aktif rasyosu uygulamasi nedeniyle faizlerde zaman zaman dlisis gorilse de
Kasim ayinda politika faizinde yapilan artigla birlikte, risk priminin de dismesiyle 10 yillik faiz
%12 seviyesinin de asadisina inmistir. Haziran ayinin ikinci yarisindan itibaren portfoyimuzdeki
DIiBS agirhdi ve vadesini getiri edrisinin uzun tarafi %14,50 seviyelerine giktiginda artirip %13
seviyelerine indiginde de azaltarak DIBS piyasasinda olusan faiz hareketlerinden yararlaniimaya
calisilmistir. Ek olarak dénem igerisinde tahvil alokasyonu rakiplerden daha az tasinmis olup ig
verimi yiiksek OST ve mevduata yatinm vyapilmistir. Bununla birlikte fonumuzda yikselen
enflasyon ve faizlere karsi korumak igin enflasyona ve TLref'e endeksli kiymetlere yatirm
yapilmistir. Faiz artinmina kadar olan slirecte déviz pozisyonu artirilmis olup Kasim ayindaki PPK

toplantisi sonrasi kapanmistir.

3- Fon performansi

31.12.2019-31.12.2020 tarihleri arasinda fon getirisi %10.77 olarak gerceklesirken,

karsilastirma o6lgutl getirisi %9.08 olarak gerceklesmistir.

Ayrintilar icin performans sunus raporuna bakiimaldir.

Fonun karsilastirma 6lgiti;
%75 BIST-KYD DIBS Tim endeksi
%10 BIST-KYD Repo Brit endeksi
%10 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL endeksi
%5 BIST-KYD OSBA Sabit endeksi
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4-Fonun Igtiiziik, Izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun vyatinm stratejisindeki degisiklikler, yatinm stratejisi bant aralid bilgilerine,

ictliziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim

Gideri Kesintisi oranlarina iliskin bilgilere https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf internet

adresinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) https://www.kap.org.tr/ ulasilabilmektedir.

5- Fonun Dénem Sonu itibariyle Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri

Tablolari

FON PORTFOY DEGER 31/12/2020
TABLOSU
KIYMET TURU Nominal Deger | Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Ozel Sektor 2,500,000 | TRSARCL72112 2,575,865.77
Borclanma Araclari 1,500,000 TRSDOGH72112 1,127,455.23
5,000,000 | TRSERGL52117 5,087,046.81
4,200,000 | TRSGRAN23013 4,424,334.27
1,000,000 | TRSKCTF62110 1,016,356.91
1,000,000 | TRSMGTIA2118 1,006,908.18
1,600,000 | TRSMGTI62228 1,616,428.65
2,000,000 | TRSTISB62911 2,028,961.66
4,000,000 | TRSTISB92918 4,002,041.27
2,000,000 | TRSVKFB92925 2,031,495.16
2,000,000 | TRFAKBK12122 1,999,019.04
1,230,000 | TRFAKBK12148 1,221,763.87
11,180,000 | TRFHSBC52115 10,541,089.34
8,000,000 | TRFTEBK32115 7,948,157.67
11,900,000 | TRPKYVFA2318 13,435,418.69
Nominal Deger | Menkul Tanimi Rayi¢ Deger (TL)



https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf
https://www.kap.org.tr/

Kamu Sektorii 2,200,000 TRT020322T17 2,189,246.16
Borclanma Araclari 1,000,000 TRT020823T11 2,310,726.93
6,500,000 TRT060825T15 6,710,768.69
1,100,000 TRT080323T10 989,113.03
100,000 TRT080328T15 102,998.68
1,000,000 TRT090621T18 938,291.18
1,578,525 TRT110226T13 1,534,877.01
18,662,495 TRT110827T16 17,774,518.26
18,801,201 TRT120122T17 18,647,850.13
8,708,145 TRT120325T12 7,562,936.04
1,500,000 TRT131130T14 1,450,410.91
1,000,000 TRT140623T19 1,054,233.34
40,000 TRT140922T17 37,637.09
200,000 TRT170221T12 207,164.48
2,500,000 TRT170822T15 2,464,759.80
8,544,250 TRT180123T10 8,767,602.39
2,000,000 TRT181023T19 2,386,803.89
3,500,000 TRT200324T13 3,332,503.51
5,000,000 TRT200422T14 4,992,284.73
6,000,000 TRT201021T25 6,087,566.89
4,500,000 TRT210421T14 4,764,763.91
5,000,000 TRT210623T10 5,040,394.92
3,500,000 TRT210721T11 9,213,868.00
9,500,000 TRT220921T18 9,335,264.52
13,400,000 TRT240227T17 13,013,194.30
2,091,000 TRT240724T15 1,938,585.79
2,092,507 TRT270923T11 1,911,658.72
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Kamu Sektorii 1,000,000 US900123B227 7,904,294.89

Dis Borclanma Araclari

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

viopr 1,296,964 TEMINAT 1,296,963.90
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)
Takasbank Borsa 4,584,000 04.01.2021 4,583,999.59
Para Piyasasi
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)
Vadeli Mevduat TL 12,022,867 04.01.2021 12,022,866.58

TOPLAM

220,630,490.78




NET VARLIK DEGERI
TABLOSU

31/12/2020
TUTARI (TL)

1.Fon Portfoy Degeri

220,630,490.78

=Hazir Dederler (+) 10,355.58
- Diger Hazir Dederler 10,355.58
=Borglar (-) 786,271.15
- Yénetim Ucreti 204,073.81

- Diger Borglar* 582,197.34

2.Net Varlik Degeri

219,854,575.21

Dolasimdaki Pay Sayisi

4,110,487,640.142

3.Birim Pay Degeri

0.053486

*ilgili ddnem fon portféylne tirev arag dahil edilmemis ve édlng islemi gergeklestiriimemistir




