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1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Garanti Emeklilik ve Hayat Anonim Sirketi Yonetim Kurulu’na;
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Gorus

Garanti Emeklilik Ve Hayat A.S. Bor¢lanma Araclart Grup Emeklilik Yatirim Fonu (“Fon”)’nun 31 Arahik 2025
tarihli finansal durum tablosu ile ayn tarihte sona eren hesap dénemine ait; kér veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin
Ozeti de dahil olmak izere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumize gore ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayn
tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatinm Fonlarimin Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK”)
belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar: hukimlerini
iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tum énemli yonleriyle gercege uygun
bir bicimde sunmaktadir.

2) Gorusun Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu dizenlemeleri cercevesinde kabul edilen ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim
Standartlarinin bir par¢as: olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (“BDS”lere) uygun olarak yiruttlmistir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine iliskin Sorumluluklar: bélimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan ve
kamu yararini ilgilendiren kuruluslarin finansal tablolarinin bagimsiz denetimleri icin gegerli olan Bagimsiz
Denetgiler icin Etik Kurallar (Bagimsizlik Standartlari Dahil) (Etik Kurallar) ile Sermaye Piyasasi Kurulu
mevzuatinda ve ilgili diger mevzuatta kamu yararini ilgilendiren kuruluglarin finansal tablolarinin bagimsiz
denetimleriyle ilgili olarak yer alan etik hilkiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérusiimaziin olusturulmas igin yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konular

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara fliskin Sorumluluklar

Fon yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhslik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigi i¢c kontrolden sorumludur.Finansal tablolari hazirlarken
yonetim; Fon’un strekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili
hususlar1 agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti
bulunmadig: siirece isletmenin siirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklarn
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir bitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl 6nemli yanlislik icerip icermedigine iligkin
makul gilivence elde etmek ve gorisiimizui iceren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir. Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yuritilen bir bagimsiz denetim
sonucunda verilen makul giivence; yliksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanligligin her zaman
tespit edilecegini garanti etmez. Yanhslhiklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhsliklarin, tek basina veya toplu
olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar: ekonomik kararlar: etkilemesi makul 6l¢lide
bekleniyorsa bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yir{tilen
bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
stpheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “O6nemli yanhshk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goristimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekérlik, kasitl ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakl
O6nemli bir yanhshg: tespit edememe riski, hata kaynakli énemli bir yanhishg: tespit edememe riskinden
yuksektir.)

- Fon’un i¢ kontrolunin etkinligine iligkin bir goris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agiklamalarin makul olup olmadig: degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi
sliphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig1 hakkinda ve
yonetimin isletmenin strekliligi esasim kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli
bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmas: durumunda olumlu géris disinda bir
goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un surekliligini sona
erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak tizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini

olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig
degerlendirilmektedir.
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5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar: (Devami)

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak tzere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamas: ile 6nemli denetim bulgularini Gist yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hukimlere uygunluk sagladigimizi st ydnetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gizerinde etkisi oldugu dustinulebilecek tum iliskiler ve diger hususlar ile varsa,
tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan adimlar ile alinan 6nlemleri tst yonetimden sorumlu olanlara iletmis
bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular: yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracag: kamu yararint asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B)  Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukumlulikler
1) TTK’nin 402’nci maddesinin dérdunci fikrasi uyarinca Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik 2025 hesap doneminde
defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas s6zlesmesinin finansal raporlamaya iliskin

hikiimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamastr.

2) TTK’mn 402°nci maddesinin dordiincu fikrast uyarinca Kurucu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
aciklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Senetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
st & Young Global Limited

30 Mart 2026
Istanbul, Turkiye
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GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BORCLANMA ARACLARI GRUP

EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2025 ve 2024 TARIHLERI iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(TUm tutarlar, Tlrk Liras: (’TL’") olarak gosterilmistir.)

Dipnot

referanslart 31 Arahik 2025 31 Aralik 2024
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 22 37.830.947 15.373.165
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 22 19.326.853 6.122.605
Ters Repo Alacaklar 22 105.109.086 29.038.223
Finansal Varliklar 19 983.725.965  540.727.798
Borsa Para Piyasasi Alacaklar: 50.049.551 -
Toplam Varhklar (A) 1.196.042.402  591.261.791
Yukamlalokler
Diger Borglar 5 953.422 2.285.712
Toplam Yukumlulikler
(Toplam Degeri/Net Varhk Degeri Haric) (B) 953.422 2.285.712
Toplam Degeri/Net Varhik Degeri (A-B) 10 1.195.088.980  588.976.079

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir par¢asidir.
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GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BORCLANMA ARACLARI GRUP
EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2025 ve 2024 TARIHLERINDE SONA EREN YILA AIT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(TUm tutarlar, Tirk Liras: (“’TL’") olarak gosterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referanslarn 31 Arahk 2025 31 Aralik 2024

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 134.086.367 88.725.969
Temetti Gelirleri 12 153.155 133.382
Finansal Varlik ve Yukumluliklere Tliskin

Gerceklesmis Kar/Zarar 12 118.068.437 42.386.304
Finansal Varlik ve YUkimlultklere

Iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 12 49.084.828 9.515.322
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri 12 4.221.026 7.946.570
Esas Faaliyet Gelirleri 305.613.813 148.707.547
Yonetim Ucretleri 8 (8.655.337) (3.680.850)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (377.202) (107.801)
Saklama Ucretleri 8 (275.113) (180.265)
Kurul Ucretleri 8 (115.176) (48.271)
Denetim Ucretleri 8 (111.232) (52.368)
Ilan Giderleri 8 (30.496) (12.128)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 13 (66.840) (37.507)
Esas Faaliyet Giderleri (9.631.396) (4.119.190)
Esas Faaliyet Kar/Zarar: 295.982.417 144.588.357
Finansman Giderleri - -
Net Donem Kari/Zarari (A) 295.982.417 144.588.357
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK

DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 10 295.982.417 144.588.357

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BORCLANMA ARACLARI GRUP
EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSU

(TUm tutarlar, Tlrk Liras: (’TL’’) olarak gosterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak 1 Ocak

referanslart 31 Arahk 2025 31 Aralik 2024

Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (D6nem Basi) 10 588.976.079 394.363.733
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 10 295.982.417 144.588.357
Katilma Pay1 ihrag Tutar (+) 10  1.899.400.456 594.397.916
Katilma Pay1 iade Tutari (-) 10 (1.589.269.972) (544.373.927)
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (D6nem Sonu) 10 1.195.088.980 588.976.079

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir par¢asidir
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GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BORCLANMA ARACLARI GRUP
EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
1 OCAK - 31 ARALIK 2025 ve 2024 DONEMLERINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(TUm tutarlar, Ttrk Liras: (’TL’’) olarak gosterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak 1 Ocak

referanslart 31 Arahk 2025 31 Aralhik 2024
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislan (161.571.211) (32.894.722)
Net Dénem KarvZarari 295.982.417 144.588.357
Net Donem Kari/Zarari Mutabakati ile Tlgili
Duzeltmeler (183.324.350) (98.374.673)
Faiz Gelirleri ile Ilgili Duizeltmeler 12 (134.086.367) (88.725.969)
Temetti Gelirleri ile ilgili Duizeltmeler (153.155) (133.382)
Gergege Uygun Deger Kayiplar/Kazanclart ile Tlgili
Dizeltmeler 12 (49.084.828) (9.515.322)
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (408.468.800) (167.967.759)
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerlerindeki
Degisim (13.204.248) (3.018.791)
Borglardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler (1.332.290) 1.936.287
Finansal Varliklardaki Artis/Azahsla ilgili diizeltmeler (393.932.262) (166.885.255)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislarn 134.239.522 88.859.351
Alinan Temetti 12 153.155 133.382
Alinan Faiz 134.086.367 88.725.969
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar 310.130.484 50.023.989
Katilma Pay1 Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 10 1.899.400.456 594.397.916
Katilma Pay1 fadeleri icin Odenen Nakit 10 (1.589.269.972) (544.373.927)
Yabanci Para Cevrim Farklarimn Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azals
(A+B) 148.559.273 17.129.265
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit
Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C) 148.559.273 17.129.265
D. Dénem Bas1 Nakit ve Nakit Benzerleri 22 44.390.906 27.261.641
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 22 192.950.179 44.390.906

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT AS. BORCLANMA ARACLARI GRUP
EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Turk Liras: (“’TL’’) olarak gosterilmistir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BiLGIiLER
A.  Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. (“Kurucu”) tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirim Sistemi Kanunu’nun 15’inci maddesine dayanilarak emeklilik s6zlesmesi ¢ercevesinde alinan
ve katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmas: ve inanch
milkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan kurulan
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S Gruplara Yonelik Gelir Amaclh Kamu Borglanma Araglari Emeklilik
Yatirrm Fonu paylarinin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kayda alinmasina iligskin olarak
diizenlenen izahname 21/06/2005 tarihinde ticaret siciline tescil edilmistir.

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Gruplara Yonelik Gelir Amach Kamu Borglanma Araglari Emeklilik
Yatirim Fonu’nun unvanm Sermaye Piyasas: Kurulu’ndan alinan 27/04/2017 tarih ve E.5499 sayili izin
ile “Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Borglanma Araglari Grup Emeklilik Yatirim Fonu” olarak
degistirilmistir.

Bu defa, s6z konusu fonun unvani Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 11/12/2017 tarih ve
12233903-325.01.03-E-13781 sayili izin ile “Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Borclanma Araglar
Grup Emeklilik Yatirrm Fonu” olarak degistirilmistir.

Fon Kurucusu, yoneticisi ve saklayict kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu:

Unvani: Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Merkez Adresi: Nisbetiye Mahallesi, Barbaros Bulvar, Ciftci Towers N0:96 Kule 1 Kat:10-11
Besiktas/Istanbul

Yonetici:

Unvani: Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Merkez Adresi: Nispetiye Mah. Barbaros Bulvari, No: 96 Ciftgi Towers Kule 1, 34340
Besiktas/Istanbul

Saklayici Kurumlar:
Unvani: Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. '
Merkez Adresi: Resitpasa, Borsa Istanbul Caddesi No:4, Sariyer/Istanbul

31 Aralik 2025 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak tizere 30 Mart 2026 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulunun verdigi yetki ile Fon Kurulu tarafindan onaylanmistir.
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GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT AS. BORCLANMA ARACLARI GRUP
EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2025 TARiIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(TUm tutarlar, TUrk Liras: (“’"TL"”) olarak gosterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR
A.  SUNUMA ILISKIiN TEMEL ESASLAR
Uygulanan muhasebe standartlarn

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyan:

Fon’un finansal tablolari, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan TFRS’ye uygun olarak hazirlanmaktadir. TFRS, Turkiye Muhasebe
Standartlari, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar: ile buna iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

Olgim Esaslar

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile dlctlen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
tizerinden hazirlanmstir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin, TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmas: ve
raporlanan varhk, yukiumluluk, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tanminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar stirekli olarak gdzden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki guncellemeler, glincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen muteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi baslica notlar asagidaki
gibidir:

Not 14 — Finansal Varhklar

Gecerli ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar: faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonucglari, Fon’un
gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibaryla gecerli olan kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2025 2024

Amerikan Dolar:1 (‘‘ABD Dolar1’’") 42 8457 35,2803
Avro 50,2859 36,7362




GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT AS. BORCLANMA ARACLARI GRUP
EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2025 TARiIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(TUm tutarlar, TUrk Liras: (“’"TL"”) olarak gosterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSIKLiKLER VE HATALAR

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalart sunumu yapilan tim dénem bilgilerinde tutarh
bir sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye donuk olarak
uygulanmakta ve énceki donem finansal tablolar: yeniden diizenlenmektedir.

Yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2025 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistirilmis TFRS ve TFRS yorumlarn disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmustir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon' un mali durumu ve performans tizerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmustir.

i) 1 Ocak 2025 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 21 Degisiklikleri - Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Mayis 2024'te KGK, TMS 21'e yonelik degisiklikler yayimlamistir. Degisiklikler bir para biriminin
takas edilebilirliginin olup olmadiginin nasil degerlendirilecegi ile para biriminin takas
edilebilirliginin olmadigr durumda gecerli kurun ne sekilde tespit edilecegini belirlemektedir.
Degisiklige gore, bir para biriminin takas edilebilirligi olmadig: icin gecerli kur tahmini yapildiginda,
ilgili para biriminin diger para birimiyle takas edilememesinin isletmenin performansi, finansal
durumu ve nakit akisini nasil etkiledigini ya da nasil etkilemesinin beklendigini finansal tablo
kullanicilarimin anlamasini saglayan bilgiler aciklanir. Degisiklikler uygulandiginda, karsilastirmal:
bilgiler yeniden diizenlenmez.

S6z konusu degisikligin Fon' un finansal durumu veya performans: Gzerinde onemli bir etkisi
olmamustir.

i)  Yaymnlanan ama yururluge girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin heniiz
yurirlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin yirUrlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirnmc Isletmenin Istirak veya Is Ortakhgina Yaptig
Varhk Satislan veya Katkilar

KGK, ozkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek
Uzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini
stiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Fon sdz konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.
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TFRS 17 - Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standard:

KGK Subat 2019'da sigorta sdzlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6l¢im, sunum ve agiklamay:
kapsayan kapsaml: yeni bir muhasebe standard: olan TFRS 17'yi yayimlamstir. TFRS 17 hem sigorta
sOzlesmelerinden dogan yukimluluklerin gincel bilangco degerleri ile 6lgimini hem de karin
hizmetlerin saglandigi donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. KGK
tarafindan yapilan duyuruyla Standardin zorunlu yurirluk tarihi 1 Ocak 2027 ya da sonrasinda
baslayan hesap dénemleri olarak ertelenmistir.

Standart Fon igin gegerli degildir ve Fon' un finansal durumu veya performans: Uzerinde etkisi
olmayacaktir.

TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri - Finansal Araglarin Siniflandiriimasi ve Olgiimii

Agustos 2025'te KGK, finansal araglarin siniflandiriimasina ve él¢limiine yonelik (TFRS 9 ve TFRS
7'ye iligkin) degisiklikler yayimlamistir. Degisiklik finansal yuktumluliklerin “sona erme tarihi"nde
finansal tablo digi birakilacagim agikliga kavusturmustur. Bununla birlikte degisiklikle, belirli
kosullarin  saglanmasi durumunda, elektronik Odeme sistemiyle yerine getirilen finansal
yukimlultklerin sona erme tarihinden 6nce finansal tablo disi birakilmasina yonelik muhasebe
politikas: tercihi getirilmektedir. Ayrica yapilan degisiklik, Cevresel, Sosyal Ydnetimsel (ESG)
baglantili ya da kosula bagl benzer diger 6zellikler iceren finansal varhiklarin sézlesmeye baglh nakit
akis Ozelliklerinin nasil degerlendirilecegi ile simrsiz sorumluluk dogurmayan varliklar ve
sOzlesmeyle birbirine bagh finansal araclara yonelik uygulamalar hakkinda agiklayici hukimler
getirmektedir. Bunun yani sira bu degisiklik ile birlikte, kosullu bir olaya (ESG baglantil olanlar dahil)
referans veren sdzlesmesel hiikiimler iceren finansal varlik ve yikimlullkler ile gercege uygun deger
fark: diger kapsamli gelire yansitilarak olgtlen 6zkaynaga dayal: finansal araglar i¢in TFRS 7'ye ilave
aciklamalar eklenmistir. S6z konusu degisiklik, 1 Ocak 2026 tarihinde ya da sonrasinda baslayan yillik
raporlama déneminde yiriirliige girecektir. Isletmelerin, finansal varliklarin simflandiriimas: ile
bununla ilgili agiklamalara yonelik degisiklikleri erken uygulamasi ve diger degisiklikleri sonrasinda
uygulamast mimkindr. Yeni hiktmler, ge¢cmis yillar karlari (zararlari) kaleminin acilis bakiyesinde
diizeltme yapilmak suretiyle geriye doniik olarak uygulanacaktir.

S6z konusu degisikligin Fon' un finansal durumu ve performans: (zerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS'lere iliskin Yilhk lyilestirmeler - Cilt 11

KGK tarafindan, Eyliil 2025'te "TFRS'lere Iliskin Yillik lyilestirmeler - Cilt 11", asagida belirtilen
degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmustir:

- TFRS 1 Turkiye Finansal Raporlama Standartlarzn:n 7k Uygulamas: - TFRS'leri ilk kez uygulayan bir
isletme tarafindan gergeklestirilen korunma muhasebesi: Degisiklik, TFRS 1'de yer alan ifadeler ile
TFRS 9'daki korunma muhasebesine iliskin hilkiimler aras:ndaki tutarsizl:g:n yaratacag: muhtemel
karisikligin ortadan kald:rilmas: amaciyla gercgeklestirilmistir.

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar - Finansal tablo dis: birakmaya iliskin kazang ya da kay:plar:
TFRS 7'de, gozlemlenemeyen girdilerin ifade edilisinde degisiklige gidilmis ve TFRS 13'e referans
eklenmistir.
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- TFRS 9 Finansal Araclar - Kira yukumluliigiiniin kirac: taraf:ndan finansal tablo dig: birakilmas: ile
islem fiyat:: Kirac: agisindan kira yokimlilug ortadan kalkt:ginda, kirac:nin TFRS 9'daki finansal
tablo disz brrakma hukiumlerini uygulamas: gerekliligi ile birlikte ortaya ¢ikan kazang ya da kayb:n kar
veya zararda muhasebelestirilecegini ac:kliga kavusturmak amac:yla TFRS 9'da degisiklige gidilmistir.
Ayrica, “islem bedeli"ne vyap:udan referansin kaldirzilmas: amaciyla TFRS 9'da  degisiklik
gerceklestirilmisgtir.

- TFRS 10 Finansal Tablolar - "Fiili vekilin" belirlenmesi: TFRS 10 paragraflar:ndaki tutarsizl:klarin
giderilmesi amac:yla Standartta degisiklik yap:Imugtir.

- TMS 7 Nakit Akis Tablosu - Maliyet yontemi: Daha dnceki degisikliklerle "maliyet yontemi" ifadesinin
kald:rzimas: sonras: Standartta gecen soz konusu ifade silinmistir.

Degisiklikler 1 Ocak 2026 tarihi ya da sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde yurirliige
girecek olup tim degisiklikler icin erken uygulama mimkanddr.

S6z konusu degisikligin Fon' un finansal durumu ve performans: (zerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri - Dogaya Bagh Elektrige Dayanan Sozlesmeler

KGK, Agustos 2025'te "Dogaya Bagl Elektrige Dayanan Sozlesmeler" degisikligini (TFRS 9 ve
TFRS 7'ye iliskin) yayimlamistir. Degisiklik, "kendi igin kullanim" istisnasina yonelik hukimlerin
uygulanmasini agikhga kavusturmakta ve bu tir s6zlesmelerin korunma araci olarak kullaniimasi
durumunda korunma muhasebesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, bu sdzlesmelerin isletmenin
finansal performans: ve nakit akiglari Gzerindeki etkisinin yatirimcilar tarafindan anlasiimasim
saglamak amaciyla yeni agiklama hukimleri getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2026 tarihinde ya da
sonrasinda baslayan yilhk hesap dénemlerinde yuirlrlige girmektedir. Erken uygulamaya izin
verilmekte olup erken uygulama durumunda bu husus dipnotlarda agiklanir. "Kendi igin kullanim”
hikumleriyle ilgili olarak yapilan agikliga kavusturmalar geriye donuk olarak uygulanir, ancak riskten
korunma muhasebesine izin veren hiikiimler ilk uygulama tarihi ya da sonrasinda tanimlanan yeni
riskten korunma iliskilerine ileriye yonelik uygulanr.

Fon finansal tablolar tizerinde 6nemli bir etki beklememektedir.
TFRS 18 - Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklama Standardi

KGK Mayis 2025'te, TMS 1'in yerini alan TFRS 18 Standardini yayimlamustir. TFRS 18 belirli toplam
ve alt toplamlarin verilmesi dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna iliskin yeni hikimler
getirmektedir. TFRS 18 isletmelerin, kar veya zarar tablosunda yer verilen tiim gelir ve giderleri, esas
faaliyetler, yatinm faaliyetleri, finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve durdurulan faaliyetler olmak
Uzere bes kategoriden biri icerisinde sunmasinmi zorunlu kilmaktadir. Standart ayrica yonetim
tarafindan belirlenmis performans élgutlerinin agiklanmasini gerektirmekte ve bunun yani sira asli
finansal tablolar ile dipnotlar icin tamimlanan islevlere uygun sekilde finansal bilgilerin
toplulastiriimasina ya da ayristirilmasina yonelik yeni huikiimler getirmektedir.
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TFRS 18'in yayimlanmasiyla beraber TMS 7, TMS 8 ve TMS 34 gibi diger finansal raporlama
standartlarinda da belirli degisiklikler meydana gelmistir. TFRS 18 ve ilgili degisiklikler 1 Ocak 2027
tarihinde ya da sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinde yururlige girecektir. Bununla birlikte,
erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 18 geriye doniik olarak uygulanacaktir.

SO0z konusu standardin Fon' un finansal durumu ve performans: Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS 19 - Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagh Ortakhklar: Aciklamalar
Standard

Agustos 2025 tarihinde KGK, belirli isletmeler icin, TFRS'lerdeki finansal tablolara alma, 6l¢gim ve
sunum hukdmlerini uygularken azaltilmis agiklamalar verilmesi opsiyonunu sunan TFRS 19'u
yayimlamustur.

Aksi belirtilmedikge, TFRS 19'u uygulamay: segen kapsam dahilindeki isletmelerin diger
TFRS'lerdeki aciklama hiktumlerini uygulamasina gerek kalmayacaktir. Bagl ortakhik niteliginde
olan, kamuya hesap verilebilirligi bulunmayan ve kamunun kullanimina agik sekilde TFRS'lerle
uyumlu finansal tablolar hazirlayan ana ortaklig: (ara ya da nihai) bulunan bir isletme TFRS 19'u
uygulamay: secebilecektir. TFRS 19, 1 Ocak 2027 tarihi ya da sonrasinda baslayan raporlama
doénemlerinde yurirllge girmekle birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu Standardin erken
uygulanmasi tercih edildiginde, bu husus dipnotlarda agiklanir. Bu Standardin ilk kez uygulandigi ilk
raporlama doneminde (yillik ya da ara dénem), karsilastirmali dénem icin sunulan agiklamalarin,
TFRS 19 uyarinca cari ddnemde yer verilen agiklamalar ile uyumlu hale getirilmesi gerekir.

S6z konusu Standart Fon icin gegerli degildir.

iii)  Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat
KGK tarafindan yayinlanmamis degisiklikler

Asagida belirtilen UMS 21'e yonelik degisiklikler UMSK tarafindan yayinlanmis ancak heniiz KGK
tarafindan TFRS'ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir. Bu sebeple TFRS'nin  bir pargasin
olusturmazlar. Fon finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu degisiklikler TFRS'de
yurdrliige girdikten sonra yapacaktir.

UMS 21 Degisiklikleri - Yiksek Enflasyonlu Sunum Para Birimine Cevrim

Kasim 2025 tarihinden UMSK tarafindan yayimlanan séz konusu degisiklikler, yuksek enflasyonlu
olmayan bir fonksiyonel para biriminden yiksek enflasyonlu sunum para birimine ¢evrimde kapanis
kurunun kullanimint zorunlu kilmistir. Buna goére, fonksiyonel para birimi yiksek enflasyonlu
olmayan bir ekonominin para birimi olmakla birlikte, sunum para birimi yuksek enflasyonlu bir
ekonominin para birimi olan bir isletme; faaliyet sonuclari ve finansal durumunun cevriminde,
karsilastirmal: tutarlar dahil ilgili tim tutarlar: icin (diger bir ifadeyle, varliklar, yakumlalikler,
Ozkaynak kalemleri, gelir ve giderleri icin), cari donem sonundaki kapanis kurunu kullanmr. Bununla
birlikte, fonksiyonel para birimi ve sunum para birimi ylksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi
olan bir isletme, fonksiyonel para birimi ylksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan
bir yurtdist isletmesine ait karsilastirmah tutarlari, UMS 29 uyarinca genel fiyat endeksi uygulamak
suretiyle cari 6lgim biriminden ifade eder. Bu degisiklikler ayrica belirli ilave agiklama
yukimlultkleri de getirmektedir.
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Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari
donemde, gelecek ddnemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye dénik olarak diizeltilir ve dnceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tim dénem bilgilerinde tutarh
bir sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye donuk olarak
uygulanmakta ve énceki donem finansal tablolar: yeniden diizenlenmektedir.

(@) Nakit ve Nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan alacaklardan
olusmaktadir. Vadeli islem Opsiyon Piyasas: (*\VIOP”) islemleri icin teminat olarak verilen ve bilanco
tarihi itibariyla agik bulunan islemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan tutarlar teminata verilen nakit
ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir (Not 16).

(b) Finansal varhklar

Finansal bir varlik veya finansal bir ylkimlilik, sadece finansal araca iliskin s6zlesme hiikimlerine
taraf oldugunda finansal durum tablosuna alinmaktadir. Finansal araglarin normal yoldan alim: veya
satimi, islem tarihinde ya da teslim tarihinde muhasebelestirme yoéntemlerinden biri kullanilarak
finansal tablolara alinir veya finansal tablo dis1 birakilir. Menkul degerlerin ahm ve satim iglemleri
teslim tarihinde muhasebelestirilmektedir. Finansal aracglarin ilk muhasebelestirilmesinde,
simiflandirmasi, s6zlesmeye baglh sartlara ve ilgili is modeline baghdir. TFRS 15 Musteri
Sozlesmelerinden Hasilat kapsaminda degerlendirilen varliklar disindaki bir finansal varlik veya
finansal yukumlulik ilk defa finansal tablolara alinirken gergege uygun degerinden 6lgulmektedir.
Gercege uygun deger degisimleri ké&r veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varlik ve
yukdmlultklerin ilk 6lciimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem
maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilmekte veya gercege uygun degerden distlmektedir.

Finansal araglarin ilk muhasebelestirilme esnasinda hangi kategoride siniflandirilacagi, sézlesmeye
bagl nakit akiglarin 6zelliklerine baglidir.
TFRS 9 kapsaminda finansal varliklar ve yikumlulikler asagidaki gibidir:

Gercege Uygun Deger Fark: Kar/Zarar’a Yansit:lan Finansal Varliklar:

Gercege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan finansal varliklar, piyasada kisa donemde olusan fiyat
ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla elde edilen, veya elde edilme
nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kér saglamaya yonelik bir portféyun pargas: olan finansal
varliklardir. Finansal durum tablosuna ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak izere gercege uygun
degerleri ile yansitilmakta ve kayda alinmalarini miteakiben gercege uygun degerleri ile degerlemeye
tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil
edilmektedir.

Gercege Uygun Deger Fark: Diger Kapsaml: Gelire Yansitilan Finansal Varliklar:
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Finansal varhgin sézlesmeye bagl nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varhgin satilmasin
amagclayan ve buna ek olarak finansal varhga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi
durumlarinda finansal varlik, gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan olarak
siniflandiriimaktadir.

Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire finansal varliklarin miteakip degerlemesi gergege
uygun degerleri Uzerinden yapilmaktadir. Ancak, gercege uygun degerleri glivenilir bir sekilde tespit
edilemiyorsa, sabit bir vadesi olanlar icin i¢ verim oranm yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedel
tizerinden; sabit bir vadesi olmayanlar icin gercege uygun deger fiyatlandirma modelleri veya iskonto
edilmis nakit akis teknikleri kullanilarak degerlenmektedir. Gergege uygun deger fark: diger kapsaml
gelire finansal varhiklarin gercege uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan ve menkul
kiymetlerin etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyeti ile gergege uygun degeri arasindaki
farki ifade eden gerceklesmemis kar veya zararlar 6zkaynak kalemleri icerisinde “Finansal Varhklar
Deger Artis / Azahis Fonu” hesabi altinda gosterilmektedir. Gergcege uygun deger farki diger kapsamli
gelire finansal varhiklar elden ¢ikarilmalari durumunda gergege uygun deger uygulamas: sonucunda
Ozkaynak hesaplarinda olusan deger, dénem kar/zararina yansitiimaktadir.

[Ttfa Edilmis Maliyeti ile Olciilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, sézlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan ve finansal varhiga
iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
O6demelerini iceren nakit akiglarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile
olgllen finansal varlik olarak simflandiriimaktadir. Etkin faiz oranm yéntemi kullanilarak iskonto
edilmis maliyeti ile degerlemeye tabi tutulmakta ve varsa deger azahs: icin karsilik ayrilmaktadir.
Vadeye kadar elde tutulacak menkul degerlerden kazanilan faiz gelirleri donem kar/zararinda faiz
geliri olarak muhasebelestirilmektedir.

Maliyetle degerlenecek finansal varl:klar:

Maliyetle degerlenecek finansal varliklar aktif bir piyasasi olusmamis gergege uygun degeri guvenilir
bir sekilde hesaplanamayan uzun vadeli finansal varliklardan olusmaktadir. Bu varliklar, 6denen
maliyetlerinden degerlendirilir. Borsaya kote olmayan ve degeri makul sekilde dlglilemeyen ve uzun
vadede elde tutulmasi beklenen sirket hisseleri bu kalem altinda gosterilir.

Finansal varl:klarda deger dusikliigi / beklenen zarar kars:lig::

Fon gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan disindaki tim finansal varliklarina kolaylastirilmis
yoéntemi uygulayarak 6mir boyu beklenen zararlar karsiliklart hesaplamakta ve muhasebelestirmistir.
Her raporlama tarihinde, deger dustikliigl kapsamindaki finansal aracin kredi riskinde ilk defa finansal
tablolara alhinmasindan bu yana 6nemli bir artis olup olmadig: degerlendirilir. Bu degerlendirme
yapilirken, finansal aracin temerriit riskinde meydana gelen degisim dikkate alinir. Beklenen zarar
karsiligi tahmini tarafsiz, olasiliklara goére agirhiklandirilmis ve gecmis olaylar, mevcut sartlar ve
gelecekteki ekonomik sartlara iliskin tahminler hakkinda desteklenebilir bilgiler icermektedir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla kayitli degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde bitin
finansal varliklarda, deger distkligl dogrudan ilgili finansal varhgin kayith degerinden dusulir.
Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda séz konusu tutar karsilik hesabindan dustlerek silinir.
Karsilik hesabindaki degisimler donem kar zararinda muhasebelestirilir. Gergege uygun deger farki
diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglar: haricinde, deger dustklugl zarar: sonraki donemde
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azalirsa ve azahs deger dustikltigu zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger dusiklugi zarar: deger disukliglndn iptal
edilecegi tarihte, yatirimin deger disukligu higbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacag itfa edilmis maliyet tutarin1 asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarinin gercege uygun
degerinde deger disukligy sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan &zkaynaklarda
muhasebelestirilir.

(¢) Kredi ve Alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tlirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas
alacaklar: ve diger alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

(d) Diger finansal borglar

Fon repo borglari, takas borglari, krediler ve finansal yikumlilikler ile diger ticari borglarini bu
kategoriye dahil etmektedir. Diger finansal yukumlultkler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi
ile hesaplanan itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadr.

() Gergege Uygun Deger Olguimii

Gercege uygun deger, piyasa katilimcilari arasinda élgiim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir.

Finansal varhik ve yukimluluklerin gergege uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullanilmastir:

i Degerleme giinlinde aktif bir piyasada islem géren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansittigi igin
bekleyen kapanis seans: fiyatlari veya kapanis seansinda fiyati olusmayanlar igin bir dnceki
seansin agirlikli ortalama fiyati ile diger cikis fiyatlar: ile

ii. Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giintinde borsada alim-satima konu olmayanlar

iii.  Borsada islem gérmeyen finansal varlik ve yikumlukler ile tirev finansal araglar indirgenmis
nakit akim yontemi, 6zdes veya karsilastirilabilir araclara iliskin piyasa islemleri sonucu olusan
fiyatlar, opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimcilar: tarafindan cogunlukla kullanilan ve
gozlemlenebilir girdileri azami kullanan diger yontemler

()  Finansal varhklarda deger dusukltgu

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhiklar digindaki finansal varlik veya
finansal varhik gruplari, her bilanco tarihinde deger disukliigtine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup  bulunmadigina dair  degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varhk grubunun gavenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar1 Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger disukliglne ugradigina
iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmas: durumunda deger duisikligii zarar olusur. itfa edilmis
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degerinden gosterilen finansal varhiklar icin deger dustklIlgu tutar: gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varhigin etkin faiz orani tizerinden iskonto edilerek hesaplanan buginki degeri
ile defter degeri arasindaki farktir.

() Yabanci para ¢evrimi

Fon’un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL“dir. Yabanci para islemler,
islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlar1 Gzerinden TL’ye cevrilmistir. Yabanci paraya dayah
parasal varlik ve yukimlulukler, bilango tarihinde gecerli olan doviz kurlari kullanilarak; yabanci para
cinsinden olan ve maliyet degeri ile 6lgllen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan;
yabanci para cinsinden olan ve gercege uygun degerleri ile dlcilen parasal olmayan kalemler ise
gercege uygun degerin tespit edildigi tarihte gecerli olan kurlardan TL’ye cevrilmistir. Cevrimler
sonucu olusan kur farklar: kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitilmastir.

(h)  Finansal araclarnn netlestirilmesi

Finansal varlik ve ylkimldlikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip
olunmasi1 ve sdz konusu varlik ve yikumlilikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanh
sonuclandirma niyetinin olmas: durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

(i)  Satis ve geri ahs anlasmalari ve menkul degerlerin 6dung verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarin1 6ngéren anlasmalar cercevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portféyinde tutulus
amaclarina gére “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfoylerde siniflandiriimakta ve
ait oldugu portfoyun esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sdzlesmesi karsilig: elde
edilen fonlar pasifte “Repo borclar1” hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlasmalar: ile
belirlenen satim ve geri ahm fiyatlar: arasindaki farkin déneme isabet eden kismu icin etkin faiz oram
yoéntemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda
Odenen faizler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhidi ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda
“Finansal varliklar” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlasmalar ile belirlenen ahm
ve geri satim fiyatlar: arasindaki farkin doneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) oram
yontemi”ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

(J) Takas alacaklari /borglar:

Takas borclar raporlama tarihi itibariyla normal yoldan alim islemlerinde satin alma sdzlesmesi
yapilmig ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklar: normal yoldan satis islemlerinde satis sdzlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis

menkul kiymet satiglarina iliskin olan alacaklardir. Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile
yansitiimaktadir.
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(k)  Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlari) finansal durum
tablosunda ayn olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve
nakit benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlarr) ise teminata verilen nakit ve nakit
benzerleri olarak siniflanmaktadir.

(1)  Gelir/giderin tamnmasi
Menkul kiymet satis kar/zarar

Fon portféyinde bulunan menkul kiymetlerin, alm ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un
gelir ve giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklar: giin itibariyla (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon’dan satilan bir menkul kiymet satis guinii degeri (alis bedeli ve satis giintine kadar olusan deger
artis veya azalislar1 toplami) dzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis guni degeri,
ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bélinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutar: ile satis giint degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satis karlari” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlar: hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina
gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deger artislari/azahslar”
hesaplarina aktarilir.

(1)  Gelir/giderin taninmasi (devam)

Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varhk ve
Yukumltluklere liskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik
komisyonlar: da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.
Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri
Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim (creti ve denetim dcreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Temettu geliri
Temettl gelirleri ilgili temettllyl alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.

Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
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Vergi

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
sayil1 Resmi Gazete’de yayinlanan Kkarar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na goére kurulan menkul
krymetler yatirim fonlari (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlar: ve varlik finansman fonlar
dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglar: Gzerinden yapilacak
tevkifat oran1 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

(m) Katilma paylar:

Katilma paylar1 pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yukimlulik
olarak degerlendirilmektedir.

Katilma paylari Fon’un net varlik degeri tzerinden ginliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alimip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme glininde
tedaviilde olan pay sayisina bollinerek belirlenmektedir.

(n) Fiyatlama Raporuna lliskin Portfoy Degerleme Esaslarn

- Degerleme her isglind itibartyla yapilir.
- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(@) Portfoye alinan varhklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyat: satin alma glinindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB ddviz satis kuru ile
carpilmasi suretiyle bulunur.

(b)  Alis tarihinden baslamak lizere portféydeki varliklardan;

i) Borsada islem gorenler degerleme glininde borsada olusan en son seans agirlikl: ortalama fiyat
veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem géren
varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapams seansinda fiyatin
olusmamas: durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikl ortalama fiyatlar kullanilir.

i) Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giinlinde borsada alim satima konu olmayan paylar
son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢clanma araglari, ters repo ve repolar son islem guniindeki
i¢ verim orant ile degerlenir.

iii)  Fon katilma paylar1, degerleme glini itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir.

iv)  Vadeli mevduat, bilesik faiz oran1 kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

V) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen doviz ahs
kuru ile degerlenir.

vi)  Tdrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tird dikkate alinarak bu maddedeki esaslar cercevesinde degerlenir.

vii)  Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde guvenilir ve
dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

viii) (i) il& (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazil karara baglanr.

ix)  (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun fon kurulu
tarafindan alinr.

(¢)  Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar gercevesinde degerlenir.
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- Fonun diger varhk ve yikimlulukleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiukumlilikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirlenen doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.

- Bir payin ahs ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina bélinmesi ile
bulunur.

(0) Onemli muhasebe degerlendirme, tanmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagl varlik ve yiktumliliklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir
ve giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasin: gerektirir. Bu tahmin ve
varsayimlar yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuclar bu tahmin ve
varsayimlardan farklilik gosterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon, Fon’un yatirim stratejisine uygun olarak ¢esitli menkul kiymetlere ve turevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bolumi olarak yapilanmigtir.  Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve
birbirlerine bagimhdir. Dolayisiyla tim 6nemli faaliyet kararlari Fon’u tek bir bolim olarak
degerlendirmek suretiyle ahinmaktadir. Tek faaliyet bélimune iligkin bilgiler Fon’un bir bitiin olarak
sunulan finansal tablo bilgilerine esittir.

4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
Fon’un kurucusu ve yoneticisi Turkiye’de kurulmus olan Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. ve

yoneticisi de Garanti Portfoy Yonetimi A.S.’dir. Fon ile iligkili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin
detaylar: agagida agiklanmistir.

Nakit ve Nakit Benzerleri 31 Arahk 2025 31 Aralik 2024
T. Garanti Bankas: A.S.-Vadeli Mevduat 37.809.405 15.350.482
T. Garanti Bankas: A.S.-Vadesiz Mevduat 21.542 22.683
Toplam 37.830.947 15.373.165
Tliskili taraflardan borglar 31 Arahk 2025 31 Aralik 2024
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. / Garanti Portfdy Yonetim

A.S. (Odenecek fon yonetim iicreti) 851.751 432.135
T. Garanti Bankas: A.S./ Garanti Yatinm Menkul Kiymetler

A.S. - Aracilik komisyonu 7.779 2.143
Toplam 859.530 434.278
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iliskili taraflar ile yapilan islemlerden giderler 31 Arahk 2025 31 Aralik 2024

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. /Garanti Portfdy Y 6netimi

A.S. (Odenecek fon yonetim (creti) 9.088.104 3.680.850
Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler A.S (Aracilik komisyonu) 105.447 43.707
T. Garanti Bankas: A.S. (Aracilik komisyonu) 68.484 16.753
Toplam 9.262.035 3.741.310
Gelirler 31 Arahk 2025 31 Aralik 2024
T. Garanti Bankas1 A.S. - Faiz Gelirleri 5.070.472 1.394.413
Toplam 5.070.472 1.394.413

Fon isletim giderleri Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon'a tahsis
ettigi donanmim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsiligi ile sinirh olarak, Sirket'e, fon net varlik
degerinin gunlik  %0,00270 (ylzbindeikivirgllyetmis) [yililk  yaklasik  %0,99
(sifirvirgiildoksandokuz)] olusan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu Ucret her ay
sonunu izleyen bir hafta igcinde Sirket ile yonetici arasinda imzalanan sozlesme ¢ercevesinde belirlenen
paylasim esaslarina goére kurucuya ve yoneticiye fondan ddenecektir (31 Aralik 2024: %0,00270
(ylzbindeikivirgllyetmis) [yillik yaklasik 90,99 (sifirvirglldoksandokuz)]).

5- ALACAKLAR VE BORCLAR

Alacaklar 31 Arahk 2025 31 Aralik 2024
Ters Repo Alacaklar 105.109.086 29.038.223
Takas Alacaklar 50.049.551

Toplam 155.158.637 29.038.223

Fon’un vadesi ge¢mis alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

Borglar 31 Arahk 2025 31 Aralik 2024
Yonetim ve aracilik komisyon Ucreti (Dipnot 4) 851.751 432.135
Denetim Ucreti 43.800 18.000
Odenecek kurul kayda alma (creti 35.853 17.669
Tahvil borsa pay1 13.208 3.587
Diger borglar 8.810 1.814.321
Toplam 953.422 2.285.712
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6 — BORCLANMA MALIYETLERI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S. (“Takasbank™) tarafindan
muhafaza edilmekte olup, gecmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa Uyelerini
kapsamakta olan “semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in
sigortalandig1 olayisiyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tum menkullerinin de sigorta
kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine gecilmistir. Fon adina diizenlenmis ayri bir sigorta policesi
yoktur. Sigorta policesi Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi (“MKK?”) kapsamakta olup
Takasbank ve MKK’da meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima
riskleri, her tlrli maddi hasar, kaybolma ve saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

Fon, 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, VIOP-TL islemleri icin 19.326.853 TL tutarinda teminat
vermistir. (31 Aralik 2024: 6.122.605,30TL).

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla, Fon’un ters repo islemlerinden kaynaklanan geri alim 105.109.086
TL taahhtdi bulunmaktadir (31 Aralik 2024: 29.038.223).

8 - NITELIKLERINE GORE DIiGER GIiDERLER

1 Ocak- 1 Ocak -

31 Arahk 2025 31 Aralik 2024

Ydnetim Ucretleri 8.655.337 3.680.850
Saklama ucretleri 275.113 180.265
Komisyon ve diger islem Ucretleri 377.202 107.801
Denetim Ucretleri 111.232 52.368
Kurul Gcretleri 115.176 48.271
Esas faaliyetlerden diger giderler (Dipnot 13) 66.840 37.507
Ilan tcretleri 30.496 12.128
Toplam 9.631.396 4.119.190

9. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

10- TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERI / NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS / AZALIS

Asagida Fon’un cari dénem ile gegcmis donem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net
varlik degerinin detay: verilmistir.

Birim Pay Degeri 31 Arahk 2025 31 Aralik 2024
Fon toplam degeri (TL) 1.195.088.980 588.976.079
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 4.449.912.177 3.149.005.359
Birim pay degeri (TL) 0,268565 TL 0,187036 TL
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10- TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERI / NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS / AZALIS (Devami)

Katilma belgeleri hareketleri 2025 adet 2025 tutar (TL) 2024 adet 2024 tutar (TL)
Acihig 3.149.005.359 (43.004.312) 3.118.284.452 (93.028.301)
Satislar 11.453.748.074  1.899.400.456 5.620.041.074 594.397.916
Geri aliglar (10.152.841.256) (1.589.269.972) (5.589.320.167)  (544.373.927)
Dénem sonu 4.449.912.177 267.126.172  3.149.005.359 (43.004.312)

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 1.195.088.980 TL
tutarindadir (31 Aralik 2024: 588.976.079TL).

31 Aralik 2025 tarihinde sona eren hesap dénemine ait Toplam Degeri/Net Varlik Degeri artis bakiyesi
295.982.417 TL tutarindadir (31 Aralik 2024: 144.588.357 TL artis).

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

1 Ocak itibanyla Toplam Degeri/ Net Varhk Degeri ( D6nem Basi) 588.976.079 394.363.733

Toplam Degerinde/ Net Varlik Degerinde Artis/ Azalig 295.982.417 144.588.357

Katilma Pay1 Thrag Tutar: (+) 1.899.400.456 594.397.916

Katilma Pay1 Tade Tutar (-) (1.589.269.972) (544.373.927)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/ Net Varhk Degeri

( Dénem Sonu) 1.195.088.980 588.976.079

11 - FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER
/ NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Arahk 31 Aralik
2025 2024
Finansal durum tablosundaki toplam deger/ net varlik degeri 1.195.088.980 588.976.079
Fiyat raporundaki toplam deger/ net varlik degeri 1.195.088.980 588.976.079
Fark - -
12 - HASILAT
1 Ocak- 1 Ocak -
Esas faaliyet gelirleri 31 Arahk 2025 31 Aralik 2024
Finansal varlik ve yikumliluklere iliskin gerceklesmemis
kar/(zarar) 118.068.437 42.386.304
Faiz gelirleri 134.086.367 88.725.969
Net yabanci para ¢evrim fark: gelirleri 49.084.828 9.515.322
Finansal varlik ve yikumlultklere iligkin gerceklesmis
kar/(zarar) 4.221.026 7.946.570
Temettu Gelirleri 153.155 133.382

305.613.813 148.707.547
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13 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2025 31 Aralik 2024

Noter tasdik Ucreti 4.740 3.917
Vergi, Resim ve Harclar - 1.215
Diger giderler 62.100 32.375
Toplam 66.840 37.507

14 - FINANSMAN GIDERLERI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).
15 - KUR DEGISIMININ ETKIiLERIi

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyla kur degisiminin etkilerinin
analizi Not 20°de sunulmustur. (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir)

16. DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALizZi
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).
17 - TUREV ARACLAR

Fon’un 31 Aralik 2024 itibartyla VIOP’da agik olan sozlesmeleri asagidaki gibidir.

31 Aralik 2025
So6zlesme Tammi Vade Pozisyon Nominal Deger Uzlasma Fiyati Toplam Degeri
F_XU0300226 27.02.2026 Uzun 586 12.853 74.855.640

18. YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

TMS 29 “Yksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardina gore, fonksiyonel para
birimi yiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmeler finansal tablolarini raporlama
dénemi sonundaki paranin satin alma giicline gore raporlamaktadirlar. Kamu Go6zetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu’nun (KGK) 23 Kasim 2023 tarihinde yaptigi aciklamaya istinaden,
Turkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS)’n1 uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde
veya sonrasinda sona eren yillik raporlama doénemine ait finansal tablolarinin “TMS 29 Yksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”da yer alan muhasebe ilkelerine uygun olarak
enflasyon etkisine gore duzeltilerek sunulmas: gerekmektedir. Ayni agiklamada, kendi alanlarinda
dizenleme ve denetleme yapmakla yetkili kurum ya da kuruluslarin enflasyon muhasebesinin
uygulanmasina yonelik farkli gecis tarihleri belirleyebilecekleri ifade edilmis olup, bu kapsamda
Sermaye Piyasast Kurumu (SPK); 25 Ocak 2024 tarihli Kurul karari uyarinca; emeklilik yatirim
fonlarimin 31 Aralik 2025 tarihli finansal tablolarimin enflasyon diizeltmesine tabi tutulmayacagin
aciklamigtir. Buna istinaden Fon’un 31 Aralik 2025 tarihli finansal tablolarinda “TMS 29 Yksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi” uygulanmamistir.
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19 - FINANSAL ARACLAR

Finansal varhklar 31 Arahk 2025 31 Aralik 2024

Gercege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan finansal varliklar  983.725.965 540.727.798

Toplam 983.725.965 540.727.798
31 Aralik 2025
Gercege uygun deger farki kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri
Ozel Sektor Tahvili 83.798.535 96.102.737
Ozel Sektor Finansman Bonosu 43.078.974 48.205.547
Devlet Tahvili 672.403.713 760.123.064
Hisse Senetleri 25.859.250 26.082.002
Kamu Sektoru Dis Borglanma Aract Yp 1.461.122 4.449.367
Yatinnm Fonu 44.000.000 44.312.720
Kamu Sektori Kira Sertifika 923.020 995.563
Ozel Sektor VDMK 3.400.000 3.454.965
874.924.614 983.725.965
31 Aralik 2024
Gercege uygun deger farki kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varliklar Maliyet Degeri
Ozel kesim tahvil 89.510.489 98.582.687
Ozel sektor finansman bonolar: 63.359.944 66.722.034
Kamu Sektorii Dig Borclanma Araci YP 1.461.122 15.154.350
Devlet Tahvili 271.565.485 305.485.141
Ozel Sektor Dis Borglanma Araci Yp 12.721.780 3.596.167
Yatirim fonu 3.909.988 4.543.534
Borsada islem goren hisse senetleri 38.343.130 46.643.885

480.871.938 540.727.798

31 Aralik 2025 tarihinde alim satim amaciyla elde tutulan devlet tahvillerinin yillik faiz oranlar:
%0,13 ve %20,5 arasindadir (31 Aralik 2024: Yillik faiz oranlar1 %0,75 ve %19,73 arasindadir).

31 Aralik 2025 tarihinde kamu sektori kira sertifikalarinin yillik faiz orant %8,407dir.(31 Aralik
2024: Bulunmamaktadir )

31 Aralik 2025 6zel sektor tahvillerinin yillik faiz oranlar: %9,86 ve %63,25 arasindadir (31 Aralik
2024: Y1llik faiz oranlar1 %8,490 ve %58,23 arasindadir).

31 Aralik 2025 varliga dayali menkul kiymetlerin yillik faiz oranlar1 %15,62 ve %30,62 arasindadir.
(31 Aralik 2024: %15,62 ve %30,62 arasindadir).

31 Aralik 2025 kamu sektoru dis borglanma araglarimin yillik faiz orani %6,00 “dir. (31 Aralik 2024:
%6,00 * dir).
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20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Yonetimi

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski, kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk
yonetimi programi genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi
tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi (izerine odaklanmaktadir.

Faiz Oran Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araclarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Fon’un faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz oran riskine duyarlihg: aktif
ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklart ayn tipte yikidmltluklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz oranina duyarl: finansal araglarinin dagilimi
asagida sunulmustur.

31 Arahk 2025 31 Aralik 2024
Sabit faizli finansal araclar
Gercege uygun deger farki kar veya
Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar 865.179.266 211.801.757
Degisken faizli finansal aracglar
Gergege uygun deger farki kar veya
Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar 48.151.977 282.282.155

Fon’un finansal durum tablosunda gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhk
olarak sinifladig: sabit getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagh olarak fiyat ve faiz oram
riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla Fon’un yaptigi analizlere gore
TL faizlerde %1 oraninda faiz artis1 veya azalist olmasi durumunda diger tim degiskenlerin sabit
kaldig1 varsayimiyla sabit getirili menkul kiymetleri rayi¢ degerinde ve Fon’un net ddnem
kari/zararinda meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.

31 Arahk 2025
Risk Risk Dénem Karina Net Varhk
Risk tlru oram yoni Etkisi Degerine Etkisi
1% Yukar 9.133.313 9.133.313
Faiz oran riski Asagi (9.133.313) (9.133.313)
31 Aralik 2024
Risk Risk Donem Karina Net Varlik
Risk tiri orani yoni Etkisi Degerine EtKisi
Faiz orani riski 1% Yukar 2.118.018 2.118.018
Asagi (2.118.018) (2.118.018)
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20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiIGi VE DUZEYi
(Devami)

Kredi riski

Yatinm yapilan finansal varliklar igin, Kkars1 tarafin anlasma yukumlallklerini yerine
getirememesinden

kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan
finansal varliklarin sinirlandiriimasiyla  yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak
faaliyetlerini yrattgt Turkiye’ dedir.

31 Aralik 2025

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Mliskili ~ Diger Tligkili Diger Bankalardaki Finansal

Taraf  Taraf  Taraf Taraf Mevduat (*) Varliklar(* *) Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - - - 105.109.086  37.830.947  913.331.243 69.376.404
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger distiklligiine ugramamis - - 105.109.086  37.830.947 913.331.243  69.376.404

finansal varliklarin net defter degeri

B. Vadesi gecmis ancak deger dustikliigiine ugramamis
varhklarin net defter degeri

- teminat vs ile giivence altina alinmis kismi

C. Deger dustiklugtine ugrayan varliklarin net defter
degerleri

- Vadesi gecmis ( 24rut defter degeri)

- Deger distklugi (-)

- Net degerin teminat vs ile glivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis ( 24rut defter degeri)

- Deger dustklugi (-)

- Net degerin teminat. vs ile glivence altina alinmis kismi
D. Finansal durum tablosu dig1 kredi riski iceren unsurlar
(*)Bankalar mevduatinin icinde 21.542 TL tutarinda vadesiz hesap bulunmaktadir

(**)Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ile borsa para piyasas: alacaklarindan olusmaktadir.
(***)Hisse ve yatirnm fonlar: dahil edilmemistir..
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20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiIGi VE DUZEYi

(Devami)

Kredi riski (Devami)

31 Aralik 2024

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski

- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi

A. Vadesi gecmemis ya da deger dusukligine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri

B. Vadesi gegmis ancak deger disiiklugiine ugramamis
varliklarin net defter degeri

- teminat vs ile giivence altina alinmis kismi

C. Deger dustiklugtine ugrayan varliklarin net defter
degerleri

- Vadesi ge¢mis ( 25rut defter degeri)

- Deger dustklugi (-)

- Net degerin teminat vs ile glivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis ( 25rut defter degeri)

- Deger dusuklugi ( -)

- Net degerin teminat. vs ile glivence altina alinmis kismi

D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski iceren unsurlar

™) Bankalar mevduatimin iginde
tutarinda vadesiz hesap bulunmaktadir

@) Bankalar mevduatinin iginde 17.167 TL tutarinda vadesiz hesap bulunmaktadir
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ile borsa para piyasasi alacaklarindan olusmaktadir.

)

Kur Riski Yonetimi

Alacaklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

22.683 TL

fligkili ~ Diger  iliskili Diger

Taraf  Taraf Taraf Taraf

29.038.223

29.038.223

Bankalardaki

Mevduat ( *)

15.373.165

15.373.165

Finansal

Varliklar(* *)

540.727.798

540.727.798

B Tipi Likit
Fonlar Diger
6.122.605
6.122.605

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmis
politikalara dayali olarak yapilan vadeli d6viz alim/satim s6zlesmeleri ve yabanci para cinsinden varhk
ve yukumliluklerin dengelenmesi ile yonetilmektedir.

Sirket’in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal
olmayan yukimluluklerinin raporlama donemi sonu itibariyla dagihimi asagidaki gibidir.
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20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiIGi VE DUZEYi
(Devami)

Kur Riski Yonetimi (Devami)

31 Arahk 2025

TL Karsihg: (Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolari
Finansal varliklar 4.449.367 103.846
Toplam varhklar 4.449.367 103.846

31 Aralik 2024

TL Karsihigi (Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolari
Finansal varhklar 18.750.517 101.931
Toplam varliklar 18.750.517 101.931

Kur riskine duyarlilik analizi

Fon, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadur.

Asagidaki tablo Fon’un ABD Dolar1, Avro ve diger doviz kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan
duyarlihigini gostermektedir. %210’luk oran, Ust diizey yoneticilere Sirket icinde kur riskinin
raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin déviz kurlarinda bekledigi
olas1 degisikligi ifade etmektedir. Duyarhlik analizi sadece donem sonundaki acik yabanci para
cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin dénem sonundaki %210’luk kur
degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artisi ifade
eder.

31 Aralik 2025
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde

1 - ABD Dolart net varhk / yukimluligi 444937 (444.937) 444937 (444.937)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

* - - - -
3- ABD Dolar net etki (1+2) 444,937 (444.937) 444937 (444.937)
TOPLAM 444.937 (444.937) 444.937 (444.937)
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20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiIGi VE DUZEYi

(Devamu)
Kur Riski Yonetimi (Devami)

Kur riskine duyarlilik analizi (devami)

31 Arahk 2024
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari'mn TL karsisinda % 10 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde
1 - ABD Dolar net varlik /
yukumlalagi - - - -
2- ABD Dolari riskinden korunan
kisim (-) ©) 1.875.052 (1.875.052) 1.875.052 (1.875.052)
3- ABD Dolari net etki (1+2) 1.875.052 (1.875.052) 1.875.052 (1.875.052)
TOPLAM 1.875.052 (1.875.052) 1.875.052 (1.875.052)
Likidite riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yikumliluklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin dstriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Y dnetimi,
fon kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yukamliluklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un turev niteliginde olmayan finansal yukimltluklerinin vade dagilimin
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yikumltlukleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yikimlulikler tzerinden édenecek faizler
asagidaki tabloya dahil edilmistir. Dizeltmeler kolonu ilerleyen dénemdeki muhtemel nakit akimina
sebep olan kalemi géstermektedir. Bahse konu kalem vade analizine dahil edilmis olup, finansal durum
tablosundaki finansal yukimluluklerin degerine dahil edilmemistir.
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20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

(Devamu)

Sozlesmeye 3-12 1-5

dayah nakit ay yil  5yildan
31 Arahk 2025 Defter Degeri cikiglar toplamn 3 aydan kisa arasi  arasi uzun
Turev Olmayan
Finansal
Yukamlulikler 953.422 953.422 953.422 - - -
Diger borglar 953.422 953.422 953.422 - - -

Sozlesmeye 3-12 1-5

dayali nakit ay yil  5yildan
31 Aralik 2024 Defter Degeri  cikiglar toplami 3 aydan kisa arasi  arasi uzun

Turev Olmayan
Finansal
Yukumlulikler

2.285.712

2.285.712

2.285.712

Diger borglar

2.285.712

2.285.712

2.285.712

Finansal araglarin siniflar ve gercege uygun degeri

Gercege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gercgeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yikimlilugin karsilanabilecegi
degerdir.Fon, finansal araglarin tahmini gergcege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varhiklar dahil olmak Uzere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varhiklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin
Onemsiz miktarda olabilecegi disuntlerek kayitl degerlerine yaklastigi 6ngoriilmektedir.Borglanma
senetlerinin ve hisse senetlerinin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas
alinir.

Finansal Yukumlalikler

Takas borclar, yonetim Ucreti borglar: ve diger borglar da dahil olmak tizere finansal yikimlultklerin
gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle kayitli degerlerinden 6nemli 6lcude
farklilik gostermeyecegi varsayilmistir.
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20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGI VE DUZEYi
(Devamu)

Gercege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yontemleri:

31 Arahk 2025 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal varhklar

Gercgege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varhklar

Borsada islem goren hisse senetleri 26.082.000 - - 26.082.000
Ozel Sektor Tahvili - 96.102.737 - 96.102.737
Ozel Sektor Finansman Bonosu - 48.205.547 - 48.205.547
Kamu Sektori Kira Sertifika - 995.563 - 995.563
Ozel Sektér VDMK 3.454.965 - - 3.454.965
Devlet Tahvili 758.046.360 2.076.704 - 760.123.064
Kamu Sektoru Dis Borglanma Aract Yp - 4.449.367 - 4.449.367
Yatinm Fonu 44.312.722 . 44312722
Toplam 831.896.047  151.829.919 - 983.725.965
31 Aralik 2024 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal varliklar

Gercege uygun deger farki kar veya

zarara yansitilan finansal varliklar

Borsada islem goren hisse senetleri 46.643.885 - - 46.643.885
Ozel Sektor Tahvili - 98.582.687 - 98.582.687
Ozel Sektér Finansman Bonosu 66.722.034 - - 66.722.034
Ozel Sektor Dis Borglanma Araci Yp 15.154.350 - - 15.154.350
Devlet Tahvili 305.477.242 7.899 - 305.485.141
Kamu Sektorii Dis Borglanma Araci Yp - 3.596.167 - 3.596.167
Yatirim fonu - 4.543.534 - 4.543.534
Toplam 433.997.511 106.730.287 - 540.727.798

21 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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22 - NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2025 31 Arahik 2024

Bankadaki nakit 37.830.947 15.373.165
Vadeli mevduat (*) 37.809.405 15.350.482
Vadesiz mevduat 21.542 22.683

Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 19.326.853 6.122.605

Toplam 57.157.800 21.495.770

(*) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, Fon'un vadeli mevduatlarinin faiz oranlart  %38,10 olup, vadesi 2 Ocak 2026’tir
(31.12.2024: Fon'un vadeli mevduatlarinin faiz oranlar aralig: %48,90 olup vade aralig1 2 Ocak 2025'dir).

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Nakit ve nakit benzerleri 57.157.800 21.495.770
Faiz reeskontlar (39.405) (20.482)
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (19.326.853) (6.122.605)
Ters repo alacaklar: (**) 105.109.086 29.038.223
Takasbank Borsa Para Piyasasi 50.049.551 -
Toplam 192.950.179 44.390.906

() 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla, Fon'un Ters Repo 105.109.086 TL bakiyesi bulunmaktadir. (31 Arahk
2024: Bulunmamaktadir.)

23 - BAGIMSIZ DENETCI/BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN
HiZMETLERE ILISKiN UCRETLER

Fon’un KGK’nin 30 Mart 2022 tarihinde miikerrer Resmi Gazete’de yayimlanan Kurul Kararina istinaden
hazirladig: ve hazirlanma esaslar1 19 Agustos 2022 tarihli KGK yazisini temel alan bagimsiz denetim
kuruluslarinca verilen hizmetlerin tcretlerine iliskin agiklamas: asagidaki gibidir:

31 Arahlik 2025 31 Aralik 2024
Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim Ucreti 73.000 30.000
Toplam 73.000 30.000

24 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABiLiR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

Kurucu, portféy yoneticilerinin, sirketin genel fon yoOnetim stratejisine ve kararlarina gore fon
portfoylnu yonetmesini saglamakla sorumludur. Fon portfoyu, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin
PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon portfdyune dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin
Yonetmelik ve Rehber’de yer alan sinirlamalar gergevesinde yonetilir.

Fon, Ydnetmeligin ilgili maddesinde belirtilen fon paylarinin Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda
Yonetmelik cercevesinde kurulan grup emeklilik planlari ve sézlesmeleri kapsaminda yer alan belirli
Kisi ya da kuruluslara tahsis edilmesi amaciyla kurulmus grup emeklilik yatirim fonudur. Fon’un
yatinm stratejisi uyarinca, Fon portfoyinin en az %80’i devamli olarak kamu ve 6zel sektor
borglanma araclari ile kamu borglanma araglarinin konu oldugu ters repolara yatirilir.
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24 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR (Devami)

Fon’un amaci agirlikl: olarak faiz geliri elde etmektir. Bunlara ek olarak izahnamenin (2.4.) nolu
maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasas: araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde
yatirim yapilr.

Yonetici tarafindan, Fon portféylnde yer alabilecek varlik ve islemler icin belirlenmis asgari ve azami
sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

) o Azami
VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % %
Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araclari ile Kamu Borglanma
Araclarinin konu oldugu Ters Repo Islemleri 80 100
Ters Repo islemleri - 10
Yurtigi Ortaklik Paylari - 20
Vadeli Mevduat/Katilma Hesabi (TL-Do6viz) - 20
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye Piyasasi
Araglan - 20
Takasbank Para Piyasas: ve Yurtici Organize Para Piyasas: Islemleri - 10
Varhga Dayalh Menkul Kiymetler - 20
Yatirim fonu katilma paylari, borsa yatirim fonu katilma paylari,
gayrimenkul yatirim fonu katilma paylari, girisim sermayesi yatirim
fonu katilma paylar: ve yatirim ortakligi paylar - 20
Kamu ve 6zel sektor tarafindan ihrag edilen Kira Sertifikalar: (TL-
Doviz) - 20
Ozel Sektor tarafindan ihrag edilen Kira Sertifikalar - 20
Kamu ve Ozel Sektor Dis Borglanma Araglar: (Eurobond) - 20
Gelir Ortakligi Senetleri (TL-Ddviz) - 20
Gelire Endeksli Senetler (TL-Doviz) - 20
Araci Kurulus ve Ortaklik Varanti, Sertifikalar: - 15
Yapilandirilmig Yatinm Araci - 10

Fon, Kurul’un ilgili dizenlemeleri gercevesinde yapilacak bir sézlesme ile herhangi bir anda fon
portfoylnun en fazla %50’si tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarini 6duing verebilir veya fon
portfoylnun en fazla %10’u tutarindaki para ve sermaye piyasasi araclarint 6duing alabilir ve 6diing
alma orani ile siirl olmak iizere agi3a satis islemi yapabilir. Odiing alma islemi en fazla doksan is
gunu sureyle yapihir. Fon portfoylinden édiing verme islemi, 6diing verilen para ve sermaye piyasasi
araclarinin en az %100'U karsihiginda nakit veya devlet i¢ borglanma senetlerinden olusabilecek
teminatin fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Teminat tutarinin 6dung verilen
para ve sermaye piyasas: araglarinin piyasa degerinin %80'inin altina dismesi halinde portfoy
yoneticisi teminatin tamamlanmasini ister. Fonun taraf oldugu 6éding verme ve alma sézlesmelerine,
fon lehine tek tarafl: olarak s6zlesmenin feshedilebilecegine iliskin bir hitkmiin konulmasi mecburidir.

Fon, Kurul duizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sézlesme cercevesinde Tirkiye’de kurulu borsalarda
portfoylndeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %50’si tutarindaki kiyymetli madenleri
odunc verebilir. Ayrica, piyasada gergeklesen édiing islemleri karsiliginda 6diing alacaklarini temsil
etmek (zere ¢ikarilan sertifikalari ayn: oranda portfoye alabilir ve portfdyiinde bulunan sertifikalari
piyasada satarak portfoyden ¢ikarabilir.
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24 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR (Devam)

Kiymetli maden 6diing islemleri ile kiymetli maden 6dung sertifikas: alim satim iglemleri s6z konusu
piyasadaki islem esaslar ile teminat sistemi cercevesinde yapilir.

Fon ginlik operasyonlarin gerektirdigi miktardan fazla nakit tutamaz. Fon paylarinin geri
donuslerinde olusan nakit ihtiyacini karsilamak amaciyla, fon portfoylerinde yer alan repo islemine
konu olabilecek para ve sermaye piyasasi araglarinin rayi¢ bedelinin %10’una kadar borsada veya
borsa disinda repo yapilabilir.

Fonun Kkarsilastirma 6lgitii %75 BIST-KYD DIBS Tum Endeksi, %10 BIST-KYD Repo (Briit)
Endeksi, %10 BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat TL Endeksi ve %5 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi
olarak belirlenmistir..

Portfoye riskten korunmasi ve/veya yatirim amaciyla yatirim stratejisine uygun olacak sekilde fon
portfdyline yurt i¢i ve yurt dis1 borsalarda islem goren doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal
endeksler ve fon portféyune alinabilecek varliklara dayali tirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri), varant ve sertifikalari, riskten korunma amaciyla ise forward ve swap islemleri dahil
edilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tirlerine iliskin
Kontrol” basliginda yer alan sinirlamalara uyulur.Portfoye borsa disindan repo-ters repo sézlesmeleri,
kamu ve 6zel sektdr dis bor¢lanma araglari, riskten korunma amaciyla sinirh olarak forward, swap,
opsiyon ve turev araclar dahil edilebilir. Borsa dis1 s6zlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak
fon portféyline dahil edilir.

Sozlesmelerin karsi taraflarinin yatinnm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat
aciklama dénemlerinde gercege uygun degeri tzerinden nakde donusturtlebilir olmas: zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 s6zlesmelerin kars: tarafinin denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka,
aract kurum v.b.) olmas: ve fonun fiyat aciklama donemlerinde “guvenir” ve “dogrulanabilir” bir
yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa Disinda taraf olunan tirev ara¢ sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski, fon
portfdy degerinin %10’unu asamaz.

Fon varliklarinin % 10'unu gegmemek (izere, fon hesabina kredi alinabilir.
Fon portfdyline yabanci yatirim araci dahil edilmeyecektir.

Fon portfoyune yurtdisinda ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatirim araglari; fonun yatirim stratejisine ve
risk yapisina uygun olmasi, borsada islem gérmesi, ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracinin, yatirim
yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu iceren belgelerin
Yonetici nezdinde bulundurulmas: ve yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi
kosuluyla dahil edilebilir.

Turkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmig yatirim araclarimin; ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis
olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
Finansal Raporlama Tebligi duzenlemeleri cercevesinde gercege uygun degeri lzerinden nakde
donustdrllebilir nitelikte likiditasyona sahip olmasi zorunludur. Niteligi itibari ile bor¢lanma araci
oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araclarindan, yatirimc: tarafindan 6denen bedelin tamaminin
geri 0denecegi taahhudiini iceren 0zellikteki bor¢lanma araglari fon portfoytine dahil edilebilir.
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24 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR (Devam)

Yapilandirilmig araclarin dayanak varliklar: 6zel sektor ve kamu borglanma araglari, ortaklik paylari,
doviz, faiz, altin, diger kiymetli madenler ve finansal endekslerden olusabilmekte olup s6z konusu
dayanak varliklarin getirisi ile birlikte tlirev arag kombinasyonundan olusan yapilandirilmis yatirim
araclari da portfoye dahil edilebilir.

Menkul Kiymetlerin Muhafazas:

Fon portfoyiindeki varliklar sozlesme cercevesinde istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
nezdinde saklanr.

Fon suresi ve tutar:

Fon i tlzlgune gore, Fon suresizdir.
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