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Garanti Emeklilik ve Hayat A.§. Borglanma Araglar Grup Emeklilik Yatirm Fonu’nun yatirnnm
performansi konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Borglanma Araglari Grup Emeklilik Yatirnm Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak -
30 Haziran 2023 hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
VII-128.5 sayili Bireysel Portfdylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iliskin dizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sonucunda Fonu’nun 1 Ocak - 30 Haziran 2023 hesap dénemine ait performans sunus
raporunun Teblig’de performans sunus standartlarina iliskin dizenlemelerine uygun hazirlanmadigi
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.
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1 Ocak — 30 Haziran 2023 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tlrkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (BDS)
uygun olarak tam veya sinirli kapsamli denetime tabi tutulmamistir.
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GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BORCLANMA ARACLARI GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 26.09.2005

27.06.2023 tarihi itibanyla

Fon Toplam Degeri 267,492,752
Birim Pay Degeri (TRL) 0.105664
Yatrnma Sayisi 15,057
Tedavul Orani (%) 0.17%
Borglanma Araclan 89.26%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 45.11%
- Ozel Sektor Bordanma Araclan 39.16%
- Finansman Bonosu 4.56%
- Vdmk 0.34%
- Kamu Kira Sertifikasi 0.10%
Ortaklik Paylan 4.72%
-Hava Yollan Ve Hizmetleri 1.27%
- Perakende 1.01%
- Holding 0.57%
- Cam 0.46%
- Otomotiv 0.43%
- Gayrimenkul Yatrim Ort. 0.37%
- Tekstil, Entegre 0.18%
- Bankaalhk 0.15%
- lletisim 0.14%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 0.09%
- Cimento 0.05%
Yatrim Fonu Katima Paylan 3.72%
Teminat 1.18%
Vadeli Mevduat 1.12%
Toplam 100.00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaa

Fon'un amaa adrrlikh olarak faiz geliri elde etmektir.
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Yatinnm Stratejisi

Fon, Yonetmeligin 6. maddesinde belirtilen, fon paylarinin Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yonetmelik
cergevesinde kurulan grup emeklilik planlan ve sézlesmeleri kapsaminda yer alan belirli kisi ya da kuruluslara
tahsis edilmesi amaayla kurulmus grup emeklilik yatrim fonudur. Fon'un yatrnm stratejisi uyarinca, Fon
portfoylnun en az %801 devamh olarak kamu ve 6zel sektor borglanma araclan ile kamu borglanma
araclarinin konu oldugu ters repolara yatrilir. Fon'un amaa adirlikh olarak faiz geliri elde etmektir. Bunlara
ek olarak izahnamenin (2.4.) nolu maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araclarina,
belirlenen sinirlar gercevesinde yatrim yapilir.

Yatinnm Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araclarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetierin, doviz ve dovize endeksli finansal araclara dayah tirev sdzlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin
degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay fiyatlan ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edimektedir. S5z konusu risklerin detaylarina asadida yer verimektedir: a- Faiz
Orani Riski: Fon portfoyine faize dayal varlklarin (borclanma araa, ters repo vb) dahil ediimesi halinde,
s6z konus varlklann degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski
ifade eder. b- Kur Riski: Fon portféyune yabana para cinsinden varlklarin dahil edilmesi halinde, déviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacad zarar olashgin ifade
etmektedir. c- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portféyune ortaklik pay dahil edilmesi halinde, Fon
portféyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek dedisiklikler nedeniyle portfoyun
maruz kalacadi zarar olasiigini ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf Riski: Kars: tarafin sdézlesmeden
kaynaklanan yukimlGliklerini yerine getirmek istememesi ve fveya yerine getirememesi veya takas
islemlerinde ortaya gkan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite
Riski: Fon portfoyinde bulunan finansal varlkiarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
doénustirilememesi halinde ortaya gkan zarar olasiigidir. 4) Kaldirac Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine
tirev arac (swap, vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakh tirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi,
ileri valérla tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangic yatirimi ile baslangic yatrnminin Gzerinde pozisyon alinmas: sebebi
ile fonun baslangic yatrimindan daha yiksek zarar kaydedebilme olasiid kaldirag riskini ifade eder.5)
Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel streclerindeki aksamalar sonucunda zarar
olusmasi olasihidini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi,
basansiz yonetim, personelin hatal ya da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler,
rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.6) Yogunlasma Riski: Belli bir
varhda ve/veya vadeye yodun yatrim yapiimas: sonucu fonun bu varkdin ve vadenin igerdidi risklere maruz
kalmasidir. 7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin piyasa kosullar altnda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayni anda deder kazanmas! ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh finansal varkgn
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal
Risk: Fonun paylarinin satldidi donemden sonra mevzuatta ve dizenleyid otoritelerin dizenlemelerinde
meydana gelebilecek dedisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.9) Ihraca Riski: Fon portfoyine alinan
varlklarin ihraggsinin yukimlaliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 10) Yapilandirimis Yatrim Araclan Riski: Fon portfoyine
yapilandinimis yatrim araclar dahil edilebilecek olup, yapilandinimis yatrim araglarinin; Rehber'de aranan
ozelliklere sahip olmas: gereklidir. Yapilandirimis yatnm araclarinin dayanak varliklar, 6zel sektor ve kamu
borglanma araclari, ortaklik paylari, faiz, déviz, emtia, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup,
s6z konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tirev araan kombinasyonundan olusan yapilandirimis
yatinm araclan da portféye dahil edilebilecektir. Yapilandirimis yatrim araclarina yapilan yatrmlarin degeri,
dayanak varli@in ters fiyat hareketleri sonucunda baslangictaki yatrim degerinin altina dusebilecedi gibi
vade icinde vefveya vade sonunda tamamini da kaybedilmesi mimkindir. Yapilar geredi dayanak
varlklarina gére daha karmagik bir yapi icerebilir, yarattklan kaldirag sebebiyle dayanak varlklarinin
Uzerinde getiri oynakhd yaratabilir. Yapilandinimis yatrim araclarina yapilan yatrimlarda ihraggnin kredi
riski de bulunmaktadir. Piyasa yapiasinin bulunmadidi yapilandirimis yatnim araclari, olumsuz piyasa
kosullarina bagh olarak yukselen likidite riskine maruz kalabilir.




B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BIiLGisi

Toplam Ka_rsllastlrma Enflasyon Portfoyiin Zaman . Karsilastirma Sunuma Dahil Dénem

Getil:i (%) Olgiitiiniin Orani (%) icinde Standart Olgiitiiniin Standart Sonu Portfoyiin Toplam

Getirisi (%) (TUFE) (*) | Ssapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**) Degeri / Net Aktif Degeri
2019 28.790% 28.885% 11.836% 0.394% 0.4226% -0.0053 271,298,658.85
2020 10.769% 9.079% 14.599% 0.387% 0.3680% 0.0843 219,854,575.21
2021 7.505% 3.189% 36.081% 0.339% 0.3351% 0.1151 192,460,834.61
2022 63.090% 50.461% 64.270% 0.403% 0.5676% 0.1007 262,267,072.24
2023(5*) 12.676% -7.149% 19.774% 0.420% 1.0515% 0.1443 267,492,751.80

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portféyin ve karsilastirma olglitintin standart sapmasi donemindeki gtinliik getiriler lizerinden hesaplanmistir.

(**¥) ilgili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

PERFORMANS GRAFIGI
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GEGMIS GETIiRIiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

C. DIPNOTLAR

1. Sirketin Faaliyet Kapsami

Bireysel Emeklilik Sistemi; mevcut sosyal guvenlik sistemimizi tamamlayici nitelikte olmak
Uzere, bireylere emeklilik doéneminde ilave bir gelir saglayarak refah dizeylerinin
yikseltiimesine yardimci olmak amaciyla kurulmus tamamen gonillilik esasina dayal bir
sistemdir.

Emeklilik yatirnm fonu, emeklilik icin 6denen katki paylarinin yatinma yonlendirildigi bir
yatirim fonudur. Emeklilik sirketleri tarafindan kurulur. Portfdy ydnetim sirketlerince yonetilir.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne 6denen katki paylarinin degerlendiriimesi igin ve
isletiimesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatinm fonlarinin elde etmis olduju kazancglara stopaj
uygulanmamaktadir. Daha uzun vadeli yatinm stratejileri ile yonetilmektedir.

2. Fon Portfoyl'nin yatirnm amaci, yatirnmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" béluminde yer
verilmistir.

3. Fon 01.01.2023 - 30.06.2023 donemine ait fon getirisine “B. Performans Bilgileri” bélumunde
yer verilmigtir.



4. Yonetim Ucretleri, vergi, saklama ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gunlik brit portfoy
degerine oraninin agirhikl ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01.01.2023 - 27.06.2023 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.002716% 1,310,144.33
Denetim Ucreti Giderleri 0.000037% 17,980.10
Saklama Ucreti Giderleri 0.000120% 58,028.54
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000060% 28,771.61
Kurul Kayit Ucreti 0.000034% 16,237.14
Diger Faaliyet Giderleri 0.000048% 23,062.99
Toplam Faaliyet Giderleri 1,454,224.71

Ortalama Fon Portfoy Dederi 266,482,070.77

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Dederi 0.545712%

5. Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatirim stratejisi degisikligi yapiimamistir.

6. Emeklilik yatirrm fonlarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanclari kurumlar vergisi ve
stopajdan muatftir.

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1.

Bilgi Rasyosu, riske gore diizeltiimis getiri 6lctiimiinde kullanihr. Performans Olgiitii (Karsilastirma
Olcutu) getirisi tizerindeki fon getirisinin, fonun volatilitesine (oynakh@ina) orani olarak hesaplanir.
Portfoy yoneticisinin performans olgitt Gzerinde sagladidi getiriyi Olgcer. Bilgi rasyosunun ayni
zamanda portfoy yoneticisinin tutarhlik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul ediliri. Pozitif ve yiksek
Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

Fon’un Bilgi Rasyosu'na “B. Performans Bilgileri” bolimunde yer verilmigtir.

Fon ile ilgili tum degisiklikler Emeklilik Sirketi'nin internet sitesinde “Kamuyu Sirekli Bilgilendirme
Formu” sayfasinda ve Kamu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer almaktadir.

SPK 52.1 (26.02.2014 tarih ve 6/180 s.k.) sayili ilke kararina gore hazirlanan brit fon getiri

hesaplamasi.

01 Ocak — 30 Haziran 2023 Déneminde brit fon getirisi

Net Basit Getiri 12.68%
Gerceklesen Fon Toplam Giderleri Orani 0.54%
Azami Toplam Gider Orani 1.91%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0.00%
Net Gider Orani 0.56%
Briit Getiri 13.22%




	GHF

