GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BORGCLANMA ARACLARI GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU
2021 YILI FAALIYET RAPORU ve FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI

TABLOLARI
1- Genel Bilgiler
Fon’un Unvani Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Borglanma Araglari Grup Emeklilik Yatirnnm Fonu
Fon'un Tiirii Borglanma Araglari Fonu
Fon Tutari ve Pay Sayisi 15.000.000.000 (onbesmilyar) TL

1.500.000.000.000 (birtrilyonbesyizmilyar) pay

Fon Ictiiziigiiniin Tescil | 21/06/2005 No:96502 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S Gruplara
Tarihi ve Numarasi Yonelik Gelir Amacgh Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim
Fonu)

23/05/2017 No:162238 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu
Borglanma Araglar Grup Emeklilik Yatirim Fonu)

24/01/2018 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Borglanma Araglari
Grup Emeklilik Yatirnm Fonu)

Fon Ictiiziigii’'niin 24/06/2005 No:6332 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S Gruplara
Tiirkiye Ticaret Sicili Yonelik Gelir Amacgh Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim
Gazetesi'nde Ilan Tarihi | Fonu)

ve Numarasi 29/05/2017 No: 9335 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu

Borclanma Araclan Grup Emeklilik Yatinm Fonu)
30/01/2018 No: 9505 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Borclanma Araclan Grup Emeklilik Yatinm Fonu)

Kurucu’nun
Unvani: Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Kurulus Izin Tarihi ve Numarasi 18.12.2002 - 80881
Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi 07.07.2003 - 42288
Yoénetici’'nin
Unvani: Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi ve Yatirnm Danismanhdi Faaliyetine
Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 12.01.2015
No: PYS/PY.1-YD.1/1072
Saklayici’'nin
Unvani: | Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

2- Ekonominin Genel durumu

Dlinya ve Tlrkiye ekonomisi icin zorlu ve bir o kadar da didger yillardan farkl gecen bir yili geride
biraktik. 2021 vyili, basta saglik olmak Uzere, ekonomi, siyaset ve dénem doénem iklim

degisikliklerine bagli olarak yasanan gelismeler sonrasi oldukca yogun bir gindeme sahipti.



Tim dinyada etkisini gdsteren ve global piyasalari bu anlamda olumsuz etkileyen Covid-19
salgini ve Tirkiye'nin iginde bulundugu cografi ve ekonomik konjonktlrin etkileri ile piyasalarda
oldukga dalgali bir seyir izledik. Asiya erisimin ve uygulamanin yaygin oldugu Ulkelerde
ekonomik faaliyetlerde normallesme gozlenirken, asiya erisimin kisith oldugu Ulkelerde vaka ve
0lim sayilan artti ve ekonomik toparlanmanin hizi yavagladi. Kiresel toparlanmanin dengesiz
bicimde gerceklesmesinde, delta varyantinin ve kapanmalarin yani sira, arz-talep dengesizlikleri,
tiketim kaliplarindaki degisim, cip krizi, nakliye maliyetlerindeki ylksek oranli artislar, tlkelerin

mali destek politikalarindaki ayrismalar da énemli rol oynadi.

Enflasyonist baskilarin beklentilerden daha uzun slire etkili olabilecedi yoénindeki endiseler,
devam eden eneriji krizi, tedarik zincirindeki aksakliklar ve salginin seyrine iliskin belirsizliklerle
birlikte kiresel olgekte iktisadi faaliyette ivme kaybi gézlendi. ABD, Euro Alani ve Cin'de
aciklanan dglinct geyrek ekonomik blylme verileri de bu goérinimi teyit eder nitelikte oldu.
IMF de son yayimladigi Kiresel Ekonomik Goériniim Raporu’nda artan asadi yonla risklere dikkat
cekerek kuresel ekonomiyi etkileyen belirsizliklerin ekonomik toparlanmayi baskl altinda

biraktigini ifade etti.

IMF, Ekim ayir Dinya Ekonomik Goérinim Raporu’nda, 2021 igin klresel ekonomik blyume
tahminini 0.1 puan asadi yonli revize ederek %5.9 dizeyine indirirken, %4.9 olan 2022 yil
kliresel buylme tahminini korudu, Turkiye'nin 2021 yili bliylime tahminini %9.0’a ylkselten
IMF, 2022 yili tahminini %3.3 seviyesinde tuttu.

Yiksek enflasyon baskisinin siirdigi son donemde, baslica merkez bankalarinin para politikasi
kararlari ve s6zli yonlendirmeleri yakindan takip edildi. ABD ekonomisi yilin liciincli ceyredinde
tedarik sorunlari ve delta varyantina bagli vakalardaki artisin etkisiyle ivme kaybederek
yilliklandirilmis bazda %2.0 ile beklentilerin altinda blylime kaydetti. Fed, 3 Kasim’da sona eren
toplantisinda beklentiler paralelinde aylik 120 milyar USD buytkltigtundeki varlik alim programini
azaltma karan aldi. Fed'in, 2022 yili ortasinda faiz artisina gidebilecedi yéntindeki beklentilerin
glic kazandigi izleniyor. Euro Alani ekonomisi ise yilin Uglinci cgeyredinde vyillik bazda %3.7
oraninda buyldi. Oncl veriler yiiksek enflasyon baskisinin sirdigii Bélge’de ekonomik
aktivitenin doérdincl geyrekte bir miktar ivme kaybettigine isaret etti. Cin ekonomisi yilin tgincu
ceyredginde enerji kisitlari, tedarik zincirindeki bozulmalar ve emlak piyasasindaki

dalgalanmalarin etkisiyle yillik bazda %4.9 ile beklentilerin altinda blyime kaydetti.

Kiiresel ekonomideki belirsiz gérinim paralelinde yurt icinde arz ve talep goéstergeleri iktisadi

faaliyetteki toparlanmanin ivme kaybetmekle birlikte slirdiigtine isaret ediyor.

Tirkiye ekonomisi zincirlenmis hacim endeksine gore yilin lglincli ceyredinde gectigimiz yilin

ayni dénemine gore %7.4 ile piyasa beklentileri paralelinde buyudu.



Enflasyon géstergelerindeki yiikselis Kasim ayinda hizlandi. Yillik TUFE enflasyonu bu dénemde
%21.31’e yikseldi. Yillik YI-UFE artisi da %54.62'ye cikarak Nisan 2002’den bu yana en yiiksek
seviyesinde gergeklesti. TCMB 18 Kasim’da gerceklestirdigi toplantisinda politika faizini 100 baz

puan dlslrerek %15 seviyesine indirdi.

Onimizdeki dénemde, TCMB'nin izledigi para politikasinin yatirimlar ve net ihracat kanaliyla
bliyimeye katkisi takip edilmeye devam edilecek. Ayrica, gelismis Ulke merkez bankalarinin
para politikalari ile virisin ortaya cikan yeni varyantlarinin 2022 yilinda da iktisadi faaliyet

Uzerinde etkili olmaya devam etmesi bekleniyor.

Ilgili doneme iliskin portfdy ydneticisi yorumu:

Tahvil piyasalan yilin ilk iki ayinda %13-%14 bandi icerisinde hareket etmistir. Bundan sonraki
donemde asillama haberleri ve dlinyadaki diger ekonomilerin toparlamalar ile birlikte artan
emtia fiyatlari enflasyonla ilgili yukari yonli beklentileri artirmistir. Bu beklenti Mart ayi
sonunda Merkez Bankasi'nin faiz artisiyla sonuglanmistir ve fonlama faizleri mevcut seviyesi olan
%19'a yikselmistir. 1.C sonunda 6zellikle getiri edrisinin uzun tarafinda sert hareketler
gozlemlenmis ve 10 yillik faizler %18-%19 bandi arasinda hareket etmeye baslamistir. Bu
dénemde bant hareketine paralel sekilde fon durasyonu artirip azaltilarak yasanan hareketten
fayda saglanmasi amaclanmistir. Haziran ayi ile birlikte ilke ekonomisinin agilmaya baslamasi ve
benzer llkelere gére ucuz kalmamiz tahvil piyasalarina ufak girislerle sonuclanmistir. Ek olarak
dénem icerisinde ic verimi ylksek OST ve mevduata yatinm yapilmistir. Bununla birlikte
fonumuzda yilkselen enflasyon ve faizlere karsi korumak icin enflasyona ve TLref'e endeksli
kiymetlere yatinm yapilmistir. Eurobond pozisyonlarn tasinmaya devam edilmis, ek olarak artan
kur oynakliklarindan fayda saglamak amaciyla merkez bankasinin hareketlerine paralel olarak

ddénem dénem korunma amach kisa USD pozisyon aciimis ve kapatiimistir.

3- Fon performansi

31.12.2020-31.12.2021 tarihleri arasinda fon getirisi %7.51 olarak gergeklesirken, karsilastirma
6lcltl getirisi %3.19 olarak gerceklesmistir.

Ayrintilar icin performans sunus raporuna bakilmalidir.

Fonun karsilastirma &lgutu;
%75 BIST-KYD DIBS Tim endeksi
%10 BIST-KYD Repo Briit endeksi
%10 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL endeksi
%5 BIST-KYD OSBA Sabit endeksi
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4-Fonun Igtiiziik, Izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun vyatirrm stratejisindeki

degisiklikler,

yatirim

stratejisi

bant

aralhdl bilgilerine,

ictliziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim

Gideri Kesintisi oranlarina iliskin bilgilere https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf internet

adresinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) https://www.kap.org.tr/ ulasilabilmektedir.

Fonun Donem Sonu Itibariyle Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri

Tablolari

FON PORTFOY DEGER TABLOSU

31.12.2021

KIYMET TURU Nominal Deger | Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Pay 11,826.00 | ARCLK 572,378.40
2,693.00 |BIMAS 165,080.90
17,999.00 | GARAN 202,848.73
42,012.00 |ISCTR 302,066.28
6,603.00 | KCHOL 187,393.14
50,000.00 | KRDMD 461,000.00
12,010.00 | SAHOL 158,892.30
29,719.00 |SISE 397,640.22
5,000.00 | TAVHL 163,500.00
6,038.00 | TCELL 111,461.48
19,002.00 | THYAO 380,420.03
14,998.00 | TTKOM 144,430.74
2,000.00 |TUPRS 308,800.00
200,000.00 | YKBNK 676,000.00

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)



https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf
https://www.kap.org.tr/

Devlet Tahvili 24,000,000.00 | TRT011025T16 18,301,641.15
200,000.00 | TRT020322T17 204,970.34
4,000,000.00 | TRT020823T11 11,436,573.76
7,000,000.00 | TRT020926T17 6,099,335.97
500,000.00 | TRT030523T13 1,458,646.74
6,500,000.00 | TRTO60825T15 6,846,160.36
1,000,000.00 | TRT061124T11 1,636,417.07
1,100,000.00 | TRT080323T10 964,401.06
2,600,000.00 | TRT080328T15 1,775,009.63
500,000.00 | TRT080524T17 1,392,111.53
4,000,000.00 |TRT091122T10 3,844,460.24
6,078,525.00 | TRT110226T13 4,265,495.43
10,662,495.00 | TRT110827T16 6,718,726.93
301,201.00 | TRT120122T17 314,123.30
2,500,000.00 |TRT120128T11 5,369,231.31
708,145.00 | TRT120325T12 484,930.27
408,117.00 | TRT131130T14 238,778.59
1,000,000.00 | TRT140126T11 2,701,235.47
3,000,000.00 |TRT140126T37 3,015,085.07
5,000,000.00 |TRT140623T19 4,681,244.65
40,000.00 | TRT140922T17 37,961.25
4,044,250.00 | TRT180123T10 3,928,076.31
9,500,000.00 |TRT181023T19 9,495,714.97
11,000,000.00 | TRT190826T19 0,841,041.49
3,500,000.00 |TRT200324T13 2,963,765.02
2,000,000.00 |TRT200923T18 1,975,833.93
3,000,000.00 |TRT210623T10 2,986,316.61
10,400,000.00 |TRT240227T17 6,893,163.65
2,091,000.00 | TRT240724T15 1,629,174.70
2,092,507.00 |TRT270923T11 1,755,471.46
5,321,338.00 | TRT280531T14 7,533,607.01

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Kamu Sektorii Dis Borglanma Araci YP

1,000,000.00

US900123BZ727

3,668,716.22

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Ozel Sektor Finansman Bonosu

2,260,000.00

TRFKFTF42211

2,147,643.37

830,000.00

TRFTBTF22221

844,894.49

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Ozel Sektor Tahvili 2,000,000.00 | TRSARCL22315 2,047,720.15
3,930,000.00 | TRSENSA22315 4,003,306.15
3,700,000.00 | TRSGRAN23013 3,958,863.71
1,320,000.00 | TRSKCTF22312 1,342,994.80
1,600,000.00 | TRSMGTI62228 1,623,858.43
3,200,000.00 | TRSMGTI62319 3,214,437.26
2,050,000.00 | TRSOPAS22319 2,092,189.84




2,000,000.00 | TRSTISB62911 2,017,277.60
4,000,000.00 | TRSTISB92918 4,030,972.84
2,000,000.00 | TRSTPRS12313 2,065,659.11
6,200,000.00 | TRSTPRS22312 6,394,552.09
1,400,000.00 | TRSKCTFA2216 1,434,819.35

500,000.00 | TRSKFTFK2211 513,414.86

360,000.00 | TRSORFN22323 369,909.58

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Tirev Teminat 2,400,575.00 |VIOP-TL 2,400,574.58
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)

Vadeli Mevduat-TL 2,460,045.00 |03.01.2022 2,460,044.52

TOPLAM 192,652,466.44

NET VARLIK DEGERI
TABLOSU

31.12.2021

TUTARI (TL)

1.Fon Portfoy Degeri

192,652,466.44

Hazir Degerler (+) 14,378.97
- Diger Hazir Degerler 14,378.97
Borclar (-) 206,010.80
- Yénetim Ucreti 180,594.66

- Diger Borglar 25,416.14

2.Net Varlik Degeri

192,460,834.61

Toplam Pay Adedi

1,500,000,000,000.00

Dolasimdaki Pay Sayisi

3,347,164,084.728

3.Birim Pay Degeri

0.0575

Donem icerisinde gerceklestirilen tlUrev arag islemlerinin toplam blyUkliglne, tirev arag

islemlerinin dayanak varliklarina,

6ding alinan/verilen varliklarin tiriine ve s6z konusu

islemlerden elde edilen kar/zarar tutarina iliskin 6zet bilgiler

Donem icinde Yapilan VIOP Islemler

Kontrat Kodu Alis / Satis Kontrat Adedi
F_USDTRY0122 Alis 200
Satis 200




F_USDTRY0221 Alis 800
Satis 500
F_USDTRY0421 Alis 850
Satis 850
F_USDTRY0821 Alis 450
Satis 450
F_USDTRY0921 Alis 700
Satis 700
F_USDTRY1021 Alis 400
Satis 400
F_USDTRY1121 Alis 250
Satis 250
F_USDTRY1221 Alis 550
Satis 550
F_XU0300421 Alis 50
Satis 50
F_XU0300621 Alis 50
Satis 50
F_XU0300821 Alis 200
Satis 200
F_XU0301021 Als 300
Satis 300
F_XU0301221 Als 350
Satis 350

ViOP islemlerinden Elde Edilen Kar/Zarar Tutar

Kontrat Kodu Kar/Zarar Borg Bakiye Alacak Bakiye
F_USDTRY0421 | VOB SOZLESME GELIRI 739,068.60
F_XU0301221 | VOB SOZLESME GELIRi 372,375.00
F_XU0301021 | VOB SOZLESME GELIRi 29,612.50
F_XU0300821 | VOB SOZLESME GELIRi 163,922.50
F_XU0300621 VOB SOZLESME GELIRI 108,102.50
F_XU0300421 VOB SOZLESME GELIRi 261,125.00
F_USDTRY1221 | VOB SOZLESME GELIRi 3,377,924.30
F_USDTRY1121 | VOB SOZLESME GELIRi 97,695.60
F_USDTRY1021 | VOB SOZLESME GELIRi 38,540.00




F_USDTRY0921

VOB SOZLESME GELIRI

144,470.00

F_USDTRY0821 | VOB SOZLESME GELIRI - 393,419.80
F_USDTRY0221 | VOB SOZLESME GELIRI - 816,546.90
F_USDTRY0122 | VOB SOZLESME GELIRI - 67,255.00

F_USDTRY0122

VOB SOZLESME ZARARI

491,960.00

F_XU0300821

VOB SOZLESME ZARARI

183,025.00

F_XU0301221

VOB SOZLESME ZARARI

1,919,130.00

F_XU0301021

VOB SOZLESME ZARARI

299,960.00

F_USDTRY0821

VOB SOZLESME ZARARI

184,050.00

F_XU0300421

VOB SOZLESME ZARARI

193,625.00

F_XU0300621

VOB SOZLESME ZARARI

132,125.00

F_USDTRY1221

VOB SOZLESME ZARARI

3,297,320.00

F_USDTRY1021

VOB SOZLESME ZARARI

83,450.00

F_USDTRY1121

VOB SOZLESME ZARARI

177,025.00

F_USDTRY0921

VOB SOZLESME ZARARI

350,720.00

F_USDTRY0221

VOB SOZLESME ZARARI

712,746.10

F_USDTRY0421

VOB SOZLESME ZARARI

1,101,350.81

TOPLAM

9,126,486.91

6,610,057.70

*ilgili ddnem fon portféylinde 6diing islemi gergeklestiriimemistir




