GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BORCLANMA ARAGLARI GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU
2024 6 AYLIK FAALIYET RAPORU ve FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK

DEGERI TABLOLARI

1- Genel Bilgiler

Fon'un Unvani

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Borglanma Araglari Grup Emeklilik Yatirnm Fonu

Fon'un Tiiri

Borglanma Araglar Fonu

Fon Tutar ve Pay Sayisi

15.000.000.000 (onbesmilyar) TL
1.500.000.000.000 (birtrilyonbegylizmilyar) pay

Fon Igtiiziigiiniin Tescil
Tarihi ve Numarasi

21/06/2005 No:96502 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S Gruplara
Yonelik Gelir Amach Kamu Borglanma Araglar Emeklilik Yatirnm
Fonu)

23/05/2017 No0:162238 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu
Bor¢clanma Araclari Grup Emeklilik Yatirim Fonu)

24/01/2018 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Borglanma Araclari
Grup Emeklilik Yatirnrm Fonu)

Fon Igtiiziigii'niin
Tirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’'nde Ilan Tarihi
ve Numarasi

24/06/2005 No:6332 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S Gruplara
Ydénelik Gelir Amach Kamu Borglanma Aracglari Emeklilik Yatirnm
Fonu)

29/05/2017 No: 9335 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu
Borglanma Aracglari Grup Emeklilik Yatirrm Fonu)

30/01/2018 No: 9505 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Borglanma Araglart Grup Emeklilik Yatirnm Fonu)

Kurucu’nun

Unvani: Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurulus izin Tarihi ve Numarasi 18.12.2002 - 80881

Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi 07.07.2003 - 42288

Yénetici’nin

Unvani: Garanti Portféy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi ve Yatinm Danismanlhidi Faaliyetine
Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 12.01.2015
No: PYS/PY.1-YD.1/1072

Saklayici’nin

Unvani: ‘ Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

2- Ekonominin Genel durumu

2024'an ilk yarisinda, temkinli iyimserlik, bliylime ve enflasyon dinamiklerinde énemli bdlgesel

farkhliklar kiresel ekonomiyi

sekillendirdi. Gelismis ekonomiler yavas ama istikrarlh bir

toparlanma yasarken, gelismekte olan piyasalar daha ylksek dalgalanma ve enflasyonla

Siniflandirma: Acik
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micadele etmektedir. Kiiresel ekonominin, jeopolitik gerilimler ve yliksek faiz oranlarina ragmen
Haziran 2024 tarihli Klresel Ekonomik Beklentiler raporuna gore, 2024'te %2.6'lik bir bliyime

oraniyla istikrar kazanmasi beklenmektedir.

Gelismis ekonomilerde blylmenin 2024'te %1.5'te sabitlenmesi ve 2025-26'da hafif bir artisla
%1.7-1.8'e yikselmesi 6ngoérilmektedir. Yilin ilk aylarinda gelen olumlu ekonomik veriler ve
cesitli sektorlerdeki guglli faaliyetlerle ABD ekonomisi %?2.5'lik bir blyime oraniyla direng
gostermektedir. Avrupa zorluklarla karsi karsiya kalmaya devam etmekte ve Avrupa’da %0.7
bliyime beklenmektedir. Yaslanan nifus ve mali kisitlamalar gibi yapisal sorunlar, kisa vadeli

jeopolitik ve ekonomik baskilarla birleserek bu durgun goérinimu desteklemektedir.

Gelismekte olan ekonomilerin blylmesinin 2023'teki %4.2 seviyesinden 2024'te %4'e dismesi
beklenmektedir. Dogu Asya ve Pasifik, Cin'deki yavaslayan aktiviteden etkilenirken, i talep ve

ticaretin direncli kalmasiyla diger tlkelerde 2024'te %4.8'e yavaslama beklenmektedir.

Enflasyon, yliksek olmasina ragmen kiresel olarak disls edilimindedir. Manset enflasyonun
2023'teki %6.8 seviyesinden 2024'te %5.9'a dismesi beklenmektedir. ABD ve Avrupa gibi
gelismis ekonomilerde, enflasyonun 2025 yilina kadar hedef seviyelere dénmesi beklenmektedir.
Buna karsilik, gelismekte olan piyasalar %8 civarinda seyreden yiksek enflasyon oranlariyla

mucadele etmektedir.

Para politikalan acisindan, hem FED hem ECB temkinli bir yaklasim benimsemistir. FED politika
faizini degistirmeyerek %5.25-5.50 araliginda sabit tutmaya devam etti. Piyasa, faiz indirimlerini
beklerken, FED enflasyon ve isglici piyasasi kosullarini dikkate alarak temkinli yaklasimini
sirdirmustir. ECB, beklentilere uygun olarak Haziran’da faiz oranlarini 25 baz puan indirerek

politika faizini %3.75'e disirda.

2024'ln ilk yarisinda Turkiye ekonomisi, siki para politikalarinin ve ylksek enflasyonun etkisiyle
sekillenmistir. Kiresel Ekonomik Beklentiler raporuna goére, Tlrkiye'nin 2023'teki bliylime orani
%4.5 olarak gergeklesmis ve ekonomik faaliyetler 2024 yilina kadar direngli kalmistir. Ancak,
siki para politikasi ve yuksek enflasyon, biylime hizini baskilamakta, Tidrkiye'nin blylime
oraninin 2024 yilinda %3'e gerilemesi beklenmektedir. Yiksek enflasyonu disirmek amaciyla
siki para politikasi uygulanmig, politika faiz oranlan Haziran 2023'ten Mart 2024'e kadar
%38.5'ten %50'ye ylkseltilmistir. Hizmet enflasyonundaki ylUksek seyir ve katilik, jeopolitik
riskler ve gida fiyatlani enflasyonist baskilari canli tutmaktadir. Haziran ayinda yillik bazda
%71.6'ya ulasan yiksek enflasyonun, baz etkisi ve mevsimsellikle yil sonunda %40 seviyelerine
gerilemesi beklenmektedir. Merkez Bankasi, enflasyon (zerindeki yukari yonld risklere karsi

ihtiyath durusunu strdirmiustdr.

2024'un ilk ceyredinde ABD 10 yillik bono faizleri %3.8-%4.7 arasinda dalgalanirken, donemi

%4 .4 seviyesinde tamamladi.



ABD Dolar Endeksi (DXY), 2024'lUn ilk yarisinda 101-106.25 seviyelerinde dalgalanirken, ABD'de
faiz oranlarin ylksek seyri ve gigli ekonomik verilerin etkisiyle diger para birimleri karsisinda
glglenerek donemi 105.9 seviyesinde tamamladi. 2023 yiini 1.10 seviyesinde guUglu
tamamlayan Euro/Dolar paritesi, Euro Boélgesi‘'nden ABD’ye kiyasla zayif ekonomik verilerin

gelmesiyle dénemi 1.07 seviyesinde tamamladi.

GUglu dolar ve yiiksek faiz oranlari genellikle altin fiyatlarini baskilarken, jeopolitik gerilimler ve
enflasyon endigeleri glvenli liman talebini artirarak altin fiyatlarini desteklemistir. Piyasa
duyarlihdgi ve merkez bankalarn alimlar da fiyatlarini etkilemistir. Bu faktorlerin etkilesimiyle,

altin dénemi 12% vyulkselisle 2,327$ seviyesinde tamamladi.

Merkez Bankasi'nin ortodoks para politikasina gigli baghhdi, kredi notu glncellemeleri gibi
onemli ekonomik gelismeler, Tlrkiye tahvil piyasasinda ylkselis beklentisini desteklemektedir.

10 yillik bono faizi 330 puan artigla 28.3% seviyesinde donemi tamamladi.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: BIST-100 endeksi 2023 yilini 7,470 seviyesinde tamamladi. Yilin
ilk yarisinda parasal ve mali sikilasma adimlar, kredi notu glncellemeleri, Tlrkiye'nin Gri
Liste’den ¢ikmasi gibi pozitif gelismelerle, genel ekonomik gériinim ve Borsa Istanbul’da
iyilesme yasandi. Banka endeksinin 74% artarak pozitif ayristigi bu donemde, BIST-100 endeksi
43% artisla 10,648 seviyesine ylkseldi. Sanayi endeksi zayif talep, ylkselen finansman giderleri
ve enflasyon muhasebesinin belirsizligi ile birlikte BIST-100'e kiyasla negatif ayristi. Bu
ddénemde hisse senedi piyasasinda glnlik islem hacmi ortalama 153 milyar TL olarak

gerceklesti.

2024'lUn ilk yarisinda Tlrkiye ekonomisi, enflasyon baskilar ve faiz artislariyla sekillendi. Bu
dénemde kamu borglanma araglan faiz oranlarindaki artis nedeniyle tahvil getirilerinde
dalgalanmalar yasadi. Ancak, Merkez Bankasi'nin siki para politikalari ve ekonomik istikrar
onlemleri ile tahvil piyasasinda genel bir toparlanma goézlendi. Bu sebeple sabit faizli tahvillerin
portféylerdeki adirliklari artinlmis ve enflasyona endeksli kiymetlerin payr ciddi sekilde

azaltilmigtir.

3- Fon performansi

31.12.2023-30.06.2024 tarihleri arasinda fon getirisi %23,92 olarak gergeklesirken,
karsilastirma o6lgutu getirisi %11,75 olarak gergeklesmistir.

Ayrintilar igin performans sunum raporuna bakilmahdir.

Fonun karsilastirma 6lgutd;
%75 BIST-KYD DIBS Tiim endeksi



%10 BIST-KYD Repo Briit endeksi
%10 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL endeksi
%5 BIST-KYD OSBA Sabit endeksi

PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

4-Fonun Igtiiziik, Izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun yatinm stratejisindeki dedisiklikler, vyatinm stratejisi bant araligi bilgilerine,
ictlizik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim

Gideri Kesintisi oranlarina iligskin bilgilere https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf internet

adresinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) https://www.kap.org.tr/ ulasilabilmektedir.

5- Fonun Dénem Sonu itibariyle Portféy Degeri ve Net Varlik Degeri
Tablolar

FON PORTFOY DEGER 30.06.2024
TABLOSU
KIYMET TURU Nominal Deger | Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Pay 14.899,00 AKBNK 954.280,95
150.000,00 EKGYO 1.456.500,00
330.000,00 GOZDE 9.121.200,00
7.151,00 KCHOL 1.621.846,80
152.960,00 0ZGYO 841.280,00
268.510,00 OZKGY 2.886.482,50
3.651,04 PGSUS 832.071,10
8.505,00 SAHOL 820.732,50
8.915,00 THYAO 2.752.506,25



https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf
https://www.kap.org.tr/

30.607,00 TSKB 358.714,04
114.764,00 VAKBN 2.529.398,56
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Devlet Tahvil TL 1.000.000,00 TRT010328T12 1.030.419,66
121.000,00 TRT011025T16 95.051,62
8.500.000,00 TRT050630T11 7.774.073,09
37.000.000,00 TRT051033T12 38.286.863,69
20.500.000,00 TRT081128T15 21.932.966,52
23.000.000,00 TRT090425T16 16.895.032,61
78.525,00 TRT110226T13 59.009,24
495,00 TRT110827T16 331,31
8.145,00 TRT120325T12 6.839,50
10.000.000,00 TRT131027T10 11.157.030,36
8.117,00 TRT131130T14 4.875,74
2.000.000,00 TRT160627T13 2.048.046,38
10.000.000,00 TRT170528T12 10.460.175,74
34.000.000,00 TRT180226T16 37.988.764,36
2.000.000,00 TRT200526T19 2.123.379,00
400.000,00 TRT240227T17 273.680,04
61.000,00 TRT240724T15 61.970,81
321.338,00 TRT280531T14 1.365.147,23
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Ozel Sektor Finansman Bonosu TL 1.800.000,00 TRFADEL72412 2.523.344,11
4.000.000,00 TRFADEL92410 4.521.504,41
2.020.000,00 TRFCOLA12518 2.437.569,80
2.000.000,00 TRFDEVA92419 2.701.913,05
4.000.000,00 TRFDEVAE2413 5.314.079,01
3.000.000,00 TRFDVYS32514 3.116.301,79
1.320.000,00 TRFDVYS52512 1.415.596,98
560.000,00 TRFGFYH72410 685.964,79
4.000.000,00 TRFKNTR32518 4.130.672,40
8.000.000,00 TRFSISE92416 8.135.159,25
2.650.000,00 TRFSLEC12511 3.240.991,70
1.500.000,00 TRFTATK92416 1.731.307,47
1.250.000,00 TRFYAZI22513 1.457.017,02
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Ozel Sektoér Tahvil TL 6.000.000,00 TRSARCL42610 6.639.334,65
4.000.000,00 TRSCOLAE2518 4.011.393,67
5.000.000,00 TRSEFESE2516 5.522.938,61
3.000.000,00 TRSENSA32512 3.305.500,00
2.000.000,00 TRSENSA42511 2.160.628,07
2.000.000,00 TRSENSA72526 2.178.168,83
5.000.000,00 TRSENSA92516 5.048.029,62
250.000,00 TRSENSAE2429 285.862,31
3.000.000,00 TRSGRANE2915 3.979.125,62




1.000.000,00 TRSISGY12519 1.162.373,40

1.500.000,00 TRSISGY82512 1.611.008,36

1.260.000,00 TRSKCTFA2513 1.306.913,53

4.130.000,00 TRSKCTFE2519 4.504.790,20

1.700.000,00 TRSKFTF12514 2.250.184,24

920.000,00 TRSMAVI92513 946.925,63

1.000.000,00 TRSMBKF92437 1.352.672,63

6.000.000,00 TRSMLPCE2414 6.717.145,43

5.000.000,00 TRSOTKO42614 5.427.979,07

5.000.000,00 TRSOTKRE2511 5.443.882,10

2.500.000,00 TRSSISE52611 2.684.836,54

910.000,00 TRSSISEA2511 947.311,97

10.000.000,00 TRSSISEE2517 11.388.876,30

2.000.000,00 TRSTISB92918 2.020.187,39
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)

Kamu Dis Bor¢lanma Araci YP 100.000,00 US900123CL22 3.293.052,17
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Ozel Sektor Dis Borglanma Araci YP 410.000,00 XS2773062471 13.829.018,91
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Ozel Sektér VDMK TL 880.000,00 TRPFB3F72412 1.148.057,98
2.000.000,00 TRPFB3FE2418 2.347.754,05
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Yatirim Fonu 9.200.000,00 GTA 5.828.568,00
22.131.840,00 GUH 4.247.985,37
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Tiirev Teminat 5.880.402,94 VIOP-TL 5.978.725,94
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)
Vadeli Mevduat - TL 7.321.669,67 01.07.2024 7.321.669,67
TOPLAM 342.040.991,62
30.06.2024

NET VARLIK DEGERI
TABLOSU

TUTARI (TL)

1.Fon Portfoy Degeri

342.040.991,62

Hazir Dederler (+) 19.124,05
- Diger Hazir Degerler 19.124,05
Borglar (-) 994.433,89
- Takasa Borglar (T1) 692.991,84
- Yoénetim Ucreti 272.247,08
- Diger Borglar 29.194,97

2.Net Varlik Degeri

341.065.681,79




Toplam Pay Adedi 1.500.000.000.000,00
2.174.474.263,52

0,156850

Dolagsimdaki Pay Sayisi

3.Birim Pay Degeri

vioP VADE Tarihi Kontrat Kodu Kontrat Adedi | Rayic Deger (TL)
KONTRATLAR

KISA 29.08.2024 |F_XU0300824 -20 -2.483.150,00
KISA 31.12.2024 |F_USDTRY1224 -406 -16.121.326,20
KISA 31.12.2024 F_USDTRY1224 -194 -7.703.293,80
KISA 31.12.2024 |F_USDTRY1224 -20 -794.154,00

Donem icerisinde gercgeklestirilen tirev arac islemlerinin toplam bulylUkligline, tirev arag
islemlerinin dayanak varliklarina ve s6z konusu islemlerden elde edilen kar/zarar tutarina iliskin

Ozet bilgiler

Doénem Icinde Yapilan VIOP Islemler
Kontrat Kodu Alis / Satis Kontrat Adedi
F_XU0300224 Alis 185

Satis 200
F_XU0300424 Alis 505
Satis 505
F_XU0300624 Alis 150
Satis 150
F_USDTRY1224 Satis 620
F_XU0300824 Satis 20

ViOP islemlerinden Elde Edilen Kar/Zarar Tutari

Kontrat Kodu

Kar/Zarar

Borg Bakiye

Alacak Bakiye

F_XU0300824

VOB SOZLESME GELIRI

43.850,00

F_XU0300624

VOB SOZLESME GELIRI

1.240.437,50

F_XU0300424

VOB SOZLESME GELIRI

2.019.542,52




F_XU0300224 VOB SOZLESME GELIRI - 1.068.375,00
F_USDTRY1224 | VOB SOZLESME GELIRI - 2.733.374,20
F_XU0300624 VOB SOZLESME ZARARI 897.332,50 -
F_XU0300424 VOB SOZLESME ZARARI 1.517.312,50 -
F_XU0300224 VOB SOZLESME ZARARI 1.385.075,00 -
F_USDTRY1224 | VOB SOZLESME ZARARI 1.300.089,90 -

TOPLAM

5.099.809,90

7.105.579,22

*ilgili dénem fon portféylnde 6ding islemi gerceklestiriimemistir.




