GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

PARA PIYASASI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

2020 YILI FAALIYET RAPORU

1- Genel Bilgiler

Fon’un Unvam

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Para Piyasas1 Emeklilik Yatirim Fonu

Fon’un Tiirii

Para Piyasas1 Fonu

Fon Tutar1 ve Pay Sayis1

15.000.000.000 (onbesmilyar) TL
1.500.000.000.000 (birtrilyonbesyiizmilyar) pay

Fon I¢tiiziigiiniin Tescil
Tarihi ve Numarasi

12/08/2003 No0:90946 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Likit-Kamu Emeklilik Yatirim Fonu)

23/05/2017 No: 125351 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Para Piyasas1 Emeklilik Yatirim Fonu)

Fon Ictiiziigii’niin Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nde
Ilan Tarihi ve Numarasi

15/08/2003 No:5864 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Likit-Kamu Emeklilik Yatirim Fonu)

29/05/2017 No: 9335 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Para Piyasas1 Emeklilik Yatirim Fonu)

Kurucu’nun

Unvani:

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurulus izin Tarihi ve Numarasi 18.12.2002 - 80881

Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi 07.07.2003 - 42288

Yonetici’nin

Unvani: Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portfoy Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 14.01.2015
No: PYS/PY.2-YD.2/1071

Saklayici’nin

Unvant: | istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

2- Ekonominin Genel durumu

Dolar Endeksi (DXY), 2020 yilini %6.7'lik deger kaybi ile tamamladi. Gelismekte Olan Ulke (GoU)

kurlari ise ayni dénemde %3.3 deder kazandi. Hisse senetleri tarafinda GOU yili %15.8

degerlenerek tamamlarken, Gelismis Ulkeler ayni dénemde %14.1 degerlendi.

2020 yih gindemin oldukca hizli dedisti bir yil olarak kayitlara gecti. Jeopolitik riskler ve siyasi

riskler yil boyunca glindemde kalmaya devam etti. Ancak yila asil damgasini vuran ve herkesin

hayatini etkileyen olay, COVID-19 virtsinin hizla yayilip pandemiye dénismesi oldu.




Yila baslarken ABD Baskani Trump’in azledilmesi igin sorusturma siriyordu. Bu esnada ABD'nin,
Iran Devrim Muhafizlann Ordusu komutanina operasyon diizenlemesi siyasi risklerin yanina
jeopolitik riskleri de eklemis oldu. Yilin hemen basinda bu riskler glindemi mesgul etse de, kisa bir

slire sonra bu gelismeler pandeminin gélgesinde kaldi.

Subat sonu - Mart basi virlstn bati Ulkelerinde kendini iyice gbstermesi ile birlikte tUm dlinya
durma noktasina geldi ve finansal piyasalarda riskli varliklardan kagislar yasanmaya basladi. Bu
noktada Merkez Bankalari hizli bir sekilde yeni varlik genisleme paketleri acikladilar. Gérilmemis
bir hizda bilancolar blyldul, piyasalara likidite saglandi. Diger taraftan, diinyanin dért bir yaninda
hiklimetler pandemiden etkilenen insanlara ve isletmelere yardim paketleri acgikladilar. Bu
tedbirlerin alinmasindan sonra yaz aylarinda ekonomiler tekrar agilmaya basladi. Piyasalar ise bu

gelismeleri fiyatlamaya basladi ve riskli varliklarda hizli bir toparlanma yasandi.

Pandemi kosullari altinda gergeklestirilen ABD baskanlik segimlerinde sonuglarin agiklanmasi
birkac ginl buldu. Secim sonucunda Trump’in gérev sliresi sona erdi ve diinya yeni donem igin
hazirliklarina basladi. Avrupa Birligi tarafinda ise Birlik ve Birlesik Krallik arasinda uzun slredir

devam eden pazarliklar sonug verdi ve yilin son giinlerinde anlasma saglandi.

Yihin son aylarinin 6énemli gelismelerinden biri de asi calismalarinin sonug vermesi ve bazi
Ulkelerde asilanmalarin baslamasiydi. Bu olay 2021 yili icin umut verici bir gelisme olarak éne
cikti.

Yurt icinde de calkantili bir yil geride kaldi. Tuarkiye, Mart ayinin baslarinda ilk vakanin gérilmesi
ile birlikte kapanma dbénemine girdi ve yaz aylarina kadar siki bir karantina dénemi gecirdi.
Sonrasinda ekonomiyi canlandirmak icin atilan adimlar ve kademeli olarak acilma ile birlikte
oldukca kuvvetli bir 3. ceyrek yasandi. Turkiye acisindan yilin bir diger kritik olayl da, ulkenin

enerji ihtiyaci acisindan oldukga 6nemli bir gelisme olan Karadeniz'de dogalgaz kesfedilmesiydi.

Yilin son aylarinda TCMB Baskani ve ekonomi yonetimi dedisikligi gergeklesti. Gorev degisimleri
sonrasinda normallesme sinyalleri verilmeye ve piyasalarin daha efektif olmasini saglamak adina

piyasa dostu uygulamalara dénilmeye baslandi.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: Yila 1.151 seviyesinden baslayan BIST 100 Endeksi, donem
icerisinde 842-1.500 arasinda bir bant igerisinde islem goérdi ve yili 1.477 seviyesinden %29.1

deder artisiyla tamamladi.

Tahvil Piyasasi: Verim edrisi boyunca yukselisler goriilen 2020 yilinda kisa tarafta 2 yillik faiz
290 baz puan ylkselerek %14.3 seviyesine, uzun tarafta ise 10 yillik faiz 70 baz puan ylkselerek

%12.4 seviyesine yukseldi.



Doviz Piyasasi: Yl boyunca risk priminde goértlen artisla birlikte Tirk Lirasi, 2020 yillinda %19.9
deger kaybetti. Ima edilen kur oynakh§ da dénem boyunca artis gostererek tarihsel ortalamalarin

Uzerinde kalmaya devam etti.

Ilgili doneme iliskin portfdy ydneticisi yorumu:

Para Piyasasl Fonu'nda mevzuat geredi fonda olmasi gereken minimum %25 kisa vadeli bono
pozisyonlarinin yani sira vadeli mevduat ve Takasbank Borsa Para Piyasasinda vadeli islemler
yapilmistir. Ozel sektér tahvillerine yapilan yatinmlarimizla daha yiiksek getiri elde etmek

hedeflenmistir.

3- Fon performansi

31.12.2019-31.12.2020 tarihleri arasinda fon getirisi %10.19 olarak gerceklesirken, karsilastirma
Olcltl getirisi %10.93 olarak gerceklesmistir.

Ayrintilar icin performans sunus raporuna bakiimaldir.
Fonun karsilastirma olgltu;
%55 BIST-KYD Repo Briit endeksi
%35 BIST-KYD DIBS 91 Giin endeksi
%5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL endeksi
%5 BIST-KYD OSBA Sabit endeksi

PERFORMANS GRAFIGT
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4-Fonun Ictiiziik, Izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun vyatinm stratejisindeki dedisiklikler, yatinm stratejisi bant araligi bilgilerine,
ictliziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Igletim



Gideri Kesintisi oranlarina iliskin bilgilere https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf internet

adresinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) https://www.kap.org.tr/ ulasilabilmektedir.

5- Fonun Dénem Sonu Itibariyle Portféy Degeri ve Net Varlik Degeri

Tablolari

FON PORTFOY DEGER
TABLOSU

31/12/2020

KIYMET TURU Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Ozel Sektor 28,000,000 TRFAKBK22170 28,404,777.23
Borglanma Aracglan 14,000,000 TRFAKBK22188 13,671,231.57
9,000,000 TRFAKYM42127 9,034,043.29
5,500,000 TRFALNF32123 5,356,082.30
7,000,000 TRFALNF42114 7,014,489.46
5,000,000 TRFDNFK12121 4,977,758.22
5,000,000 TRFDNFK12139 4,962,537.40
7,000,000 TRFDNFK32111 7,107,062.02
12,000,000 TRFDZBK32171 12,047,914.90
14,000,000 TRFDZBK32189 14,200,766.37
5,000,000 TRFDZFK32115 5,062,722.71
5,000,000 TRFFFKR32117 4,867,011.60
5,000,000 TRFFINF12112 4,955,036.03
5,000,000 TRFFINF22129 4,908,039.78
5,000,000 TRFFINF22137 4,882,727.74
12,000,000 TRFFNBK42114 12,082,555.15
14,000,000 TRFFNBK42122 14,226,999.54
12,000,000 | TRFGRAN22129 12,080,617.03
28,000,000 | TRFGRAN22137 28,084,038.53
5,000,000 TRFGRFA12118 4,979,442.77
3,200,000 | TRFGRFA12134 3,187,702.43
3,500,000 | TRFGRFA22133 3,459,778.87
1,500,000 TRFGRFK22116 1,480,869.04
7,000,000 TRFISFN22114 6,848,204.10
5,000,000 TRFISGY42117 4,797,097.68
1,920,000 TRFKFTF42112 1,832,707.38
6,800,000 TRFORFN12115 6,800,000.00
12,000,000 TRFTHAL22143 11,719,464.40
10,500,000 TRFTHAL32118 10,651,267.22
5,000,000 TRFVFAS12123 4,958,079.61



https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf
https://www.kap.org.tr/

5,000,000 TRFVFAS12131 5,000,000.00
5,000,000 TRFVFAS22122 4,876,735.77
10,000,000 TRFVFAS32113 9,729,887.18
3,000,000 TRFVKFB42141 2,886,048.40
20,000,000 TRFVKFB42158 20,296,757.15
10,000,000 TRFYAKF22115 9,757,484.77
8,700,000 TRFYAKF32114 8,470,266.23
5,000,000 TRFYKBK22162 4,880,281.97
5,000,000 TRFYKBK42111 5,065,079.26
3,000,000 TRFYKYM32110 2,910,859.94
10,000,000 TRFVFAS42112 9,567,500.00
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Kamu Sektorii 3,000,000 TRT090621T18 2,814,873.51
Borclanma Araglari 47,000,000 TRT140421T13 45,170,076.19
272,000,000 TRT170221T12 281,743,686.19
43,000,000 TRT210421T14 45,529,966.48
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Ters Repo 83,455,550.00 TRT041126T11 82,166,156.72
36,144,025.00 TRT060121T16 95,187,397.27
59,749,610.00 TRT070727T13 98,192,462.46
128,382,405.00 TRT110226T13 120,232,679.45
1,295,460.00 TRT261022T10 3,005,917.81
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)
Takasbank Borsa Para 20,394,658 13.01.2021 20,304,649.03
Piyasasi 15,306,493 15.01.2021 15,224,049.85
15,412,192 21.01.2021 15,284,212.92
13,624,089 05.02.2021 13,406,913.26
14,319,315 11.02.2021 14,047,348.81
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)
Vadeli Mevduat TL 78,707,696 04.01.2021 78,707,695.95
101,556,520 05.01.2021 101,509,912.10
113,471,706 29.01.2021 112,055,753.80
TOPLAM 1,486,665,676.84
NET VARLIK DEGERI 31/12/2020

TABLOSU TUTARI (TL)
1.Fon Portfoy Degeri 1,486,665,676.84
=Hazir Dederler (+) 607.19
- Diger Hazir Degerler 607.19
=Alacaklar (+) 1,690,714.38
- Diger Alacaklar 1,690,714.38




=Borglar (-) 11,135,113.56

9,567,500.00

1,387,640.22

179,973.34

1,477,221,884.85

19,635,983,304.851
0.075230

- Takasa Borglar T1

- Yonetim Ucreti

- Diger Borglar*
2.Net Varlik Degeri

Dolasimdaki Pay Sayisi

3.Birim Pay Degeri

*ilgili ddonem fon portfoylne turev ara¢ dahil edilmemis ve 6dung islemi gergeklestiriimemistir



