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Garanti Emeklilik ve Hayat A.$. Para Piyasasi Emeklilik Yatinm Fonu’nun yatirnm performansi
konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Para Piyasasi Emeklilik Yatirm Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralk
2025 hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5
sayill Bireysel Portfdylerin ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa
Dayali Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine
iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Tebli§”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin
diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2025 hesap ddénemine ait performans sunus
raporunun Teblig’de performans sunus standartlarina iliskin dizenlemelerine uygun hazirlanmadigi
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.
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1 Ocak — 31 Aralik 2025 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak teskil eden Finansal bilgiler Tirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’'na uygun
olarak tam veya sinirli kapsamli denetime tabi tutulmamistir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

30 Ocak 2026
istanbul, Tirkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S. PARA PIYASASI EMEKLIiLiK YATIRIM FONU'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 24.10.2003

31.12.2025 tarihi itibanyla

Fon Toplam Degeri 49.243.949.668
Birim Pay Degeri (TRL) 0,348645
Yatirimar Sayisi 380.743
Tedavdl Orani (%) 9,42%
Ters Repo 40,69%
Borglanma Araglari 35,30%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 29,24%
- Ozel Sektor Borglanma Araglari 5,86%
- Vdmk 0,12%
- Finansman Bonosu 0,08%
Vadeli Mevduat 23,53%
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0,67%
Toplam 100,00%

Siniflandirma: Acik

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portféy Yoneticileri

Adirlikl ortalama vadesi en fazla 45 giin olacak sekilde, vadesine en fazla 184
giin kalan likiditesi yiksek para ve sermaye piyasasi araglarina yer vererek
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Yatinm Stratejisi

Fon’un yatinm stratejisi: Portfoyiin tamami devami olarak vadesine en fazla 184 giin kalmis likiditesi yliksek
para ve sermaye piyasasl araglarindan olusur ve fon portfoytiniin gtinliik olarak hesaplanan adirlikli ortalama
vadesi en fazla 45 glindiir.Fon, izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi
araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatinm yapmaktadir.Fon portfdyline vadeye kalan giin sayisi
hesaplanamayan varliklar dahil edilemez. Bu fon ayni zamanda, katki paylarinin emeklilik planlar
kapsamindaki fonlara yonlendirilmesi asamasina kadar gegen siirede katki paylarinin nemalandiriimasi
amaciyla da kullanilabilir.

Yatinm Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev s6zlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin
dederinde, faiz oranlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asadida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine
faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, séz konus varliklarin degerinde
piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon
portfdyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek
dedisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf Riski: Karsi
tarafin sézlesmeden kaynaklanan yikimlliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi
veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.
3) Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
dénistiriilememesi halinde ortaya cikan zarar olasiligidir.4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfdyiine
tiirev arag (forward ve swap islemleri,), sertifika dahil edilmesi, ileri valorli tahvil/bono alim islemlerinde ve
diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile
baslangig yatiriminin lizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yiksek zarar
kaydedebilme olasilig kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel
sureglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari
arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler
de olabilir.6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirnm yapiimasi sonucu fonun bu
varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.Z) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa
kosullar altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel
olarak, en az iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle
dogdabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi ddnemden sonra mevzuatta
ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.9) ihragci Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliliiklerini kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.



B. PERFORMANS BiLGisi
PERFORMANS BiLGisi

Karsilastirma Enflasyon Portféyiin Zaman Karsilastirma Sunuma Dahil D6nem

Bilgi
Rasyosu

Toplam

YILLAR | Getiri (%)

Olgiitiiniin Orani (%) icinde Standart Olgiitiiniin Standart
Getirisi (%) (TUFE) (*) | Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**)

Sonu Portféyiin Toplam
Degeri / Net Aktif Degeri

2021 17,85% 18,24% 36,08% 0,052% 0,038% -0,035 2.154.465.978,46
2022 20,10% 16,63% 64,27% 0,065% 0,037% 0,181 1.493.066.069,09
2023 31,47% 19,11% 64,77% 0,087% 0,119% 0,297 2.983.864.574,96
2024 60,64% 56,02% 44,38% 0,121% 0,094% 0,142 13.378.284.247,18
2025 55,04% 50,24% 30,89% 0,111% 0,078% 0,173 49.243.949.668,17

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve karsilastirma 6lgitliniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler izerinden hesaplanmistir.
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GECMIS GETiRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

C. DIPNOTLAR

1. Sirketin Faaliyet Kapsami

Bireysel Emeklilik Sistemi; mevcut sosyal glvenlik sistemimizi tamamlayici nitelikte olmak
Uzere, bireylere emeklilik doneminde ilave bir gelir sadlayarak refah dizeylerinin ylkseltimesine
yardimcl olmak amaciyla kurulmus tamamen goénullilik esasina dayali bir sistemdir.

Emeklilik yatirnm fonu, emeklilik icin ddenen katki paylarinin yatirrma yonlendirildigi bir yatirim
fonudur. Emeklilik sirketleri tarafindan kurulur. Portfdy ydnetim sirketlerince yonetilir.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne 6denen katki paylarinin degerlendirilmesi igin ve isletiimesi
amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler tarafindan satin
alinabilir. Emeklilik yatirim fonlarinin elde etmis oldugu kazanglara stopaj uygulanmamaktadir.
Daha uzun vadeli yatirnm stratejileri ile yonetiimektedir.

2. Fon Portféyd'nin yatinm amaci, yatirnmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bdlumunde yer
verilmigtir.

3. Fon 01.01.2025 - 31.12.2025 dénemine ait fon getirisine “B. Performans Bilgileri” bélimunde yer
verilmigtir.



4. Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gunluk brit portfdy degerine
oraninin agirlikh ortalamasi asagidaki gibidir.

01.01.2025 - 31.12.2025 déneminde : i R TG TL Tutar
Orani (%)

Fon Yoénetim Ucreti 0.002897% 340,831,779.30
Denetim Ucreti Giderleri 0.000002% 186,832.03
Saklama Ucreti Giderleri 0.000018% 2,070,291.36
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000385% 45,273,033.59
Kurul Kayit Ucreti 0.000036% 4,243,742.50
Diger Faaliyet Giderleri 0.000003% 374,603.46
Toplam Faaliyet Giderleri 392,980,282.24

Ortalama Fon Portféy Degeri 32,236,125,553.66

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 1.219068%

5. Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirnm stratejisi degisikligi yapiimamistir.

6. Emeklilik yatinm fonlarinin portfdy isletmeciliginden dodan kazancglari kurumlar vergisi ve
stopajdan muaftir.

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1. Bilgi Rasyosu, riske gore diizeltiimis getiri 6lgiminde kullanilir. Performans Olgiitii (Karsilastirma
Olglitl) getirisi Gzerindeki fon getirisinin, fonun volatilitesine (oynakhigina) orani olarak hesaplanir.
Portfoy yoneticisinin performans 6lciti Gzerinde sagladi§i getiriyi dlger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda
portfdy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul ediliri. Pozitif ve yilksek Bilgi
Rasyosu iyi kabul edilir.

Fon’un Bilgi Rasyosu’na “B. Performans Bilgileri” boliminde yer verilmistir.

2. Fon ile ilgili tim degisiklikler Emeklilik Sirketi’'nin internet sitesinde “Kamuyu Sirekli Bilgilendirme
Formu” sayfasinda ve Kamu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer almaktadir.

3. SPK 52.1 (26.02.2014 tarih ve 6/180 s.k.) sayil ilke kararina goére hazirlanan briat fon getiri
hesaplamasi.

01 Ocak — 31 Aralik 2025 Déneminde brit fon getirisi

Net Basit Getiri 55.04%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 1.22%
Azami Toplam Gider Orani 1.09%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0.13%
Net Gider Orani 1.22%

Briit Getiri 56.13%



