GARANTI EMEKLILIK VE HAYATA.S.

PARA PiYASASI

EMEKLILIK YATIRIM FONU
2023 YILI FAALIYET RAPORU

1- Genel Bilgiler

Fon’un Unvani

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Para Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu

Fon'un Turi

Para Piyasasi Fonu

Fon Tutarive Pay Sayisi

15.000.000.000 (onbesmilyar) TL
1.500.000.000.000 (birtrilyonbesytizmilyar) pay

Fon Ictiiziigiiniin Tescil
Tarihi ve Numarasi

12/08/2003 N0:90946 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Likit-
Kamu Emeklilik Yatirm Fonu)

23/05/2017 No: 125351 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Para
Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu)

Fon Ictiiziigii'niin
Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’'nde Ilan Tarihi
ve Numarasi

15/08/2003 No:5864 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Likit-
Kamu Emeklilik Yatirim Fonu)

29/05/2017 No: 9335 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Para
Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu)

Kurucu’nun

Unvani:

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurulus Izin Tarihive Numarasi 18.12.2002 - 80881

Faaliyet Izin Tarihive Numarasi 07.07.2003 - 42288

Yonetici’nin

Unvani: Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portfdy Yoneticiligi ve Yatinm Danismanhdi Faaliyetine
iliskin YetkiBelgesi
Tarih: 14.01.2015
No: PYS/PY.2-YD.2/1071

Saklayici’'nin

Unvani: | istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

2- Ekonominin Genel durumu

2023 yilinda kiresel ekonomi, gigla tiketici harcamalari ve siki isglici piyasalari arasindaki

karsilikh etki nedeniyle direng gésterdi. Ayniyil igerisinde, merkez bankalan enflasyonu kontrol

altina almak icin faiz oranlarini yukseltti. FED, faiz oranlarini 75 baz puan artirarak %5.25-5.50

seviyesine c¢ikardi. ECB de faiz oranlarini 25 baz puan artirarak %4 seviyesine yukseltti.

Gelismekte olan piyasalar, kiiresel ekonominin yavaslamasina ragmen blylimeye devam etti. IMF

tahminlerine gére, 2023 yilinda gelisen piyasalar %4 oraninda blyudua. Turkiye ekonomisiise % 3

oraninda buyudu. Bu blylme, glcli tiketici harcamalar ve ihracattaki artistan kaynaklandi.

Siniflandirma: Acik

1




Global ekonomik gérinim, COVID-19 pandemisinden ve jeopolitik gerilimlerden yavas ve
dengesiz bir toparlanma ile karakterize ediliyor. Pandeminin uzun vadeli sonuglari, Ukrayna’daki
savas ve artan jeoekonomik parcalanma, ayrica para politikasi sikilastirmasi, mali destegin
cekilmesi gibi dongusel faktdrler toparlanmayi engelliyor. Ek olarak, IMF Ekim raporuna gdre,
global enflasyonun, 2022'deki %8.7'den 2023’te %6.9'a ve 2024'te %5.8’e dizenli bir sekilde
azalmasi bekleniyor, ancak Cin’in emlak sektéri krizi, enflasyon beklentileri, sikiisgtcl piyasalar,
iklim ve jeopolitik soklar ve jeoekonomik parcalanma gibi faktérler nedeniyle gérinimdeki riskler
asagdl yonla kalmaya devam ediyor. Yilin daha erken bir dénemindeki bazi direncglere ragmen,
ekonomik faaliyet hala pandemi 6ncesi yolundan disik, 6zellikle gelismekte olan piyasa ve
gelismekte olan ekonomilerde ve bdlgeler arasinda genisleyen farkliliklar var.

2024'te kliresel blyimenin yavaslayacagdl, 6zellikle de hizli faiz artirimlari, azalan malidestek ve
gevsek isglicl piyasalarinin etkisiyle gelismis ekonomilerde daha yavas blyime gorlebilecedi
ongoruliyor. Merkez bankalarinin faiz oranlarini kademeli olarak dusurmesi bekleniyor. IMF
tahminlerine goére, 2024 yilinda FED faiz oranlarini %4.75 seviyesine gekecek. ECB de faiz
oranlarini 50 baz puan dusurerek %3.5 seviyesine cekecek. Gelismekte olan piyasalarin ise
blylimeye devam etmesi bekleniyor. IMF tahminlerine gére, 2024 yilinda gelisen piyasalar %4.1
oraninda buyuyecek. Turkiye ekonomisinin ise daha yavas biytmesi bekleniyor. IMF tahminlerine
gore, 2024 yilinda Turkiye ekonomisi %3.1 oraninda blylyecek 2024 yilinda enflasyondaki disis
egiliminin devam etmesi bekleniyor.

Genel olarak, global ekonomik gérintm zorlu kalmaya devam ediyor, gesitliekonomik zorluklari
ve riskleri ele almak icin etkili politika gerceveleri, iletisim, mali yeniden yapillanma, yapisal
reformlar ve ¢ok tarafli koordinasyon ihtiyaci var. Bu durum, hem gelismis ekonomileri hem de
gelismekte olan piyasalari etkileyerek, kiiresel ekonomik blylime ve enflasyon Gizerinde belirgin

bir etki yaratiyor.

ABD 10 yilik bono faizleri 2023’te %3.28-4.98 arasinda dalgalanirken, yili %3.86 seviyesinde
tamamlayarak 2022 sonuna gére hemen hemen yatay kaldi. FED mevcut politika faizini %5.25 -
5.5 seviyesinde tutmaya devam ediyor. Piyasa beklentisi olarak enflasyonun disls seyrini
surdurmesiyle birlikte, faiz indirimlerinin baslamasi bekleniyor. Avrupa merkez bankasi ECB para
politikasi faizini 2022'nin sonunda %2.50 seviyesine Haziran 2023'te ise %4.00 seviyesine
yukseltmisti ve yilin ikinci yarisinda faiz artisina gitmeyerek politika faizini sabit tuttu. Bunun yani
sira OECD tarafindan (lkelerin ekonomik bayuklik agirhdina gére hesaplanan enflasyon 2023
Haziran itibari ile %6.39 ile 2022 yili kapanis seviyesi olan %9.65'in oldukca altinda dénemi
tamamladi. Gerileme Temmuz ayi ortasi itibariile edilimini koruyarak %6.24'e kadar gerilemis



durumda. Bu dénemde emtia fiyatlarindaki sinirli gerileme de enflasyon beklentilerinin
gerilemesinde etkili olmus gérinmektedir.

Dolar Endeksi olarak bilinen DXY 2023’te 104.5-106.9 seviyelerinde dalgalanirken, yili 101.34
seviyesinde tamamladi ve 2022 kapanisina gore sinirli bir deger kaybetmis oldu. Euro, ABD
Dolarina karsi yilin ilk yarisinda guglu bir trend izlerken yili 1.10 seviyesinde tamamlayarak 2022
yill kapanis seviyesiolan 1.0705’e kiyasla glicli kapatti. Piyasada FED'in dlislis egiliminde olan
enflasyonla birlikte faiz indirimine gidebilecedi beklentisi zayif dolar temasinda etkili oldu.

2022 yiini 1,824 $ seviyesinden tamamlayan Altin, FED’in sahin gérisuniin geride kalmasi ve reel
faizlerin dismeye devam etmesi ile birlikte yil icindeki en yliksek seviyesine ulastive yili 2,062 $
seviyesinde kapatti.

Tlrkiye’'de secimlere kadar gegcen dénemde gevsek parave mali politikasi uygulandiktan sonra,
secim sonrasinda her iki alanda da daha siki bir durusa gecildigi gorildi. Enflasyon vergiartislari
ve canli tiiketim talebi ile yil sonunda %64.77 seviyesine yiikseldi. Uretici fiyatlarindaki artis orani
ise %44.22 olarak gergeklesti. TL ise yill USD-EUR sepeti karsisinda %60 civarinda bir deder
kaybi ile tamamladi. Tahvil piyasasinda faiz oranlarinin yiikseldigi ve yabanci yatirimcinin ilgisi
oldugu bir ikinci yari gegirdik. 10 yillik TL bono faizi 2023’e basladigi seviyenin yaklasik 15 puan
kadar Gzerinde %24.98 seviyesinde donemi tamamladi. Piyasa katilimcilari anketine gére Turkiye
icin 2023 ekonomik blUylime beklentileri 2023 yilina baslarken 4.12 seviyesinde idi. Donem
icerisinde yasanilan deprem felaketi ve degisen ekonomi politikalariyla beraber sinirli bir gerileme

ile %3.85 seviyesindedir.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: BIST-100 endeksi 2022 yilini %197 getiriile 5,509 seviyesinden
tamamlamistl. Gerek deprem felaketinin yansimalari gerekse de Ocak -Haziran déneminde faiz
oranlarinin kismen ylikselmesiile alternatif yatirim araclarinin getirisinin artmasina bagli olarak
dénem igerisinde %4.5 gibi sinirli bir deder kazanci ile BIST-100 endeksi yilin ilk yarisini 5,759
seviyesinden tamamladi. Yilin ikinci yarisina kuvvetli bir sekilde baslayan BIST-100 endeksi 8,513
seviyesine kadar ulasti. Artan mevduat faizi, halka arz performanslarin gérece kdétilesmesi ve
jeopolitik risklerin artmasiyla yilin son iki ayinda BIST-100 endeksi giic kaybederek yili 7,470
seviyesinde tamamladi. Halka arzlarin siregeldigi bu donemde yerli yatirmci sayisi 2022
sonundaki 3.76 milyon kisiden 2023 7.64 milyon Kkisiye ylkselirken, yatirim tutari ise ayni
dénemde 4.15 trilyon TL seviyesine ulasti. Islem hacmiise 2023 giinliik ortalama 129 milyar TL
ile 2022 tim yil ortalamasinin %85 kadar lzerinde gergeklesmistir.

Para Piyasasi Fonu’'muza vadesine alti aydan kisa slre kalan tahvil/bonolara ek yiksek i¢ verimli
0zel sektor tahvilleri alinmaktadir. Dénemsel olarak dedisken faizli, TLREF’e endeksli ve sabit



getirili bonolara cesitli adirliklarda yatirm yapilmaktadir. Bu pozisyonlarin yani sira vadeli
mevduat ve Takasbank Borsa Para Piyasasinda vadeli islemler yapimistir. Piyasalarda ki
oynakliklarin arttigi dénemlerde ic verim ile ilerleyen ve dizenli getiri saglayan bir portfoy
olusturulmaktadir.

3- Fon performansi

31.12.2022-31.12.2023 tarihleri arasinda fon getirisi %31,47 olarak gercgeklesirken, karsilastirma
Olglita getirisi %19, 19 olarak gergeklesmistir.

Ayrintilar icin performans sunus raporuna bakilmaldir.
Fonun karsilastirma &lgutl;
%55 BIST-KYD Repo Brit endeksi
%35 BIST-KYD DIBS 91 Giin endeksi
%5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL endeksi
%5 BIST-KYD OSBA Sabit endeksi

PERFORMANS GRAFIGI
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- Toplam Getiri - Kargilashrma Olciitiiniin Getirisi

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

4-Fonun Ictiiziik, Izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun vyatirm stratejisindeki degisiklikler, yatirm stratejisi bant araligi bilgilerine,
ictliziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim
Gideri Kesintisi oranlarina iliskin bilgilere https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf internet

adresinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) https://www.kap.org.tr/ ulasilabilmektedir.



https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf
https://www.kap.org.tr/

5- Fonun Dénem Sonu Itibariyle Portféy Degeri ve Net Varlik Degeri

Tablolari

FON PORTFOY DEGER
TABLOSU

31.12.2023

KIYMET TURU

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Devlet Tahvil TL 112.500.000,00 | TRT190826T19 118.789.008,26
194.755.349,00 | TRT160627T13 196.164.757,20
11.500.000,00 | TRT200324T13 11.240.002,73
40.000.000,00 | TRT131027T10 41.368.348,40
105.000.000,00 | TRT050630T11 97.917.675,33
87.183.974,00 [ TRT140126T37 94.557.279,54
222.500.000,00 | TRT031029T10 202.357.407,44
26.636.270,00 [ TRT130928T12 24.464.607,89
500.000,00 | TRT080524T17 3.827.039,28
5.000.000,00 [ TRT200526T19 5.205.043,12
14.500.000,00 | TRT080726T13 15.595.094,96
64.500.000,00 [ TRT010328T12 65.186.104,63
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
OzelSektor Finansman Bonosu TL 4.690.000,00 | TRFKCSS42411 5.093.020,86
11.500.000,00 | TRFVKFK42415 10.280.730,41
4.500.000,00 | TRFYKYM22426 4.211.309,03
8.450.000,00 | TRFISFA12419 8.396.125,41
27.700.000,00 | TRFAZTK32419 25.663.302,59
4.700.000,00 | TRFBLKM12414 5.303.055,32
10.000.000,00 | TRFALFK52416 8.772.372,09
10.000.000,00 [ TRFHALK22431 9.490.712,32
3.500.000,00 | TRFOYMD32413 3.218.795,93
20.000.000,00 | TRFHLFK12415 19.958.941,08
10.000.000,00 | TRFVKFK12418 9.793.127,67
35.000.000,00 [ TRFDNZY12443 34.718.429,28
10.000.000,00 | TRFAKFK22429 11.187.956,62
5.000.000,00 [ TRFHLFK32413 4.649.090,80
20.000,00 | TRFHEKT12411 19.937,33
25.000.000,00 | TRFYKBK22428 24.074.091,04
5.000.000,00 | TRFVFAS22478 4.682.792,37
7.500.000,00 | TRFVFAS22437 7.181.717,80
5.000.000,00 [ TRFFNYM52418 4.386.857,81
5.000.000,00 [ TRFISFN42419 4.496.273,92
5.000.000,00 [ TRFYKYM32417 4.634.530,74
5.000.000,00 | TRFYAKF22420 4.676.788,79
5.000.000,00 [ TRFFINF22459 4.682.091,85




10.000.000,00 | TRFFINF22442 9.464.410,28
22.000.000,00 [ TRFHALK22415 21.219.424,57
8.280.000,00 | TRFTATK32412 9.294.162,86
14.000.000,00 | TRFOYMD12423 13.801.018,23
5.000.000,00 | TRFDNFK32426 5.160.709,90
3.000.000,00 | TRFAZEV12410 3.245.493,91
9.000.000,00 | TRFFFKR12440 8.990.747,23
10.600.000,00 | TRFFFKR12416 10.471.447,52
20.000.000,00 [ TRFQYHL52427 21.138.672,56
20.000.000,00 [ TRFFINFA2424 18.032.487,94
30.000.000,00 [ TRFDZFK42437 30.176.115,65
20.000.000,00 | TRFYKBK22436 19.117.941,85
5.000.000,00 [ TRFYKYM22418 4.780.594,98
10.000.000,00 | TRFMRKA12413 9.789.760,71
5.000.000,00 | TRFTBTF62417 5.078.173,88
10.000.000,00 | TRFVFAS32436 9.299.630,84
5.000.000,00 | TRFGRFA42412 4.514.337,96
5.500.000,00 | TRFVFAS22411 5.330.290,10
15.000.000,00 | TRFISFA22418 14.043.537,49
6.000.000,00 | TRFAKFK32428 6.666.058,61
50.000.000,00 [ TRFDZFK62419 50.237.276,49
3.750.000,00 [ TRFYTFM22418 3.554.448,99
3.160.000,00 | TRFSHTR12416 3.739.872,59
2.910.000,00 | TRFVDTF52410 2.490.353,92
15.000.000,00 [ TRFHALK12416 14.557.863,02
5.750.000,00 [ TRFYTFM12419 5.706.740,36
10.000.000,00 | TRFFBFK22419 9.541.620,64
9.000.000,00 | TRFALFK52424 7.821.346,99
5.000.000,00 | TRFHLFK12423 4.953.768,07
10.000.000,00 [ TRFQYHL52419 10.657.710,15
6.200.000,00 | TRFSUZK32427 6.289.557,60
10.000.000,00 | TRFFINF42432 8.950.798,31
20.000.000,00 [ TRFFINF12419 19.709.771,53
10.000.000,00 | TRFTHAL22432 9.630.303,44
5.000.000,00 | TRFFNBK22439 4.776.502,49
10.000.000,00 | TRFKREL22416 11.389.570,64
10.000.000,00 | TRFAKYM12419 11.077.090,62
4.280.000,00 | TRFTATK42429 4.720.609,58
25.000.000,00 [ TRFFNBK32420 23.396.649,43
15.000.000,00 | TRFISFN12453 14.953.808,52
1.065.000,00 | TRFDUUM12410 1.193.694,39
4.000.000,00 | TRFFSDT12428 3.931.606,98
5.000.000,00 | TRFVDFF32411 5.608.576,61
10.000.000,00 | TRFQAGR22411 10.970.917,16
5.000.000,00 | TRFISMD32425 4.621.159,28




50.000.000,00 | TRFTHAL12433 49.850.512,78
10.000.000,00 | TRFQYHL12413 11.064.554,45
7.500.000,00 | TRFFFKR42413 6.837.092,70
9.430.000,00 | TRFVDFF42410 10.415.465,27
3.000.000,00 | TRFOSMK22411 3.251.285,34
30.000.000,00 | TRFISFA12443 29.907.710,90
15.000.000,00 | TRFFINF22418 14.367.014,34
10.000.000,00 [ TRFDNFK32418 9.285.125,34
25.000.000,00 [ TRFDZFK32420 25.741.927,75
5.000.000,00 | TRFVFAS32428 4.646.851,88
10.000.000,00 | TRFVFAS22429 9.620.654,54
16.000.000,00 [ TRFHALK22423 15.320.997,97
4.000.000,00 [ TRFDYBY32415 4.466.292,16
5.000.000,00 | TRFDNZY52415 5.195.157,59
10.000.000,00 | TRFDGTR32418 11.100.346,05
2.100.000,00 | TRFAIGY12415 2.475.720,58
9.600.000,00 | TRFTEBF62419 9.668.340,79
10.000.000,00 | TRFALFK42417 8.918.184,25
50.000.000,00 | TRFTHAL12441 48.667.543,81
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
OzelSektér VDMK TL 9.650.000,00 | TRPFB3F32432 8.888.618,10
29.000.000,00 | TRPTYV232410 29.502.293,37
3.940.000,00 | TRPFB2F12444 3.820.342,58
25.000.000,00 | TRPFB3F62413 20.636.628,48
3.165.000,00 | TRPTMKF32423 2.930.529,43
9.500.000,00 | TRPTMKF12417 9.340.273,56
2.270.000,00 | TRPTMKF42414 2.045.232,31
2.310.000,00 | TRPFB3F42415 2.447.935,64
11.820.000,00 | TRPFB3F22425 11.438.061,81
10.090.000,00 | TRPTMKF22416 9.696.963,31
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Ters Repo 12.130.625,00 | TRT080530T19 40.190.684,93
22.333.905,00 | TRT140126T11 150.719.178,09
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)
Takasbank Borsa Para Piyasasi 100.470.394,52 [ 02.01.2024 100.470.394,52
5.917.397,26 |13.02.2024 5.623.520,79
5.927.534,25|16.02.2024 5.620.463,93
6.171.232,88|28.02.2024 5.773.810,22
11.777.534,25 | 20.03.2024 10.719.503,22
6.196.712,33|21.03.2024 5.627.424,31
6.203.287,67 | 28.03.2024 5.603.955,40
6.140.547,95|14.05.2024 5.279.167,10
30.917.808,22 [ 04.06.2024 25.779.097,46
12.452.054,79 | 10.06.2024 10.209.898,33




Nominal Deger

Vade Tarihi

Rayic Deger (TL)

Katilim Mevduati- TL

289.065.562,00 | 02.01.2024

289.065.561,17

Nominal Deger

Vade Tarihi

Rayic Deger (TL)

Vadeli Mevduat - TL

94.185.465,00 [ 02.01.2024

94.185.464,94

16.333.311,00 | 04.01.2024

16.295.650,49

62.417.453,41 [ 12.01.2024

61.662.885,29

21.265.014,90  15.01.2024

20.931.623,73

22.226.634,58 [ 24.01.2024

21.636.192,16

36.643.589,00 | 29.01.2024

35.451.800,36

26.526.156,52 [ 31.01.2024

25.604.479,05

37.988.281,00 [ 12.02.2024

36.172.633,56

27.986.711,21 | 22.03.2024

25.416.861,64

28.853.514,48|18.04.2024

25.416.383,62

TOPLAM

2.985.345.346,10

NET VARLIK DEGERI
TABLOSU

31.12.2023

TUTARI (TL)

1.Fon Portfoy Degeri

2.985.345.346,10

Hazir Dederler (+) 2.279,49
- Diger Hazir Degerler 2.279,49
Alacaklar (+) 1.507.980,44
- Diger Alacaklar 1.507.980,44
Borglar (-) 2.991.031,07
- Yénetim Ucreti 2.650.771,57
- Diger Borglar 340.259,50

2.Net Varlik Degeri

2.983.864.574,96

Toplam Pay Adedi

1.500.000.000.000,00

Dolasimdaki Pay Sayisi

21.315.505.933,38

3.Birim Pay Degeri

0,139986

*ilgili donem fon portféylnetiirev arag dahil ediimemis ve 6ding islemi gergeklestiriimemistir.




