GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

PARA PiYASASI

EMEKLILIK YATIRIM FONU
2022 YILI FAALIYET RAPORU

1- Genel Bilgiler

Fon'un Unvani

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Para Piyasasi Emeklilik Yatirirm Fonu

Fon'un Tiiri

Para Piyasasi Fonu

Fon Tutari ve Pay Sayisi

15.000.000.000 (onbesmilyar) TL
1.500.000.000.000 (birtrilyonbesylizmilyar) pay

Fon Ictiiziigiiniin Tescil
Tarihi ve Numarasi

12/08/2003 N0:90946 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Likit-
Kamu Emeklilik Yatinm Fonu)

23/05/2017 No: 125351 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Para
Piyasasi Emeklilik Yatirnm Fonu)

Fon Ictiiziigii’'niin
Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’'nde Ilan Tarihi
ve Numarasi

15/08/2003 No:5864 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Likit-
Kamu Emeklilik Yatinm Fonu)

29/05/2017 No: 9335 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Para
Piyasasi Emeklilik Yatirrm Fonu)

Kurucu’nun

Unvani: Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurulus izin Tarihi ve Numarasi 18.12.2002 - 80881

Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi 07.07.2003 - 42288

Yonetici’nin

Unvani: Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi ve Yatinm Danismanhdi Faaliyetine
Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 14.01.2015
No: PYS/PY.2-YD.2/1071

Saklayici’nin

Unvani: ‘ Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

2- Ekonominin Genel durumu

2022 yilinin ana gindemi tim global ekonomilerde enflasyondaki artis egilimi oldu. 2021 yil ikinci
yarisindan itibaren yikselme egilimine giren enflasyon 2022 yil Kasim ayinda zirve yaptiktan
sonra kismen gerileme edilimine girdi. Bloomberg tarafindan ulkelerin ekonomik biyuklik
agirligina gore hesaplanan enflasyon dliinyada 2021 yilinda %5,74 olarak gerceklesmisti. 2022 yili
Ekim ayinda %10,42 ile zirve yaptiktan sonra diinyada enflasyon 2022 yilini %9,65 seviyesinde

tamamladi ve 2023 yilinin heniiz baslarinda yaklasik olarak 60 baz puan kadar gerileyerek %9,05

seviyesine geldi.




Enflasyondaki yiikselisin ardinda yatan kdék nedenlerden biri 2020 yilinda baslayan Covid-19
salgini slirecindeki parasal genisleme olurken didger bir neden de o0zellikle Cin‘in 2022 vyili
genelinde uyguladigi “Sifir Covid” politikasi nedeniyle tedarik zincirinde yasanan sikintilar oldu.
Buna 2022 yili ilk ceyredi icerisinde Rusya-Ukrayna arasindaki gerginligin savasa donmesi de
eklenince emtia endeksleri 2022 yil ilk ceyredinde zirve seviyelerine ulasti. Sonrasinda ise gerek
gelismis Ulke merkez bankalarinin parasal sikilasma sirecine girmis olmasi, gerek tedarik
sorunlarindaki azalma egilimi ve gerekse de 6ne gekilen talebin doygunluga yaklasmasi ile birlikte
emtia fiyatlari 2022 yilinin ikinci ceyredinden itibaren gerilemeye basladi. Dolar bazinda 2021
yilinda %37 artan genel emtia endeksi, 2022 yilinda ortalama olarak %10 kadar bir artis

sergiledi.

Global ekonomilerde, ozellikle de gelismis Ulkelerde, merkez bankalari enflasyondaki ylkselisi
onlemek adina para politikasinda sikilasma edilimine girdiler. ABD merkez bankasi FED Mart
2022'den itibaren faizleri 425 baz puan artirarak %4,50 seviyesine yukseltti. Avrupa merkez
bankasi ECB de Haziran 2022'ye kadar %0’da tuttugu para politikasi faizini 2022'nin sonuna

geldigimizde %?2,50 seviyesine yikseltti.

Sikilasan para politikasl nedeniyle 2021'in ikinci yarisinda yukari yonll ivme kazanmaya baslayan
ABD faizleri 2022 yili igerisinde yakin dénemin zirve noktalarina ulasti. 2021 yilini %1,51’den
tamamlayan ABD 10 yilhk faiz oranlarn %4,24 seviyesine kadar ylkseldikten sonra 2022 yilini
%3,87 seviyesinden tamamladi. Dinya genelinde ise 2015'ten bu yana islem goéren negatif faizli

tahvil stoku tamamen sifirlanmis oldu.

ABD Dolari ise 2022’de genelde giglia bir seyir izleyip Uglinci ceyrek sonuna kadar glglt kaldi.
Dolar Endeksi olarak bilinen DXY 2022'ye 96 seviyesinden baslarken yil icerisinde 114 seviyesine
kadar yukselip yili 104 seviyesinde tamamladi. Euro, ABD Dolarina karsi ayni trendi izledi ve
1,1370 seviyesinden basladigi yil igerisinde 0,9594'e kadar geriledikten sonra kismen glg
kazanarak yili 1,0705 seviyesinden kapatti. ABD Dolari'nin genelde gugli seyrinde FED’in faiz
artirrmina daha erken baslamis olmasi rol oynamakla birlikte Rusya-Ukrayna gerginliginden enerji
maliyetleri agisindan Avrupa’nin olumsuz etkilenecedi beklentisi 6nemli rol oynadi. Son ceyrekte

ise FED'in faiz artinm hizini azaltabilecedi beklentisi ABD Dolari'nin zayiflamasinda etkili oldu.

Altin 2022 yil igerisinde 6zellikle yilin ikinci ceyredinden itibaren saticili bir seyir izledi. Rusya-
Ukrayna gerginligi ile ilk geyrek icerisinde 2,051 $ seviyesine kadar ylUkselmis olsa da sonrasinda
gelismis Ulke merkez bankalarinin faiz artirimi stirecinden olumuz etkilenen altin 2022 yilin1 1,800
$ seviyesinden tamamladi. Yil ortalamalar olarak degerlendirildiginde ise 2020, 2021 ve 2022'nin

birbirine oldukca yakin 1,800 $ seviyelerinde oldugu goérilmekte.



Tuim bu gelismeler cercevesinde dinyada 2022 yili ekonomik biylime tahminleri Bloomberg
terminal verilerine gére 2022 sene basindaki %4,4 seviyesinden 2022 sonunda %3,0’e kadar

geriledi. 2023 icin ise beklentiler halen %2,1 seviyesinde bulunuyor.

Turkiye ise gevsek para politikasi uygularken diinyadaki enflasyon dalgasindan benzer sekilde
etkilendi. Tlketici fiyatlar yillik bazda %64,3 artarken, Uretici fiyatlarindaki artis orani ise %97,7
olarak gerceklesti. TL ise yilin ilk yarisindaki deder kaybinin aksine ikinci yarida daha stabil bir
performans sergiledi. Faiz oranlari tarafinda ise TCMB'nin zorunlu karsilik kapsaminda uyguladid
politika seti ile bankalarin TL bonoya artan ilgisi sayesinde 10 yillik TL bono faizi 2022’ye basladigi
seviyenin yaklasik 15 puan kadar altinda %9,83 seviyesinde yili tamamladi. Bloomberg terminal
verilerine gbre Tilrkiye icin ekonomik bliyime beklentileri 2022 yilina baslarken %3,7 seviyesinde
iken yil kapanisinda bu oran %/5,1’e kadar yukseldi. 2023 igin ise ekonomik bUyume beklentisi

% 2,8 seviyesinde bulunuyor.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: 2022 yili BIST (Borsa istanbul) igin cok ¢ok iyi bir performansla
tamamlana bir yil oldu. 2021 yilini 1.858 seviyesinden tamamlayan BiST-100 endeksi 2022 yilini
%197 getiri ile 5.509 seviyesinden tamamladi. Bankacilik sektori hisselerinin daha olumlu
ayristigi 2022'de banka endeksi %215, sanayi endeksi ise %162 getiri sagladi. Alternatif yatinm
araglarinin getirisinin zayif kaldi§i 2022 yilinda BIST yerli yatinmcilar tarafindan yegane yatirm
alani olarak goralda. Yerli yatinmcar sayisi 2021 sonundaki 2,33 milyon kisiden 2022 sonunda 3,76
milyon kisiye yulkselirken, yatirnm tutari da ayni dénemde 294 milyar TL'den 1 trilyon TlL'ye
yikselmis oldu. Islem hacmi ise hem yatirrmcl sayisindaki artis hem de hisse senetlerindeki
primlenmeye bagdh olarak 2021’de glinlik ortalama 29 milyar TL'den 2022'de 68 milyar TL'ye
yukseldi.

Ilgili doneme iliskin portféy ydneticisi yorumu:

Para Piyasasi Fonu’muza vadesine alti aydan kisa slire kalan tahvil/bonolara ek yilksek i¢ verimli
Ozel sektor tahvilleri alinmaktadir. Donemsel olarak dedisken faizli, TLREF'e endeksli ve sabit
getirili bonolara cesitli adirliklarda yatirm yapilmaktadir. Bu pozisyonlarin yani sira vadeli
mevduat ve Takasbank Borsa Para Piyasasinda vadeli islemler yapilmistir. Piyasalarda ki
oynakliklarin arttigi dénemlerde ic verim ile ilerleyen ve dlizenli getiri saglayan bir portfoy

olusturulmaktadir.

3- Fon performansi

31.12.2021-31.12.2022 tarihleri arasinda fon getirisi %20,10 olarak gergeklesirken, karsilastirma
Olgutu getirisi %16,67 olarak gergeklesmistir.



Ayrintilar icin performans sunus raporuna bakilmahdir.
Fonun karsilastirma 6lciti;
%55 BIST-KYD Repo Brit endeksi
%35 BIST-KYD DiBS 91 Giin endeksi
%5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL endeksi
%5 BIST-KYD OSBA Sabit endeksi

PERFORMANS GRAFIGI

2018 2019 2020 2021 2022

Y%20.0

%15.0

%10.0

%5.0

%0.0

- Toplam Getiri - Karsilastirma Glgiitiiniin Getirisi

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

4-Fonun Ictiiziik, Izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun yatinm stratejisindeki dedisiklikler, yatinm stratejisi bant arahidi bilgilerine,

ictliziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim

Gideri Kesintisi oranlarina iliskin bilgilere https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf internet

adresinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) https://www.kap.org.tr/ ulasilabilmektedir.

5- Fonun Donem Sonu itibariyle Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri
Tablolari

FON PORTFOY DEGER 30.12.2022
TABLOSU
KIYMET TURU Nominal Deger | Menkul Tanimi | Rayic Deger (TL)
Devlet Tahvili TL 5.000.000,00 |TRT031029T10 4.877.896,52
25.100.806,00 |[TRT061223T11 24.958.094,78
15.000.000,00 |TRT080726T13 14.429.180,81
156.636.270,00 |TRT130928T12 160.479.869,99
74.683.974,00 |TRT140126T37 71.821.445,47



https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf
https://www.kap.org.tr/

10.000.000,00 |TRT180123T10 10.563.259,58
90.500.000,00 |TRT190826T19 87.760.381,99
15.000.000,00 |TRT250123T11 14.905.218,57

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Ozel Sektér Finansman 12.500.000,00 |TRFAKYM52316 11.591.883,84
Bonosu TL 18.000.000,00 | TRFAKYM52324 16.689.711,22
15.000.000,00 | TRFDNFK32343 14.365.991,66

4.000.000,00 | TRFDNZY22319 3.894.719,61

10.000.000,00 |TRFFFKR12333 9.949.755,81

7.000.000,00 |TRFFFKR22340 6.861.153,74

25.000.000,00 |TRFFIBA22323 24.231.167,10

20.000.000,00 | TRFFIBA32314 19.124.843,45

21.000.000,00 | TRFFINF12351 20.824.476,26

10.000.000,00 | TRFFINF12369 9.877.651,43

16.000.000,00

TRFFINF22319

15.583.524,13

25.000.000,00

TRFFINF42317

23.666.314,29

10.000.000,00 |TRFFNBK22330 9.748.196,82
1.250.000,00 | TRFFNYM12339 1.237.792,50
10.000.000,00 |TRFFNYM22338 9.728.608,42
900.000,00 |TRFGFYH52321 934.391,44
10.000.000,00 |TRFHEKT12320 9.987.668,60
20.000.000,00 | TRFHLFK32314 19.015.712,39

10.000.000,00

TRFISGY42315

10.496.341,93

25.000.000,00

TRFISMD12310

24.985.776,81

20.000.000,00

TRFISMD22319

19.649.922,64

10.000.000,00 |TRFOYMD32322 9.508.882,77
15.000.000,00 |TRFVFAS12321 14.974.840,92
28.500.000,00 | TRFVFAS12339 28.134.869,12
25.000.000,00 | TRFVFAS32311 23.745.692,69
25.000.000,00 | TRFYAKF12348 24.805.238,66
12.500.000,00 |TRFYAKF32312 12.025.282,56
75.000.000,00 | TRFYKBK12320 74.290.575,79
20.000.000,00 |TRFYKBK32351 19.079.784,78
25.000.000,00 | TRFYKYM32318 24.187.940,36

9.000.000,00 |TRFYTFM32318 8.613.160,67

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Ozel Sektor VDMK TL

8.920.000,00

TRPTMKV12331

8.914.463,41

5.100.000,00

TRPTMKV22330

4.955.825,21

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Ozel Sektér Tahvili TL 13.700.000,00 | TRSGRAN23013 13.932.807,17
6.630.000,00 |TRSKCTF22312 6.706.608,33
9.600.000,00 |TRSMGTI62319 9.629.900,10

22.000.000,00 |TRSTISB62911 22.130.659,54




27.500.000,00 |TRSTISB92918
3.600.000,00 |TRSTPRS12313
9.000.000,00 |TRSVKFB92925

27.601.184,53
3.680.652,37
9.419.043,34

Rayic Deger (TL)

Nominal Deger Vade Tarihi

Takasbank Borsa Para Piyasasi | 121.117.671,00 |02.01.2023 121.117.671,26

Rayic Deger (TL)

Nominal Deger Vade Tarihi

Vadeli Mevduat-TL

205.202,00 |02.01.2023

205.202,19

95.742.519,00 |04.01.2023

95.608.182,14

53.365.583,00 |06.01.2023

53.215.446,36

36.649.088,00 |09.01.2023

36.468.966,20

73.757.800,00 |13.01.2023

73.191.082,61

51.176.027,00 |16.01.2023

50.688.467,40

Nominal Deger

Vade Tarihi

Rayic Deger (TL)

Katilim Mevduati-TL

44.576.808,00 |02.01.2023

44.576.808,22

TOPLAM

1.493.650.190,50

NET VARLIK DEGERI
TABLOSU

30.12.2022

TUTARI (TL)

1.Fon Portfoy Degeri

1.493.650.190,50

Hazir Dederler (+) 2.675,00
- Diger Hazir Degerler 2.675,00
Alacaklar (+) 884.575,39
- Diger Alacaklar 884.575,39

Borglar (-)

1.471.371,80

- Yonetim Ucreti

1.397.112,58

- Diger Borglar

74.259,22

2.Net Varlik Degeri

1.493.066.069,09

Toplam Pay Adedi

1.500.000.000.000,00

Dolasimdaki Pay Sayisi

14.022.184.321,60

3.Birim Pay Degeri

0,106479

*ilgili ddnem fon portfdyilne tirev arag dahil edilmemis ve 8ding islemi gergeklestirilmemistir




