GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
PARA PIYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU
2023 YILI 6 AYLIK FAALIYET RAPORU ve FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK
DEGERI TABLOLARI

1- Genel Bilgiler

Fon'un Unvani Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Para Piyasasi Emeklilik Yatirrm Fonu
Fon’'un Tirii Para Piyasasi Fonu
Fon Tutari ve Pay Sayisi 15.000.000.000 (onbegmilyar) TL

1.500.000.000.000 (birtrilyonbesylizmilyar) pay

Fon Igtiiziigiiniin Tescil 12/08/2003 N0:90946 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Likit-
Tarihi ve Numarasi Kamu Emeklilik Yatinnm Fonu)

23/05/2017 No: 125351 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Para
Piyasasi Emeklilik Yatirrm Fonu)

Fon Ictiiziigii'niin 15/08/2003 No:5864 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Likit-
Tiirkiye Ticaret Sicili Kamu Emeklilik Yatirrm Fonu)
Gazetesi’'nde Ilan Tarihi | 29/05/2017 No: 9335 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Para
ve Numarasi Piyasasi Emeklilik Yatirrm Fonu)
Kurucu’nun
Unvani: Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Kurulus izin Tarihi ve Numarasi 18.12.2002 - 80881
Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi 07.07.2003 - 42288
Yoénetici’nin
Unvani: Garanti Portféy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danismanlhidi Faaliyetine
Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 14.01.2015
No: PYS/PY.2-YD.2/1071

Saklayici’'nin

Unvani: ‘ Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

2- Ekonominin Genel durumu

Gectigimiz yil tim global ekonomilerde ana giindem maddesi olan enflasyon 2023’ln ilk yarisinda
kismen etkisini kaybederken bu dénemde gerek ABD’de gerekse de Avrupa’da bankacilik sektdri
likidite kosullari test edildi. Bono faizlerindeki vylkselisin sonucunda bankalarin likidite
oranlarindaki bozulma nedeniyle ABD’de iki Avrupa’da ise bir bankanin sistem disina gikarildigi bir
donemi geride biraktik. Gelismis Ulke bankacilik sektoriinin yilin ilk geyredinde yasadigi bu
ylksek tansiyon sonrasi bu llkelerin merkez bankalari ikinci ceyrekte parasal sikilasma adimlarini

yavagslattilar. Buna bagh olarak 2023 ekonomik bliylime beklentilerinin belirgin bir sekilde yukari



revize edildigini gorildd. Yine bu dénemde gerek endistriyel gerekse de enerji emtia fiyatlar
gerilerken yilhlk enflasyon beklentileri de 2022 yilsonunda beklenen seviyelere gére gerileme
egilimi sergilediler.

ABD 10 yilhk bono faizleri Ocak-Haziran 2023 déneminde %3.31-4.06 arasinda dalgalanirken
2022 sonuna gore ise hemen hemen yatay kaldi. FED’in 75 baz puan politika faizi yukselttigi bu
donemde piyasalarin beklentisi faiz artirnm slirecinin sonuna yaklasildigi seklinde oldu. Avrupa
merkez bankasi ECB de Haziran 2022'ye kadar %0’da tuttugu para politikasi faizini 2022'nin
sonunda %?2.50 seviyesine Haziran 2023’te ise %4.00 seviyesine ylkseltti. Bunun yani sira
Bloomberg tarafindan ulkelerin ekonomik blytklik agirhdina gore hesaplanan enflasyon 2023
Haziran itibari ile %6.39 ile 2022 yih kapanis seviyesi olan %39.65'in oldukgca altinda dénemi
tamamladi. Gerileme Temmuz ayi ortasi itibari ile egilimini koruyarak %6.24’e kadar gerilemis
durumda. Bu ddnemde emtia fiyatlarindaki sinirl gerileme de enflasyon beklentilerinin
gerilemesinde etkili olmus gériinmektedir.

ABD Dolan 2022’de genelde gligli bir seyir izleyip Gglnci ¢eyrek sonuna kadar guglid kalmisti.
Dolar Endeksi olarak bilinen DXY 2022'yi 103.5 seviyesinde tamamladiktan sonra sinirh bir deger
kaybi ile Haziran ayini 102.9 seviyesinde tamamladi. Euro, ABD Dolarina karsi ayni trendi izledi ve
1.0705 seviyesinden tamamladigi 2022 yilini Ocak-Haziran doneminde gic¢ kazanarak dénemi
1.0909 seviyesinden kapatti. Zayif Dolar temasinda enerji emtia fiyatlarindaki gerileme ve
ECB'nin FED’e kiyasla daha fazla faiz artinnmi yapmasi etkili oldu.

2022 yihini 1,824 $ seviyesinden tamamlayan Altin, dénem igerisinde 2,050 $'a kadar ylkselmis
olsa da, ABD’de faizlerin ylUkselmesi gercevesinde, 6zellikle ikinci ceyrek icerisinde kazanimlarinin
bir kismini geri vererek dénemi 1,919 $ seviyesinde tamamladi.

Tim bu gelismeler cercevesinde dinyada 2023 yili ekonomik blylme tahminleri Bloomberg
terminal verilerine gére 2022 sene sonundaki %?2.1 seviyesinden Haziran 2023 itibari ile %2.6
seviyesine ylikselmis durumda. ABD, Avrupa ve Cin icin yapilan tahminlerin de benzer sekilde
2022 sonu ile kiyaslandiginda yukari revize edilmis oldugu goérilmekte.

Tlrkiye'de secimlere kadar gecen donemde gevsek para ve mali politikasi uygulandiktan sonra,
secim sonrasinda her iki alanda da biraz daha siki bir durusa gecildigi goértldi. Enflasyon
gectigimiz yilin ylksek bazinin da etkisi ile Haziran sonu itibari ile %38.2 seviyesine geriledi.
Uretici fiyatlarindaki artis orani ise %40.4 olarak gergeklesti. TL ise yilin ilk yarnsini USD-EUR
sepeti karsisinda %40 civarinda bir deder kaybi ile tamamladi. Tahvil piyasasinda ise ilk
ceyrekteki gorintlinin aksine faiz oranlarinin yilkseldigi bir ikinci ceyrek gecirdik. 10 yilhk TL
bono faizi 2023’e basladidi seviyenin yaklasik 7 puan kadar Uzerinde %16.87 seviyesinde dénemi
tamamladi. Bloomberg terminal verilerine gére Turkiye igin 2023 ekonomik blylime beklentileri
2023 yihina basglarken %2.8 seviyesinde idi. Doénem igerisinde yasanilan deprem felaketine
ragmen Haziran itibari ile beklenti oldukca sinirl bir gerileme ile %2.7 seviyesindedir.

Para Piyasasi Fonu’'muza vadesine alti aydan kisa slire kalan tahvil/bonolara ek yuksek i¢ verimli

Ozel sektor tahvilleri alinmaktadir. Donemsel olarak degisken faizli, TLREF'e endeksli ve sabit



getirili bonolara cesitli adirliklarda yatirm yapilmaktadir. Bu pozisyonlarin yani sira vadeli
mevduat ve Takasbank Borsa Para Piyasasinda vadeli islemler yapilmistir. Piyasalarda ki
oynakliklarin arttigi donemlerde i¢c verim ile ilerleyen ve dlzenli getiri saglayan bir portfoy

olusturulmaktadir.

3- Fon performansi

31.12.2022-30.06.2023 tarihleri arasinda fon getirisi %11,05 olarak gergeklesirken, karsilastirma
olgltl getirisi %6,08 olarak gergeklesmistir.

Ayrintilar igin performans sunus raporuna bakilmahdir.

Fonun karsilastirma o6lgiti;

%55 BIST-KYD Repo Brit endeksi

%35 BIST-KYD DIBS 91 Giin endeksi

%5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL endeksi
%5 BIST-KYD OSBA Sabit endeksi

PERFORMANS GRAFIGI
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- Toplam Getiri - Kargilashrma Olciitiiniin Getirisi

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

4-Fonun Ictiiziik, Izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun vyatinm stratejisindeki degisiklikler, vyatinm stratejisi bant araligi bilgilerine,
ictliziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim

Gideri Kesintisi oranlarina iliskin bilgilere https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf internet

adresinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) https://www.kap.org.tr/ ulasilabilmektedir.



https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf
https://www.kap.org.tr/

5- Fonun Donem Sonu itibariyle Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri

Tablolan

FON PORTFOY DEGER
TABLOSU

30.06.2023

KIYMET TURU

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Devlet Tahvil TL 105.000.000,00 TRT010328T12 101.590.240,86
8.500.000,00 TRT031029T10 7.763.382,56
34.600.806,00 TRT061223T11 35.042.900,34
15.000.000,00 TRT080726T13 14.598.528,55
63.636.270,00 TRT130928T12 59.124.527,31
71.183.974,00 TRT140126T37 70.623.695,15
10.000.000,00 TRT160627T13 9.539.572,65
5.000.000,00 TRT181023T19 5.311.649,56
232.500.000,00 TRT190826T19 232.889.223,60
14.500.000,00 TRT200526T19 14.275.687,87
54.500.000,00 TRT200923T18 58.012.742,62
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Ozel Sektor Finansman Bonosu TL 30.000.000,00 TRFAKFK72317 31.445.954,72
400.000,00 TRFAKYME2312 424.464,90
10.600.000,00 TRFAYGZ92312 10.731.535,12
4.000.000,00 TRFAZEVE2318 4.317.415,57
1.000.000,00 TRFFFKR72329 998.844,77
5.000.000,00 TRFFFKR72337 4.930.604,10
2.500.000,00 TRFFFKR72352 2.496.005,54
4.000.000,00 TRFFFKR82351 3.808.139,95
6.000.000,00 TRFFIBA72310 5.992.029,75
10.000.000,00 TRFFIBA72328 9.984.542,80
6.000.000,00 TRFFIBA72336 5.874.190,81
5.000.000,00 TRFFIBA82319 4.812.066,95
10.000.000,00 TRFFNBK72319 9.921.233,54
5.000.000,00 TRFFNBK72327 4.984.561,23
10.000.000,00 TRFFNBK72335 9.907.793,20
20.000.000,00 TRFFNBK72350 19.572.986,19
12.500.000,00 TRFFNYME2314 11.306.423,55
4.000.000,00 TRFFSDTE2317 3.694.354,31
5.000.000,00 TRFHALK82310 4.865.849,37
30.000.000,00 TRFHALK82328 28.348.257,01
15.300.000,00 TRFHEKT72316 15.245.390,12
9.000.000,00 TRFHEKT72324 8.908.872,45
9.000.000,00 TRFHEKT92314 8.464.908,81
10.000.000,00 TRFHLFK72310 9.994.014,77
1.400.000,00 TRFHLFK72328 1.387.560,80
3.750.000,00 TRFISFN82316 3.670.352,68
15.000.000,00 TRFISFN82324 14.606.359,49
55.000.000,00 TRFISMD72314 54.927.968,43




3.000.000,00 TRFKREL92310 3.238.736,60
18.620.000,00 TRFMGTIE2317 19.917.044,58
2.170.000,00 TRFMLPC72316 2.436.609,21
1.780.000,00 TRFMLPCE2310 1.884.071,82
4.000.000,00 TRFMRKA82317 3.900.889,88
7.000.000,00 TRFOYMD72336 6.949.517,42
10.000.000,00 TRFSISEE2314 10.667.383,97
6.000.000,00 TRFSISEE2322 6.403.586,00
15.000.000,00 TRFSISEE2330 15.927.451,63
4.500.000,00 TRFSRKY82314 5.014.711,76
3.900.000,00 TRFSRKY92313 3.963.356,23
9.000.000,00 TRFSUZK82315 9.659.029,97
6.000.000,00 TRFTBTF82316 7.504.801,65
4.000.000,00 TRFTBTF92323 4.286.172,70
5.000.000,00 TRFTEBFE2315 5.060.685,49
10.000.000,00 TRFTEBM72315 10.521.250,52
50.000.000,00 TRFTHAL72312 49.883.023,79
50.000.000,00 TRFTHAL72320 49.664.758,88
5.000.000,00 TRFTHAL72346 4.984.558,50
70.000.000,00 TRFTISB72354 69.883.325,79
20.000.000,00 TRFTTLK82315 21.835.772,32
3.000.000,00 TRFUNCO72318 3.255.897,67
4.000.000,00 TRFVFAS72325 3.978.772,91
50.000.000,00 TRFVFAS92315 46.500.837,04
15.000.000,00 TRFVFAS92323 13.772.682,12
45.000.000,00 TRFYKBK72357 44.887.270,31
5.000.000,00 TRFYKBK72365 4.912.723,01
75.000.000,00 TRFYKBK82331 71.770.495,52
10.000.000,00 TRFYKBK92314 9.382.110,93
5.000.000,00 TRFYKFK92315 4.782.280,04
50.000.000,00 TRFYKYM72314 50.000.000,00
4.000.000,00 TRFYTFM82313 3.813.705,39
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)

Ozel Sektér VDMK TL 5.000.000,00 TRPTMKV72319 4.946.684,11

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Ozel Sektor Kira Sertifikasi TL 1.600.000,00 TRDDGERE2316 1.701.434,40
9.750.000,00 TRDEMVK92349 9.907.891,22
80.000.000,00 TRDHVKA82348 81.309.509,43
5.000.000,00 TRDHVKA92347 5.123.367,87
13.750.000,00 TRDQFVKE2318 13.923.271,58
15.000.000,00 TRDZKVK92322 15.182.269,32
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)
Takasbank Borsa Para Piyasasi 50.136.027,39 03.07.2023 50.136.027,39
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)
Vadeli Mevduat - TL 177.336.810,97 03.07.2023 177.336.810,97
35.950.218,08 11.07.2023 35.636.563,14




17.444.827,34 12.07.2023 17.247.955,30
28.298.219,18 14.07.2023 27.975.224,34
69.649.622,57 17.07.2023 68.457.699,11
25.882.191,78 19.07.2023 25.374.339,19
104.626.986,30 24.07.2023 101.974.900,60
26.134.246,58 27.07.2023 25.372.504,25
36.173.653,47 31.07.2023 34.995.209,79
14.133.752,53 22.08.2023 13.300.754,90
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)
Katiim Mevduati - TL 22.744.594,35 17.07.2023 22.396.079,93

TOPLAM

2.207.336.842,49

NET VARLIK DEGERI
TABLOSU

30.06.2023

TUTARI (TL)

1.Fon Portfoy Degeri

2.207.336.842,49

Hazir Dederler (+) 499,06
- Diger Hazir Degerler 499,06
Alacaklar (+) 537.135,39
- Diger Alacaklar 537.135,39
Borglar (-) 2.091.309,49
- Yénetim Ucreti 1.973.330,91
- Diger Borglar 117.978,58

2.Net Varlik Degeri

2.205.783.167,45

Toplam Pay Adedi

1.500.000.000.000,00

Dolagimdaki Pay Sayisi

18.654.951.158,78

3.Birim Pay Degeri

0,118241

*ilgili dénem fon portféylne tlrev arag dahil edilmemis ve édiing islemi gerceklestiriimemistir.



