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Garanti Emeklilik ve Hayat A.§. Borglanma Araglann Emeklilik Yatinm Fonu’nun yatirm
performansi konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Borglanma Araclari Emeklilik Yatirrm Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 31
Aralik 2025 hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-
128.5 sayil Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa
Dayali Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine
iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Tebli§”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin
diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2025 hesap ddénemine ait performans sunus
raporunun Teblig’de performans sunus standartlarina iliskin dizenlemelerine uygun hazirlanmadigi
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.
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hesaplamalarina dayanak teskil eden Finansal bilgiler Tirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’'na uygun
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GARANTI EMEKLIiLiK VE HAYAT A.S. BORCLANMA ARACLARI EMEKLiLIK YATIRIM FONU'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 24.10.2003

31.12.2025 tarihi itibanyla

Fon Toplam Degeri 4.615.471.384

Birim Pay Dederi (TRL) 0,388961
Yatinma Sayisi 179.740
Tedavil Orani (%) 0,79%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 85,63%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 71,26%
- Ozel Sektér Borglanma Araclari 7,75%
- Kamu Kira Sertifikasi 1,71%
- Finansman Bonosu 4,71%
- Vdmk 0,20%
Ters Repo 9,74%
Vadeli Mevduat 1,76%
Borsa Yatirim Fonu 1,70%
Teminat 1,16%
Futures 0,00%
Toplam 100,00%

Siniflandirma: Acik

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci

Portfoy Yoneticileri

Fon’un amaci adirlikl olarak faiz geliri elde etmektir. Benan Tanfer

En Az Alinabilir Pay Adedi : 0,001000 Adet Serkan Sarag
Miige Dagdistan Mugaloglu

Turgut Glirbiiz
Mehmet Kapudan
Hayri Batur

Ali Dartanel

Faruk Demirkol
Ogeday Giirbiiz

Behlil Katag

Fehmi Batuhan Barginli
Berk Carkman

Suat Can Simgek

Yatinm Stratejisi

Fon’un yatinm stratejisi uyarinca, Fon portfoyiniin en az %80’i devamli olarak kamu ve 6zel sektor
borglanma araglari ile kamu borglanma araglarinin konu oldugu ters repolara yatirilir. Fon’un amaci agirlikli
olarak faiz geliri elde etmektir. Bunlara ek olarak izahnamenin (2.4.) nolu maddesindeki tabloda yer alan
para ve sermaye piyasasl araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir.

Yatinm Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, doviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayali tiirev s6zlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin
dederinde, faiz oranlari, ortaklik pay fiyatlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir: a- Faiz
Orani Riski: Fon portfdyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde,
s6z konus varliklarin dederinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski
ifade eder. b- Kur Riski: Fon portféyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz
kurlarinda meydana gelebilecek dedisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade
etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik pay dahil edilmesi halinde, Fon portfdylinde
bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek dedisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacagi
zarar olasiligini ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf Riski: Kargi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan
yukimlullklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya
gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon
portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donstiirilememesi halinde
ortaya gikan zarar olasiligidir.4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (swap, vadeli islem
ve opsiyon stzlesmeleri), sakl tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli tahvil/bono ve altin
alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde,
baslangig yatinmi ile baglangig yatinminin izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig
yatirimindan daha yiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk:
Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade
eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yénetim, personelin
hatall ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dodal afetler, rekabet kosullari, politik rejim
dedisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir.6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun
yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.ZJ Korelasyon Riski:
Farkl finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi
ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu
iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi ddnemden
sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.9) Thragci Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 10)
Yapilandinimis Yatinm Araglan Riski: Yapilandirimis yatinm araglarina yapilan yatinmlarin degeri, dayanak
varligin ters fiyat hareketleri sonucunda baglangigtaki yatirm degerinin altina diigebilecedi gibi vade iginde
ve/veya vade sonunda tamaminin da kaybedilmesi mimkiindir. Yapilar geredi dayanak varliklarina gére
daha karmasik bir yapi icerebilir, yarattiklari kaldirag sebebiyle dayanak varliklarinin tizerinde getiri oynakhgi
yaratabilir. Yapilandiriimis yatirim araglarina yapilan yatirmlarda karsi taraf riski ve ihragginin kredi riski de
bulunmaktadir. Piyasa yapicisinin bulunmadidi yapilandiriimis yatirnm araglari, olumsuz piyasa kosullarina
bagli olarak ytiikselen likidite riskine maruz kalabilir.



B. PERFORMANS BiLGiSi
PERFORMANS BiLGiSi

Karsilastirma Enflasyon Portféoyiin Zaman Karsilastirma Sunuma Dahil Dénem

Bilgi
Rasyosu

Toplam

Getiri (%) Olgiitiiniin Orani (%) Icinde Standart Olgiitiiniin Standart

Getirisi (%) (TUFE) (*) | Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**)

Sonu Portfoyiin Toplam
Degeri / Net Aktif Degeri

YILLAR

2021 6,20% 3,19% 36,08% 0,349% 0,3351% 0,0779 870.205.490,67

2022 59,59% 50,46% 64,27% 0,395% 0,5676% 0,0746 1.185.854.115,64
2023 32,32% -11,23% 64,77% 0,314% 0,8658% 0,1851 2.706.387.991,38
2024 46,62% 28,60% 44,38% 0,242% 0,2664% 0,2016 3.779.526.832,90
2025 42,53% 41,84% 30,89% 0,357% 0,3403% 0,0134 4.615.471.384,35

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidr.
(**) Portfdyilin ve karsilastirma élgltuniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.
PERFORMANS GRAFIGI
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GEGCMIS GETiRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iGCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

C. DIPNOTLAR

1. Sirketin Faaliyet Kapsami

Bireysel Emeklilik Sistemi; mevcut sosyal glvenlik sistemimizi tamamlayici nitelikte olmak
Uzere, bireylere emekliik doéneminde ilave bir gelir saglayarak refah dizeylerinin
yukseltiimesine yardimci olmak amaciyla kurulmus tamamen génullilik esasina dayali bir
sistemdir.

Emeklilik yatirnm fonu, emeklilik igin 6denen katki paylarinin yatirrma yodnlendirildidi bir
yatinm fonudur. Emeklilik sirketleri tarafindan kurulur. Portfdy yonetim sirketlerince ydnetilir.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne ddenen katki paylarinin de@erlendiriimesi igin ve
isletiimesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatirirm fonlarinin elde etmis oldugu kazanglara stopaj
uygulanmamaktadir. Daha uzun vadeli yatirim stratejileri ile yonetilmektedir.

2. Fon Portfoyl'nun yatirnm amaci, yatirnmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bdlumuinde
yer verilmigtir.



3. Fon 01.01.2025 - 31.12.2025 dénemine ait fon getirisine “B. Performans Bilgileri” bélimiinde
yer verilmigtir.

4. Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gunlik brit portfoy
degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine
Orani (%) TL Tutar

01.01.2025 - 31.12.2025 doneminde :

Fon Yoénetim Ucreti 0.005145% 83,893,209.31
Denetim Ucreti Giderleri 0.000011% 186,832.03
Saklama Ucreti Giderleri 0.000047% 763,327.30
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000110% 1,791,658.78
Kurul Kayit Ucreti 0.000034% 548,267.42
Dider Faaliyet Giderleri 0.000019% 312,117.15
Toplam Faaliyet Giderleri 87,495,411.99
Ortalama Fon Portféy Degeri 4,467,335,397.79
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 1.958559%
5. Performans sunum déneminde Fon'a iligskin yatirnnm stratejisi degisikligi yapilmamistir.
6. Emeklilik yatinm fonlarinin portfdy isletmeciliinden dodan kazanglari kurumlar vergisi ve

stopajdan muaftir.

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1. Bilgi Rasyosu, riske gére dizeltiimis getiri 6lgimiinde kullanilir. Performans Olgiti (Karsilastirma
Olglitl) getirisi tizerindeki fon getirisinin, fonun volatilitesine (oynakligina) orani olarak hesaplanir.
Portfdy yOneticisinin performans olciti Uzerinde sagladigi getiriyi Olger. Bilgi rasyosunun ayni
zamanda portféy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul ediliri. Pozitif ve yuksek
Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

Fon’un Bilgi Rasyosu’na “B. Performans Bilgileri” boliminde yer verilmistir.

2. Fonile ilgili tm degisiklikler Emeklilik Sirketi’nin internet sitesinde “Kamuyu Surekli Bilgilendirme
Formu” sayfasinda ve Kamu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer almaktadir.

3. SPK 52.1 (26.02.2014 tarih ve 6/180 s.k.) sayih ilke kararina gére hazirlanan brit fon getiri
hesaplamasi.

01 Ocak — 31 Aralik 2025 DAOneminde brut fon getirisi

Net Basit Getiri 42.53%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 1.96%
Azami Toplam Gider Orani 1.91%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0.05%
Net Gider Orani 1.96%

Briit Getiri 44.44%



