GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BORGCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
2021 YILI FAALIYET RAPORU ve FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI

TABLOLARI

1- Genel Bilgiler

Fon'un Unvani

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu

Fon'un Tiird

Borglanma Araglari Fonu

Fon Tutari ve Pay Sayisi

15.000.000.000 (onbesmilyar) TL
1.500.000.000.000 (birtrilyonbesyizmilyar) pay

Fon Ictiiziigiiniin Tescil
Tarihi ve Numarasi

12/08/2003 N0:90946 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir
Amach Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirirm Fonu)
23/05/2017 No:162238 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu
Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu)

24/01/2018 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Borglanma Araglari
Emeklilik Yatirnm Fonu)

Fon Ictiiziigi'niin Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi'nde
ilan Tarihi ve Numarasi

15/08/2003 No:5864 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir
Amach Kamu Borglanma Araglar Emeklilik Yatirim Fonu)
29/05/2017 No: 9335 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu
Borclanma Aracglari Emeklilik Yatirnm Fonu)

30/01/2018 No: 9505 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Bor¢clanma
Araclari Emeklilik Yatinm Fonu)

Kurucu’nun
Unvani: Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Kurulus Izin Tarihi ve Numarasi 18.12.2002 - 80881
Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi 07.07.2003 - 42288
Yoénetici’'nin
Unvani: Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi ve Yatinm Danismanhdi Faaliyetine
Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 12.01.2015
No: PYS/PY.1-YD.1/1072
Saklayici’'nin
Unvani: | Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

2- Ekonominin Genel durumu

Dlinya ve Turkiye ekonomisi icin zorlu ve bir o kadar da diger yillardan farkh gecen bir yili geride

biraktik. 2021 vyil, basta sadlik olmak Ulzere, ekonomi, siyaset ve doénem doénem iklim

degisikliklerine bagli olarak yasanan gelismeler sonrasi oldukca yodun bir glindeme sahipti.




Tum dinyada etkisini gdsteren ve global piyasalari bu anlamda olumsuz etkileyen Covid-19
salgini ve Tirkiye'nin iginde bulundugu cografi ve ekonomik konjonktirin etkileri ile piyasalarda
oldukga dalgali bir seyir izledik. Asiya erisimin ve uygulamanin yaygin oldugu Ulkelerde ekonomik
faaliyetlerde normallesme gozlenirken, asiya erisimin kisitli oldugu llkelerde vaka ve 6lim sayilari
artti ve ekonomik toparlanmanin hizi yavagladi. Kiresel toparlanmanin dengesiz bigimde
gergeklesmesinde, delta varyantinin ve kapanmalarin yani sira, arz-talep dengesizlikleri, tiiketim
kaliplarindaki dedisim, cip krizi, nakliye maliyetlerindeki yiksek oranli artislar, Ulkelerin mali

destek politikalarindaki ayrismalar da énemli rol oynadi.

Enflasyonist baskilarin beklentilerden daha uzun slre etkili olabilecedi yonindeki endiseler,
devam eden enerji krizi, tedarik zincirindeki aksakliklar ve salginin seyrine iliskin belirsizliklerle
birlikte kiresel dlgekte iktisadi faaliyette ivme kaybi gézlendi. ABD, Euro Alani ve Cin‘de agiklanan
Uglinct ceyrek ekonomik bliylme verileri de bu gorinimi teyit eder nitelikte oldu. IMF de son
yayimladigi Kuresel Ekonomik Gorlinim Raporu’nda artan asadi yonlu risklere dikkat cekerek
klresel ekonomiyi etkileyen belirsizliklerin ekonomik toparlanmayi baski altinda biraktigini ifade
etti.

IMF, Ekim ayi Dinya Ekonomik Go&rinim Raporu’nda, 2021 igin kiresel ekonomik blylme
tahminini 0.1 puan asadi yonli revize ederek %5.9 dlizeyine indirirken, %4.9 olan 2022 vyih
kliresel buylime tahminini korudu, Tarkiye'nin 2021 yili buylime tahminini %9.0’a yukselten IMF,

2022 yil tahminini %3.3 seviyesinde tuttu.

Yiksek enflasyon baskisinin slirdigl son donemde, baslica merkez bankalarinin para politikasi
kararlari ve sozlli yonlendirmeleri yakindan takip edildi. ABD ekonomisi yilin Gglincli ¢ceyredinde
tedarik sorunlari ve delta varyantina badh vakalardaki artisin etkisiyle ivme kaybederek
yilliklandiriilmis bazda %?2.0 ile beklentilerin altinda blyime kaydetti. Fed, 3 Kasim’da sona eren
toplantisinda beklentiler paralelinde aylik 120 milyar USD blyukluglindeki varlik alim programini
azaltma karan aldi. Fed’in, 2022 yili ortasinda faiz artisina gidebilecegi yontindeki beklentilerin
glic kazandidi izleniyor. Euro Alani ekonomisi ise yilin Gglinci ceyredinde vyillik bazda %3.7
oraninda biyldi. Oncii veriler yiiksek enflasyon baskisinin siirdiigii Bélge’de ekonomik aktivitenin
dérduncl ceyrekte bir miktar ivme kaybettigine isaret etti. Cin ekonomisi yilin tGgluncl ceyredinde
enerji kisitlar, tedarik zincirindeki bozulmalar ve emlak piyasasindaki dalgalanmalarin etkisiyle

yilik bazda %4.9 ile beklentilerin altinda biylime kaydetti.

Kliresel ekonomideki belirsiz gérinim paralelinde yurt iginde arz ve talep géstergeleri iktisadi

faaliyetteki toparlanmanin ivme kaybetmekle birlikte slirdligtine isaret ediyor.

Tirkiye ekonomisi zincirlenmis hacim endeksine gore yilin lglinci ¢eyredinde gectigimiz yilin ayni

dénemine gdre %7.4 ile piyasa beklentileri paralelinde buyudu.



Enflasyon gdstergelerindeki yiikselis Kasim ayinda hizlandi. Yillilk TUFE enflasyonu bu dénemde
%21.31’e yikseldi. Yilik YI-UFE artisi da %54.62'ye cikarak Nisan 2002’den bu yana en yiiksek
seviyesinde gerceklesti. TCMB 18 Kasim’da gerceklestirdigi toplantisinda politika faizini 100 baz

puan dlslrerek %15 seviyesine indirdi.

Oniimizdeki dénemde, TCMB'nin izledigi para politikasinin yatinmlar ve net ihracat kanaliyla
bliyimeye katkisi takip edilmeye devam edilecek. Ayrica, gelismis Ulke merkez bankalarinin para
politikalar ile virlisin ortaya gikan yeni varyantlarinin 2022 yilinda da iktisadi faaliyet Uzerinde

etkili olmaya devam etmesi bekleniyor.

Ilgili doneme iliskin portfdy ydneticisi yorumu:

Tahvil piyasalari yilin ilk iki ayinda %13-%14 bandi icerisinde hareket etmistir. Bundan sonraki
donemde asilama haberleri ve dinyadaki diger ekonomilerin toparlamalari ile birlikte artan emtia
fiyatlari enflasyonla ilgili yukan yonli beklentileri artirmistir. Bu beklenti Mart ayl sonunda
Merkez Bankasi’‘nin faiz artisiyla sonuglanmistir ve fonlama faizleri mevcut seviyesi olan %19'a
ylkselmistir. 1. ceyrek sonunda oOzellikle getiri edrisinin uzun tarafinda sert hareketler
gozlemlenmis ve 10 yillik faizler %18-%19 bandi arasinda hareket etmeye baglamistir. Bu
dénemde bant hareketine paralel sekilde fon durasyonu artirilip azaltilarak yasanan hareketten
fayda saglanmasi amaglanmistir. Haziran ayi ile birlikte lilke ekonomisinin agilmaya baslamasi ve
benzer llkelere gore ucuz kalmamiz tahvil piyasalarina ufak girislerle sonuclanmistir. Ek olarak
dénem icerisinde i¢ verimi yilksek OST ve mevduata yatinm yapilmistir. Bununla birlikte
fonumuzda ylkselen enflasyon ve faizlere karsi korumak icin enflasyona ve TLref’e endeksli
kiymetlere yatinm yapilmistir. Eurobond pozisyonlarn tasinmaya devam edilmis, ek olarak artan
kur oynakliklarindan fayda saglamak amaciyla merkez bankasinin hareketlerine paralel olarak

ddénem dénem korunma amach kisa USD pozisyon aciimis ve kapatiimistir.

3- Fon performansi

31.12.2020-31.12.2021 tarihleri arasinda fon getirisi %6.20 olarak gerceklesirken, karsilastirma
6lcltl getirisi %3.19 olarak gerceklesmistir.

Ayrintilar icin performans sunus raporuna bakilmalidir.

Fonun karsilastirma &lgutui;
%75 BIST-KYD DIBS Tim endeksi
%10 BIST-KYD Repo Briit endeksi
%10 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL endeksi
%5 BIST-KYD OSBA Sabit endeksi
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4-Fonun Igtiiziik, Izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun vyatinm stratejisindeki dedisiklikler,

yatinm  stratejisi

bant araligi Dbilgilerine,

ictliziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim

Gideri Kesintisi oranlarina iliskin bilgilere https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf internet

adresinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) https://www.kap.org.tr/ ulasilabilmektedir.

Fonun Donem Sonu Itibariyle Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri

Tablolari
. . 31.12.2021
FON PORTFOY DEGER TABLOSU
KIYMET TURU Nominal Deger | Menkul Tanimi | Rayic Deger (TL)
Pay 57,795.00 | ARCLK 2,797,278.00
6,479.00 |BIMAS 397,162.70
7,000.00 |CCOLA 619,850.00
97,203.00 | GARAN 1,095,477.81
113,434.00 |ISCTR 815,590.46
32,393.00 | KCHOL 919,313.34
250,000.00 | KRDMD 2,305,000.00
9,653.00 | MGROS 366,234.82
16,201.00 | SAHOL 214,339.23
174,924.00 |SISE 2,340,483.12
40,000.00 | TAVHL 1,308,000.00
51,831.00 | TCELL 956,800.26
118,871.00 | THYAO 2,379,797.42
77,765.00 | TTKOM 748,876.95
10,000.00 | TUPRS 1,544,000.00
1,000,000.00 |YKBNK 3,380,000.00



https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf
https://www.kap.org.tr/

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Devlet Tahvili 60,000,000.00 | TRT011025T16 45,754,102.89
300,000.00 | TRT020322T17 307,455.50
500,000.00 | TRT020725T10 557,014.52

16,500,000.00 | TRT020823T11 47,175,866.76
52,000,000.00 | TRT020926T17 45,309,352.93
2,700,000.00 | TRT030523T13 7,876,692.40
2,500,000.00 | TRT050624T35 4,249,244.44
37,500,000.00 | TRT060825T15 39,497,079.00
4,000,000.00 |TRT061124T11 6,545,668.27
6,500,000.00 | TRT061223T11 6,449,679.91
1,000,000.00 | TRTO70727T13 2,213,100.80
6,900,000.00 | TRT080323T10 6,049,424.87
21,000,000.00 | TRT080328T15 14,336,616.21
2,500,000.00 | TRT080524T17 6,960,557.63
6,292,624.00 | TRT110226T13 4,415,735.54
64,776,993.00 | TRT110827T16 40,817,737.94
9,500,000.00 |TRT120128T11 20,403,079.00
27,622,093.00 | TRT120325T12 18,915,319.66
40,592.00 | TRT131130T14 23,749.32
5,100,000.00 |TRT140126T11 13,776,300.89
16,500,000.00 | TRT140126T37 16,582,967.86
26,000,000.00 | TRT140623T19 24,342,472.12
400,000.00 | TRT140922T17 379,612.54
2,200,000.00 |TRT170822T15 2,163,249.67
6,221,254.00 | TRT180123T10 6,042,544.46
5,000,000.00 |TRT180625T13 7,544,877.84
40,900,000.00 | TRT181023T19 40,881,551.78
60,000,000.00 | TRT190826T19 59,132,953.61
16,103,000.00 | TRT200324T13 13,635,859.49
800,000.00 | TRT200422T14 819,632.96
12,500,000.00 | TRT210623T10 12,442,985.89
400,000.00 | TRT230222T13 1,241,924.32
66,500,000.00 |TRT240227T17 44,076,479.11
20,000,000.00 | TRT240724T15 15,582,732.64
500,000.00 | TRT261022T10 1,512,263.96
17,100,000.00 | TRT270923T11 14,345,740.27
9,106,689.00 | TRT280531T14 12,892,662.74

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Kamu Sektorii Dis Borglanma Araci YP

4,200,000.00

US900123BZ27

57,408,608.14

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Ozel Sektér Finansman Bonosu 6,290,000.00 | TRFKFTF42211 5,977,290.63
4,160,000.00 | TRFTBTF22221 4,234,651.92
6,945,000.00 | TRFMCBFE2215 7,255,321.75

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)




Ozel Sektor Tahvili 10,000,000.00 | TRSARCL22315 10,238,600.76
15,700,000.00 | TRSENSA22315 15,992,851.53
18,000,000.00 | TRSGRAN23013 19,259,336.95

6,630,000.00 | TRSKCTF22312 6,745,496.62
6,800,000.00 | TRSMGTI62228 6,901,398.33
6,400,000.00 | TRSMGTI62319 6,428,874.52
8,180,000.00 | TRSOPAS22319 8,348,347.74
20,000,000.00 | TRSTISB62911 20,172,776.01
18,500,000.00 | TRSTISB92918 18,643,249.40
11,605,000.00 | TRSTPRS12313 11,985,986.97
10,000,000.00 | TRSTPRS22312 10,313,793.70
9,000,000.00 | TRSVKFB92925 9,761,293.92
6,700,000.00 | TRSKCTFA2216 6,866,635.46
2,500,000.00 | TRSKFTFK2211 2,567,074.30
1,440,000.00 | TRSORFN22323 1,479,638.31

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Ozel Sektor VDMK

2,500,000.00

TRPKYVFA2318

2,503,556.75

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Turev Teminat 5,857,531.00 | VIiOP-TL 5,857,530.87

Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)

Vadeli Mevduat-TL 5,260,788.00 |03.01.2022 5,260,787.66

TOPLAM 871,645,596.09
31.12.2021

NET VARLIK DEGERI TABLOSU

TUTARI (TL)

1.Fon Portfoy Degeri

871,645,596.09

Hazir Degerler (+) 15,842.31
- Diger Hazir Degerler 15,842.31
Alacaklar (+) 136,250.74
- Diger Alacaklar 136,250.74

Borglar (-)

1,592,198.47

- Yonetim Ucreti

1,533,476.68

- Diger Borglar

58,721.79

2.Net Varlik Degeri

870,205,490.67

Toplam Pay Adedi

1,500,000,000,000.00

Dolasimdaki Pay Sayisi

9,873,053,999.754

3.Birim Pay Degeri

0.088139




viop VADE Tarihi Kontrat Kodu Kontrat Adedi ?‘I?IY)IG Deger
KONTRATLAR
UZUN 31.01.2022 |F_USDTRYO0122 200 2,784,140.00

Donem icerisinde gergeklestirilen tlrev arag islemlerinin toplam buylkligane, tlrev arag
islemlerinin dayanak varliklarina, &ding alinan/verilen varlklarin tldriine ve sz konusu

islemlerden elde edilen kar/zarar tutarina iliskin 6zet bilgiler

Dénem Iginde Yapilan VIOP Islemler
Kontrat Kodu | Alis / Satis | Kontrat Adedi
F_USDTRY0122 Alis 1,205

Satis 1,005
F_USDTRY0221 Alis 3,403
Satis 2,203
F_USDTRY0421 Alis 3,250
Satis 3,250
F_USDTRY0821 Alig 1,870
Satis 1,870
F_USDTRY0921 Alig 2,870
Satis 2,870
F_USDTRY1021 Alig 1,500
Satis 1,500
F_USDTRY1121 Alis 1,400
Satis 1,400
F_USDTRY1221 Alis 2,800
Satis 2,800
F_XU0300421 Alig 200
Satis 200
F_XU0300621 Alig 200
Satis 200
F_XU0300821 Alig 1,400
Satis 1,400
F_XU0301021 Alig 1,300
Satis 1,300
F_XU0301221 Alig 1,600
Satis 1,600




ViOP islemlerinden Elde Edilen Kar/Zarar Tutan

Kontrat Kodu Kar/Zarar Borg Bakiye Alacak Bakiye
F_XU0301221 | VOB SOZLESME GELIRi - 1,691,090.04
F_XU0301021 | VOB SOZLESME GELIRIi - 138,637.50
F_XU0300821 | VOB SOZLESME GELIRi - 552,077.50
F_XU0300621 | VOB SOZLESME GELIRI - 431,092.50
F_XU0300421 | VOB SOZLESME GELIRI - 1,044,500.00

F_USDTRY1221 | VOB SOZLESME GELIRI - 9,331,691.20
F_USDTRY1121 | VOB SOZLESME GELIRI - 543,509.70
F_USDTRY1021 | VOB SOZLESME GELIRI - 171,993.90
F_USDTRY0921 | VOB SOZLESME GELIRI - 622,481.10
F_USDTRY0821 | VOB SOZLESME GELIRI - 1,635,923.80
F_USDTRY0421 | VOB SOZLESME GELIRI - 2,814,134.80
F_USDTRY0221 | VOB SOZLESME GELIRI - 3,400,227.90
F_USDTRY0122 | VOB SOZLESME GELIRI - 521,978.00
F_XU0301021 | VOB SOZLESME ZARARI 1,433,187.50 -
F_XU0301221 | VOB SOZLESME ZARARI 9,081,477.50 -
F_USDTRY0921 | VOB SOZLESME ZARARI 1,445,034.80 -
F_USDTRY1221 | VOB SOZLESME ZARARI 9,517,124.40 -
F_XU0300621 | VOB SOZLESME ZARARI 527,500.00 -
F_XU0300821 | VOB SOZLESME ZARARI 492,250.00 -
F_XU0300421 | VOB SOZLESME ZARARI 774,325.00 -
F_USDTRY1121 | VOB SOZLESME ZARARI 917,921.38 -
F_USDTRY1021 | VOB SOZLESME ZARARI 306,723.90 -
F_USDTRY0122 | VOB SOZLESME ZARARI 2,605,113.40 -
F_USDTRY0421 | VOB SOZLESME ZARARI 4,221,956.61 -
F_USDTRY0821 | VOB SOZLESME ZARARI 764,830.00 -
F_USDTRY0221 | VOB SOZLESME ZARARI 2,967,842.60 -

TOPLAM

35,055,287.09

22,899,337.94

*11gili ddnemde fon portfdyiine 6diing islemi gerceklestirilmemistir.




