GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BORCLANMA ARAGLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
2023 YILI 6 AYLIK FAALIYET RAPORU ve FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK
DEGERI TABLOLARI

1- Genel Bilgiler

Fon'un Unvani Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Borglanma Araclar Emeklilik Yatirnrm Fonu
Fon'un Tirii Borglanma Aracglar Fonu
Fon Tutari ve Pay Sayisi 15.000.000.000 (onbesmilyar) TL
1.500.000.000.000 (birtrilyonbesytizmilyar) pay
Fon Ictiiziigiiniin Tescil 12/08/2003 N0:90946 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir
Tarihi ve Numarasi Amacgli Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu)

23/05/2017 No:162238 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu
Borglanma Araglart Emeklilik Yatinm Fonu)

24/01/2018 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Borglanma Araclari
Emeklilik Yatinm Fonu)

Fon Igtiiziigii'niin Tiirkiye | 15/08/2003 No:5864 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir
Ticaret Sicili Gazetesi'nde | Amacli Kamu Borglanma Aracglan Emeklilik Yatirim Fonu)

Ilan Tarihi ve Numarasi 29/05/2017 No: 9335 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu
Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu)

30/01/2018 No: 9505 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Borglanma
Aracglari Emeklilik Yatirim Fonu)

Kurucu’nun

Unvani: Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurulus izin Tarihi ve Numarasi 18.12.2002 - 80881

Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi 07.07.2003 - 42288

Yoénetici’nin

Unvani: Garanti Portféy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi ve Yatinm Danismanhdi Faaliyetine
Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 12.01.2015
No: PYS/PY.1-YD.1/1072

Saklayici’nin

Unvani: ‘ Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

2- Ekonominin Genel durumu

Gegtigimiz yil tim global ekonomilerde ana glindem maddesi olan enflasyon 2023'ln ilk yarisinda
kismen etkisini kaybederken bu dénemde gerek ABD’de gerekse de Avrupa’da bankacilik sektéri
likidite kosullari test edildi. Bono faizlerindeki ylkselisin sonucunda bankalarin likidite
oranlarindaki bozulma nedeniyle ABD’de iki Avrupa’da ise bir bankanin sistem disina gikarildigi bir

donemi geride biraktik. Gelismis Ulke bankacilik sektorinin yilin ilk geyredinde yasadigi bu
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ylksek tansiyon sonrasi bu llkelerin merkez bankalari ikinci geyrekte parasal sikilasma adimlarini
yavaslattilar. Buna bagh olarak 2023 ekonomik bliyiime beklentilerinin belirgin bir sekilde yukari
revize edildigini goruldi. Yine bu donemde gerek endistriyel gerekse de enerji emtia fiyatlar
gerilerken yillik enflasyon beklentileri de 2022 yilsonunda beklenen seviyelere gbére gerileme

egilimi sergilediler.

ABD 10 yillik bono faizleri Ocak-Haziran 2023 déneminde %3.31-4.06 arasinda dalgalanirken
2022 sonuna goére ise hemen hemen yatay kaldi. FED'in 75 baz puan politika faizi ylkselttigi bu
donemde piyasalarin beklentisi faiz artirm sirecinin sonuna yaklasildigi seklinde oldu. Avrupa
merkez bankasi ECB de Haziran 2022'yve kadar %0’da tuttugu para politikasi faizini 2022'nin
sonunda %2.50 seviyesine Haziran 2023'te ise %4.00 seviyesine ylkseltti. Bunun yani sira
Bloomberg tarafindan Ulkelerin ekonomik bayUklik adirhdina goére hesaplanan enflasyon 2023
Haziran itibari ile %6.39 ile 2022 yih kapanis seviyesi olan %9.65'in oldukga altinda dénemi
tamamladi. Gerileme Temmuz ay! ortasi itibari ile egilimini koruyarak %6.24'e kadar gerilemis
durumda. Bu ddnemde emtia fiyatlarindaki sinirh gerileme de enflasyon beklentilerinin

gerilemesinde etkili olmus gérinmektedir.

ABD Dolarn 2022’de genelde gliglli bir seyir izleyip Gglinci ¢eyrek sonuna kadar gugli kalmisti.
Dolar Endeksi olarak bilinen DXY 2022'yi 103.5 seviyesinde tamamladiktan sonra sinirli bir deger
kaybi ile Haziran ayini 102.9 seviyesinde tamamladi. Euro, ABD Dolarina karsi ayni trendi izledi ve
1.0705 seviyesinden tamamladigi 2022 yilini Ocak-Haziran doneminde glic kazanarak dénemi
1.0909 seviyesinden kapatti. Zayif Dolar temasinda enerji emtia fiyatlarindaki gerileme ve

ECB'nin FED’e kiyasla daha fazla faiz artirrmi yapmasi etkili oldu.

2022 yiin1 1,824 $ seviyesinden tamamlayan Altin, dénem igerisinde 2,050 $'a kadar ylkselmis
olsa da, ABD'de faizlerin ylkselmesi cercevesinde, dzellikle ikinci geyrek icerisinde kazanimlarinin

bir kismini geri vererek dénemi 1,919 $ seviyesinde tamamladi.

Tum bu gelismeler gercevesinde diinyada 2023 yili ekonomik biylime tahminleri Bloomberg
terminal verilerine gére 2022 sene sonundaki %?2.1 seviyesinden Haziran 2023 itibari ile %2.6
seviyesine ylkselmis durumda. ABD, Avrupa ve Cin igin yapilan tahminlerin de benzer sekilde

2022 sonu ile kiyaslandidinda yukari revize edilmis oldugu gorilmekte.

Tlrkiye'de segimlere kadar gegen dénemde gevsek para ve mali politikasi uygulandiktan sonra,
secim sonrasinda her iki alanda da biraz daha siki bir durusa gegildigi goéruldi. Enflasyon
gectigimiz yilin ylksek bazinin da etkisi ile Haziran sonu itibari ile %38.2 seviyesine geriledi.
Uretici fiyatlarindaki artis orani ise %40.4 olarak gergeklesti. TL ise yilin ilk yarisini USD-EUR
sepeti karsisinda %40 civarinda bir deder kaybi ile tamamladi. Tahvil piyasasinda ise ilk

ceyrekteki géruntinin aksine faiz oranlarinin yukseldigi bir ikinci geyrek gecirdik. 10 yillik TL



bono faizi 2023’e basladidi seviyenin yaklasik 7 puan kadar lzerinde %16.87 seviyesinde donemi
tamamladi. Bloomberg terminal verilerine gére Turkiye icin 2023 ekonomik blylime beklentileri
2023 yilina baslarken %2.8 seviyesinde idi. Donem igerisinde yasanilan deprem felaketine

ragmen Haziran itibari ile beklenti oldukca sinirli bir gerileme ile %2.7 seviyesindedir.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: 2022 yili BIST (Borsa istanbul) icin ¢ok cok iyi bir performansla
tamamlanan bir yil oldu. BIST-100 endeksi 2022 vyilini %197 getiri ile 5,509 seviyesinden
tamamlamisti. Gerek deprem felaketinin yansimalari gerekse de Ocak-Haziran déneminde faiz
oranlarinin kismen ylikselmesi ile alternatif yatinm araglarinin getirisinin artmasina bagli olarak
dénem icerisinde %4.5 gibi sinirli bir deder kazanci ile BIST-100 endeksi yilin ilk yarisini 5,759
seviyesinden tamamladi. Halka arzlarin sliregeldigi bu donemde vyerli yatinmci sayisi 2022
sonundaki 3.76 milyon kisiden 2023 Haziran sonu itibari ile 4.44 milyon kisiye ylkselirken,
yatinm tutari ise ayni dénemde 1 trilyon TL seviyesinde hemen hemen yatay kaldi. islem hacmi
ise Ocak-Haziran 2023 ddéneminde glunlik ortalama 93.5 milyar TL ile gegen yilin ayni déneminin
%117 Uzerinde gercgeklesirken 2022 tim vyil ortalamasinin da %37.5 kadar (zerinde

gergeklesmistir.

Yilin ilk yarisinda enflasyon temasinin én planda olmasi sebebiyle fon portféylinde sabit getirili
kiymetlerin adirligi azaltilarak, enflasyona endeksli kiymetlerin agirhdi artirlmistir. Bununla
birlikte dedisken faizli ve TLREF'e endeksli kiymetlere portfoyde yer verilmistir. Uzun vadeli
tahvillerdeki pozisyonlar azaltilmistir. Ek olarak i¢ verimi yiksek OST ve mevduata yatirm
yapilmistir. Getiriyi artirmak amagli dénem ddénem fon portféylne hisse senetleri dahil edilmistir.

Eurobond pozisyonlari tasinmaya devam edilmistir.

3- Fon performansi

31.12.2022-30.06.2023 tarihleri arasinda fon getirisi %10,21 olarak gergeklesirken, karsilastirma
6lclta getirisi -%5,15 olarak gerceklesmistir.

Ayrintilar icin performans sunus raporuna bakilmalidir.
Fonun karsilastirma o&lcliti;

%75 BIST-KYD DIBS Tium endeksi

%10 BIST-KYD Repo Briit endeksi

%10 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL endeksi
%5 BIST-KYD OSBA Sabit endeksi



PERFORMANS GRAFIGI
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|:| Toplam Getiri |:| Karsilastirma Olclitiindin Getirisi

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

4-Fonun Ictiiziik, Izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun vyatinm stratejisindeki degisiklikler, yatinm stratejisi bant araligi bilgilering,
ictliziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim

Gideri Kesintisi oranlarina iliskin bilgilere https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf internet

adresinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) https://www.kap.org.tr/ ulasilabilmektedir.

5- Fonun Dénem Sonu itibariyle Portféy Degeri ve Net Varlik Degeri
Tablolari

FON PORTFOY DEGER 30.06.2023
TABLOSU
KIYMET TURU Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Pay 40.000,00 AKBNK 808.000,00
40.000,00 BIMAS 6.820.000,00
5.000,00 CIMSA 660.000,00
4.803,00 DOAS 818.911,50
46.248,00 KCHOL 4.795.917,60
15.616,00 MAVI 1.217.267,20
240.000,00 OZKGY 3.120.000,00
4.000,00 PGSUS 2.468.000,00
38.193,00 SAHOL 1.757.641,86
136.725,00 SISE 6.078.793,50
100.000,00 SOKM 3.330.000,00
31.269,00 TAVHL 2.918.961,15
45.000,00 TCELL 1.633.500,00
45.000,00 THYAO 8.716.500,00
15.000,00 TOASO 3.787.500,00
20.000,00 TRGYO 362.800,00
15.000,00 TUPRS 1.189.500,00
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
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https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf
https://www.kap.org.tr/

Devlet Tahvil TL 37.000.000,00 TRT010328T12 35.798.465,82
500.000,00 TRT020725T10 540.817,94
3.500.000,00 TRT020823T11 21.236.247,63
95.500.000,00 TRT031029T10 87.223.886,46
11.000.000,00 TRT040832T18 19.744.830,83
2.500.000,00 TRT050624T35 9.158.666,84
500.000,00 TRT061124T11 1.838.233,04
1.000.000,00 TRT080524T17 6.040.212,89
500.000,00 TRT100124T17 1.760.410,14
108.624,00 TRT110226T13 105.046,77
10.000.000,00 TRT110232T15 25.228.674,66
993,00 TRT110827T16 938,55
1.500.000,00 TRT120128T11 7.831.761,20
22.093,00 TRT120325T12 20.436,70
2.000.000,00 TRT130928T12 1.858.202,16
64.592,00 TRT131130T14 59.043,01
1.600.000,00 TRT140126T11 9.365.972,17
10.000.000,00 TRT160627T13 9.539.572,65
29.000.000,00 TRT180625T13 104.965.487,94
2.000.000,00 TRT180924T11 11.205.572,32
400.000,00 TRT181023T19 424.931,97
14.500.000,00 TRT190826T19 14.524.274,16
103.000,00 TRT200324T13 103.017,25
8.000.000,00 TRT200526T19 7.876.241,58
6.100.000,00 TRT270923T11 6.196.488,77
106.689,00 TRT280531T14 390.448,07
6.500.000,00 TRT290125T15 20.601.067,87

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic¢ Deger (TL)

Kamu Dig Borglanma Araci YP

420.000,00

US900123CW86

10.561.891,67

3.400.000,00

US900123DB31

82.103.312,11

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic¢ Deger (TL)

Ozel Sektor Finansman Bonosu TL 9.130.000,00 TRFARCL82316 10.075.407,44
12.500.000,00 TRFAYGZ92312 12.655.112,17
3.000.000,00 TRFAZEV92313 3.276.454,72
2.000.000,00 TRFBLKM92317 2.152.320,95
5.000.000,00 TRFDEVAA2318 5.372.892,43
6.000.000,00 TRFDNFK72315 5.918.872,63
6.500.000,00 TRFERGLK2316 7.806.835,70
6.000.000,00 TRFFFKR72378 5.953.396,58
5.000.000,00 TRFFFKR82351 4.760.174,94
4.000.000,00 TRFHEKT72324 3.959.498,87
10.000.000,00 TRFHEKT82315 9.674.062,05
4.000.000,00 TRFHEKT92314 3.762.181,69
9.950.000,00 TRFISGYA2318 10.844.734,67
4.000.000,00 TRFKREL32415 4.390.356,38
5.000.000,00 TRFKREL32423 5.430.936,94
5.000.000,00 TRFKREL92310 5.397.894,33
19.610.000,00 TRFMGTIE2317 20.976.006,67
11.410.000,00 TRFMLPCE2310 12.077.112,08




5.000.000,00 TRFOYMD82319 4.827.959,84
4.000.000,00 TRFPNSTE2313 4.310.198,33
26.000.000,00 TRFSISE92317 27.855.516,53

20.000.000,00

TRFSISEE2322

21.345.286,65

20.000.000,00

TRFSISEE2330

21.236.602,17

20.000.000,00 TRFSISEK2316 21.912.023,94
1.500.000,00 TRFTATK92317 1.598.541,69
8.500.000,00 TRFTBTFE2318 10.326.181,39
9.700.000,00 TRFTCEF92315 10.497.578,09
20.000.000,00 TRFTCEL82314 21.025.998,51
10.000.000,00 TRFTTLK82315 10.917.886,16
10.000.000,00 TRFVFAS92315 9.300.167,41
10.000.000,00 TRFYKBK82323 9.633.709,23
14.400.000,00 TRFYTFM82313 13.729.339,39
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic¢ Deger (TL)
Ozel Sektor Tahvil TL 9.470.000,00 TRSARCL72310 12.662.979,35
30.000.000,00 TRSENSA22414 33.932.900,24
10.000.000,00 TRSENSA32512 11.073.739,95
10.000.000,00 TRSENSA42511 10.807.848,82
2.030.000,00 TRSENSAE2312 2.084.372,46
10.000.000,00 TRSENSAE2320 12.138.047,05
7.470.000,00 TRSENSAE2429 7.872.151,70
2.500.000,00 TRSGFYH82313 2.634.439,04
10.000.000,00 TRSISGY82314 12.985.957,19
3.200.000,00 TRSISGY82322 4.145.009,93
8.100.000,00 TRSKCTF12412 9.535.068,83
8.000.000,00 TRSKCTFA2315 9.623.356,95
13.900.000,00 TRSKFTF82319 18.412.080,57
4.000.000,00 TRSMCBF42413 4.285.397,18
9.450.000,00 TRSMCBF52412 10.028.441,10
10.000.000,00 TRSMCBF92319 12.373.992,34
3.230.000,00 TRSMCBFA2313 3.874.831,32
13.000.000,00 TRSOPASK2310 15.673.911,97
8.500.000,00 TRSOTKO092312 10.520.166,77
8.500.000,00 TRSSISE92310 10.429.086,17

10.000.000,00

TRSYAZ|52414

10.548.857,25

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Tiirev Teminat

12.428.020,01

VIOP-TL

12.428.020,01

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Ozel Sektor VDMK TL

2.500.000,00

TRPKYVFA2318

2.522.225,60

3.800.000,00

TRPTMKV82318

5.121.692,97

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Yatirrm Fonu

99.992.985,00

GTA

43.172.171,26

Nominal Deger

Vade Tarihi

Rayic Deger (TL)

Vadeli Mevduat - TL

11.385.128,77

03.07.2023

11.385.128,77

TOPLAM

1.170.060.561,34




NET VARLIK DEGERI
TABLOSU

30.06.2023

TUTARI (TL)

1.Fon Portfoy Degeri

1.170.060.561,34

Hazir Degerler (+) 20.804,27
- Bankalar 2.496,56
- Diger Hazir Dederler 18.307,71

Alacaklar (+)

2.442.080,88

- Takastan Alacaklar
(T2)

2.204.500,00

- Diger Alacaklar

237.580,88

Borglar (-)

1.954.729,51

- Yonetim Ucreti

1.882.083,54

- Diger Borglar

72.645,98

2.Net Varlik Degeri

1.170.568.716,98

Toplam Pay Adedi

1.500.000.000.000,00

Dolasimdaki Pay Sayisi

7.550.882.292,24

3.Birim Pay Degeri

0,155024

Doénem icerisinde gerceklestirilen tirev ara¢ islemlerinin toplam baylUkligine, tirev arag

islemlerinin dayanak varliklarina ve s6z konusu islemlerden elde edilen kar/zarar tutarina iliskin

Ozet bilgiler
Dénem Icinde Yapilan VIOP Islemler
Kontrat Kodu Alis / Satis Kontrat Adedi
F_USDTRY0323 Alis 3
F_XU0300223 Alis 2.425
Satis 2.125
F_USDTRY0223 Alig 75
Satis 75
F_THYA00223 Alig 153
Satis 153
F_XU0300423 Alig 700
Satis 700
F_USDTRY0623 Alis 3.213
Satis 3.213
F_XU0300623 Alis 820
Satis 820

ViOP islemlerinden Elde Edilen Kar/Zarar Tutari

Kontrat Kodu Kar/Zarar Borg Bakiye Alacak Bakiye

F_USDTRY0623 | VOB SOZLESME GELIRI - 19.128.831,39
F_USDTRY0323 | VOB SOZLESME GELIRI - 4.952,70
F_USDTRY0223 | VOB SOZLESME GELIRI - 31.230,00
F_THYAOQ0223 VOB SOZLESME GELIRI - 156.399,00
F_XU0300623 VOB SOZLESME GELIRI - 2.795.450,00
F_XU0300223 VOB SOZLESME GELIRI - 3.215.083,52
F_XU0300423 VOB SOZLESME GELIRI - 2.894,937,50
F_XU0300623 |VOB SOZLESME ZARARI 3.569.000,00 -
F_USDTRY0323 |VOB SOZLESME ZARARI 1.956,90 -
F_USDTRY0623 |VOB SOZLESME ZARARI 13.083.596,00 -
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F_USDTRY0223

VOB SOZLESME ZARARI

11.550,00

F_THYAO0223 VOB SOZLESME ZARARI 117.657,00 -
F_XU0300223 VOB SOZLESME ZARARI 2.738.923,57 -
F_XU0300423 VOB SOZLESME ZARARI 3.204.375,00 -

TOPLAM

22.727.058,47

28.226.884,11

*1lgili ddnemde fon portfoyiine 8diing islemi gergeklestiriimemistir.




