GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BORGCLANMA ARAGLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
2022 YILI 6 AYLIK FAALIYET RAPORU ve FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK

DEGERI TABLOLARI

1- Genel Bilgiler

Fon'un Unvani

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Borglanma Araglari Emeklilik Yatirirm Fonu

Fon'un Tiiri

Borglanma Aracglar Fonu

Fon Tutari ve Pay Sayisi

15.000.000.000 (onbesmilyar) TL
1.500.000.000.000 (birtrilyonbesylizmilyar) pay

Fon Ictiiziigiiniin Tescil
Tarihi ve Numarasi

12/08/2g003 N0:90946 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir
Amacgli Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirirm Fonu)
23/05/2017 No:162238 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu
Borglanma Araglari Emeklilik Yatirrm Fonu)

24/01/2018 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Borclanma Araclari
Emeklilik Yatirrm Fonu)

Fon Igtiiziigii'niin Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’'nde
ilan Tarihi ve Numarasi

15/08/2003 No:5864 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir
Amach Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirnm Fonu)
29/05/2017 No: 9335 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu
Borglanma Araglari Emeklilik Yatirnrm Fonu)

30/01/2018 No: 9505 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Borglanma
Araclart Emeklilik Yatinm Fonu)

Kurucu’nun

Unvani: Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurulus izin Tarihi ve Numarasi 18.12.2002 - 80881

Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi 07.07.2003 - 42288

Yénetici’nin

Unvani: Garanti Portfdy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi ve Yatinm Danismanhdi Faaliyetine
Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 12.01.2015
No: PYS/PY.1-YD.1/1072

Saklayici’'nin

Unvani: ‘ Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

2- Ekonominin Genel durumu

2021 yilinda yeni cikan varyantlar ile gliindemde kalmaya devam Covid-19, 2022 yilinin ilk

yarisinda etkisini global anlamda oldukga azaltti. Cin’i bu noktada kismen ayr tutmak gerek, zira

Ulke capinda olmasa da lokal kapanma uygulamalarina devam ettiler. Genel olarak global diizeyde

pandemi 6nlemlerine son verilmesi ekonomik aktivitede ve istihdam verilerinde iyilesmeye imkan

sagladi. Ancak Subat ayinda Rusya-Ukrayna arasindaki gerilimin sicak gatismayi donmesi emtia,

Siniflandirma: Acik
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Ozellikle de enerji, fiyatlarinin 2022'nin ilk yarisi igerisinde rekor seviyelere ulasmasinda bulytk rol
oynadi. Gelismis ve gelismekte olan (lkelerin enflasyon verileri son 10-20 yilin en ylksek
seviyelerini ulasti. Merkez bankalan siki para politikalarina gegmeye basladilar. Bu reaksiyon her
ne kadar resesyon endisesi ile ikinci ceyrek icerisinde emtia fiyatlarinin bir miktar gerilemesine
imkan sadlasa da, enerji ve 6zelinde dogalgaz fiyatlarindaki yiksek seyir belirginligini korumaya
devam ediyor.

ABD Merkez Bankasi'nin (FED) enflasyon ile miicadele konusunda faiz artinmlarina hiz vermesi
ozellikle ilk yarinin sonlarina dogru resesyon endiselerini daha belirgin hale getirdi. ABD'de 10
yillik tahvil faizleri %3,50 seviyesine kadar ylkseldikten sonra Haziran ayini %3,01 seviyesinde
tamamladi. Sene basindan bu yana ABD’de 2 yillik ve 10 yillik faizler arasindaki fark kisa vade
lehine daralarak kapanma noktasina gelmis olmasi resesyon endiselerinin dnemli bir gdstergesi
konumuna gelmistir.

FED'in Avrupa Merkez Bankasi’‘na (ECB) gore daha hizli sikilasma egilimi ve Avrupa’nin dogalgaz
konusunda Rusya’ya badimliidinin yliksek olmasi EUR/USD paritesini 1,00 seviyesine kadar
getirdi. 2021 yilhini 1,1370 seviyesinde tamamlayan parite, yilin ilk yarisini ise 1,0484 seviyesinde
kapatti. Dolar diger para birimlerine karsi da gugli konumunu korurken Dolar Endeksi (DXY) yilin
ilk yarisinda %9,4 artis ile 104,7 seviyesinde kapatti.

Rusya’nin Ukrayna isgali sonrasi, gelismis Ulkeler tarafindan uygulanan yaptirnnmlar dogrultusunda
enflasyon ve ekonomik aktivitede 6nemli rol oynayan petrol fiyatlan 2022 yilinda belirgin bir
yukselis yasayarak son 10 yilin en yliksek seviyelerine ulasti. 2021 yilini 77,5 Dolar seviyelerinden
kapatan Brent tipi petrol, 2022 yilinin ilk yarisini 115,0 dolar seviyelerinden kapatti. Manset emtia
endeksi 2021 sonuna goére Haziran sonu itibari ile Dolar bazinda %3,2 artis kaydederken,
endistriyel emtialar %5,1 oraninda gerilemistir. Ancak gerek sliregelen Rusya-Ukrayna gerginligi
ve kuraklik endiseleri ile birlikte gida emtia endeksindeki ylkselis %16,5 olarak gergeklesmistir.
Tum emtia gruplarinda ise ortak olarak dikkat ceken konu merkez bankalarinin daha siki politika
faiz setine gegmelerine bagli olarak ikinci ceyrekten itibaren fiyat artis hizlarinin belirgin sekilde
yavaslamasi olmustur.

Global olarak faiz hadlerinin yiikseliyor olmasi dederli metalleri genel olarak negatif etkiledi. Ilk
ceyrek sonunda Rusya-Ukrayna savasl nedeniyle primlenmesine ragmen, ikinci ceyrekte faiz
seviyelerindeki ylkselis ile birlikte gerek Altin gerekse de Gumis gerileme edilimine girdiler.
Dederli metallerden Altin, 2022 yil ilk geyredinde ile bir 6nceki yil sonuna goére %5,9 deder
kazanarak 2022 vyilinin ilk ceyredini 1.937 Dolar seviyesinden tamamlarken, GUmiUs ise ayni
dénemde %6,4 deder kazanarak ceyredi 24,8 Dolar seviyesinden kapatmisti. Ikinci ceyrekte ise
kazanimlarin tamami geri verildi ve 2021 sonuna gore Altin %1,2, Gimdis ise %13,0 gerileme ile
ilk yanyi sirasi ile 1.807$ ve 20,3$ seviyesinde kapattilar.

Turkiye oOzelinde dederlendirildiginde ise 2021 vyilinda uygulanmaya baslayan farkli para
politikalari ve yeni ekonomi modeli 2022 yih ilk yarisinda uygulanmaya devam edildi. Artan
enflasyon verileri dogrultusunda negatif reel faizin derinlestigi, ylksek kur ve ylksek seyreden

emtia fiyatlan ile cari acidin da ylkseldigi gozlemlendi. TCMB politika faizini %14 seviyesinde



tutmaya devam etti. Globalde yasanan fiyat artislari paralelinde TUFE'de %?78,6, UFE'de ise
%138, 3 yillik enflasyon verileri ile 2022 yilinin ilk yarisini tamamladik.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: BIST 100 Endeksi, 2021 vyilini 1.858 seviyesinde
tamamladiktan sonra yilin ilk ayinda gorece yatay bir seyir izledi. Ardindan yltksek enflasyon ve
emtia fiyatlarindaki artis temasi ile 2021 sonuna gére %40’a yakin primlendi. Ilk yarinin sonuna
dogru ise emtia fiyatlarindaki gerileme, mevduat faizlerinin kismen ylkselmis olmasi, kredili islem
faizlerindeki ylkselis ve CDS seviyesinin 800U asmasi ile birlikte yilin ilk yarisini 2021 sonuna
gore %29,5 artis ile 2.405 seviyesinden kapatti. Yabancilarin aksine yerli yatinmcilarin hisse
senetlerine ilgisi yogundu. 2022'nin ilk yarisinda sanayi ve banka endekslerinin performansi
birbirine paraleldi. ilki %21,3 ikincisi ise %?21,7 artis sergiledi. Yl basindan itibaren
degerlendirildiginde %6‘ya yaklasan Dolar bazindaki toplam getiri ile BIST'in emsallerine gore
daha iyi bir performans sergiledigi gérilmektedir. Islem hacmi olarak dederlendirildiginde ise yilin
ilk yarisinda aylik ortalama 43.2 milyar TL'ye ulasilirken bu rakam gecgen yilin ayni ddnemine gore
%38 oraninda artisa isaret etmektedir.

Faiz Piyasasi: Tlrkiye 10 yillik tahvil faizleri Mart ayinda %28 seviyesine kadar ulastiktan sonra
Ozellikle Haziran ayi icerisinde gelen munzam karsilik diizenlemesi ile bankalarin daha fazla uzun
vadeli bono tagimaya baslamasi 10 yillik bono faizlerinin 2021 sonuna gore yaklasik 500 baz puan
kadar gerilemesine imkan sagladi ve 2022'nin ilk yarisini %19,30 seviyelerinden tamamladi.
Tarkiye 2 yilhk tahvil faizleri ise %22,70 ile tamamladigi 2021 sonundaki seviyesinden dénem
icerisinde %28'in Uzerine kadar ylkselmesine ragmen 2021 sonuna gére yaklasik 1800 baz puan
artis ile 2022'nin ilk yarisini %24,50 seviyelerinden tamamladi.

TL Mevduat Faizleri 2022 yilina yuksek bir seviyeden baslangic yapmisti. 1-3 ay vadeli %21’e
yakin bir seviyeden yila basladiktan sonra kur korumali mevduatin ve TCMB'nin politika faizini
%14,00 seviyesinde degdistirmeden muhafaza etmesine bagh olarak TL mevduat faizleri Subat ayi
sonuna kadar %17 seviyelerine geriledi ve Mayis sonuna kadar da o seviyelerde kaldi. Haziran ayi
icerisinde ise 200 baz puan civarinda bir yukselis ile yilin 2022 yilinin ilk yarisini %19 civarinda
tamamlamistir.

Tiirk Lirasi: 2021 yilini Dolar karsisinda 13,33 seviyesinden tamamlayan Tirk Lirasi. 2022 yilinin
ilk yarisi icerisinde 2021’e kiyasla daha sinirli da olsa deder kaybetmeye devam etti ve 2022 yili
ilk yarisini 16,66 seviyesinden kapatti. USD ve EUR sepetine karsi ise yilbasindan bu yana deder
kaybi %19,8 olarak gergeklesti.

Ilgili doneme iliskin portfoy yoneticisi yorumu:

Yiln ilk yarisinda enflasyon temasinin én planda olmasi sebebiyle fon portfoylinde sabit getirili
kiymetlerin adirligi azaltilarak, enflasyona endeksli kiymetlerin agirhgi artinlmistir. Bununla
birlikte dedisken faizli ve TLREF'e endeksli kiymetlere portféyde yer verilmistir. Mevzuat
degisikligiyle beraber getiri edrisinin uzun tarafi asadi gelmistir. Bu sebeple uzun vadeli

tahvillerdeki pozisyonlar azaltilmistir. Ek olarak i¢ verimi yilksek OST ve mevduata yatinm



yapilmistir. Getiriyi artirmak amacgh dénem dénem fon portféyiine hisse senetleri dahil edilmistir.

Eurobond pozisyonlari tasinmaya devam edilmistir.

3- Fon performansi

31.12.2021-30.06.2022 tarihleri arasinda fon getirisi %23,95 olarak gergeklesirken, karsilastirma
Olgltlu getirisi %13,54 olarak gergeklesmistir.
Ayrintilar icin performans sunus raporuna bakilmalidir.
Fonun karsilastirma 6lglti;
%75 BIST-KYD DIBS Tiim endeksi
%10 BIST-KYD Repo Briit endeksi
%10 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL endeksi
%5 BIST-KYD OSBA Sabit endeksi

PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

4-Fonun Ictiiziik, Izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun vyatinm stratejisindeki dedisiklikler, yatinm stratejisi bant araligi bilgilerine,
ictliziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim

Gideri Kesintisi oranlarina iligkin bilgilere https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf internet

adresinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) https://www.kap.org.tr/ ulasilabilmektedir.

5- Fonun Dénem Sonu itibariyle Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri
Tablolari



https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf
https://www.kap.org.tr/

FON PORTFOY
DEGER TABLOSU

30.06.2022

KIYMET TURU

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Pay 18.424,00 BIMAS 1.489.580,40
7.690,00 CCOLA 993.548,00
276.854,79 ISCTR 1.212.623,96
65.000,00 KCHOL 2.379.000,00
302.057,00 KRDMD 3.407.202,96
10.604,00 MGROS 508.992,00
17.799,00 SAHOL 336.579,09
192.162,00 SISE 4.131.483,00
73.705,00 SOKM 844.659,30
43.945,00 TAVHL 2.186.703,20
130.586,00 THYAO 6.111.424,80
10.986,00 TOASO 659.160,00
18.425,00 TUPRS 4.873.412,50
1.000.000,00 YKBNK 4.330.000,00
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Devlet Tahvili 15.000.000,00 TRT011025T16 12.135.991,76
500.000,00 TRT020725T10 569.133,56
15.500.000,00 TRT020823T11 82.504.918,40
209.500.000,00 TRT020926T17 188.680.438,60
2.200.000,00 TRT030523T13 11.980.176,55
2.500.000,00 TRT050624T35 7.750.954,25
1.500.000,00 TRT061124T11 4.489.357,69
6.500.000,00 TRT061223T11 6.419.118,97
500.000,00 TRT070727T13 2.093.546,63
500.000,00 TRT080328T15 408.288,14
2.500.000,00 TRT080524T17 12.973.847,79
5.000.000,00 TRT090627T12 5.306.703,25
292.624,00 TRT110226T13 220.920,30
10.000.000,00 TRT110232T15 15.678.129,35
276.993,00 TRT110827T16 213.017,61
1.500.000,00 TRT120128T11 5.581.753,79
13.622.093,00 TRT120325T12 10.252.800,33
95.000.000,00 TRT130928T12 91.489.130,16
27.364.592,00 TRT131130T14 19.714.143,75
5.100.000,00 TRT140126T11 24.226.659,83
41.500.000,00 TRT140126T37 40.900.656,97
221.254,00 TRT180123T10 223.425,52
12.000.000,00 TRT180625T13 32.103.709,32
2.000.000,00 TRT180924T11 10.058.189,68
40.900.000,00 TRT181023T19 41.221.321,52
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65.000.000,00 TRT190826T19 62.448.274,83
103.000,00 TRT200324T13 89.198,12
81.500.000,00 TRT240227T17 62.483.478,18
8.000.000,00 TRT240724T15 6.630.418,96
600.000,00 TRT270923T11 526.987,24
106.689,00 TRT280531T14 264.691,07
7.000.000,00 TRT290125T15 19.943.843,36

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Valorlii Devlet Tahvili

10.000.000,00

TRT020926T1720220701

8.866.985,71

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Kamu Sektorii Dig

2.000.000,00

US900123CL22

28.130.374,66

Borglanma Araci YP

3.400.000,00

US900123DB31

48.281.681,50

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Ozel Sektor Finansman 7.000.000,00 TRFALJFE2210 6.570.535,05
Bonosu 5.000,00 TRFMCBFE2215 5.676,10
15.000.000,00 TRFTBTF22312 16.337.415,60

800.000,00 TRFTBTF42310 839.277,83

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Ozel Sektor Tahvili 10.000.000,00 TRSARCL22315 10.522.132,74
9.470.000,00 TRSARCL72310 9.484.925,33
12.700.000,00 TRSENSA22315 12.814.151,59
18.000.000,00 TRSGRAN23013 18.397.674,57
6.630.000,00 TRSKCTF22312 6.730.126,38
6.700.000,00 TRSKCTFA2216 7.438.114,58
6.400.000,00 TRSMGTI62319 6.419.331,88
3.180.000,00 TRSOPAS22319 3.208.958,12
1.440.000,00 TRSORFN22323 1.483.716,13
20.000.000,00 TRSTISB62911 20.156.805,57
23.500.000,00 TRSTISB92918 23.610.454,43
3.605.000,00 TRSTPRS12313 3.711.078,30
10.000.000,00 TRSTPRS22312 10.254.263,57
9.000.000,00 TRSVKFB92925 9.672.412,86

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Ozel Sektér VDMK 2.500.000,00 TRPKYVFA2318 2.505.605,93
2.100.000,00 TRPTMKSA2212 1.821.727,09
3.200.000,00 TRPTMKSE2218 2.930.226,77
3.000.000,00 TRPTMKSK2210 2.671.997,69
1.400.000,00 TRPTMKVA2217 1.214.484,73
1.900.000,00 TRPTMKVK2215 1.692.265,20

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Tiirev Teminat 5.904.844,41 VIOP-TL 6.016.368,34
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)
Vadeli Mevduat-TL 6.448.001,78 01.07.2022 6.448.001,82




TOPLAM 1.091.284.364,76

NET VARLIK DEGERI 30.06.2022
TABLOSU
TUTARI (TL)
1.Fon Portfoy Degeri 1.091.284.364,76
Hazir Dederler (+) 16.016,57
- Bankalar 670,96
- Diger Hazir Dederler 15.345,61
Alacaklar (+) 173.306,50
- Diger Alacaklar 173.306,56
Borglar (-) 11.459.587,31
- Takasa Borglar (T1) 9.619.659,58
- Yénetim Ucreti 1.786.528,16
- Diger Borglar 53.399,57
2.Net Varlik Degeri 1.080.014.100,52
Toplam Pay Adedi 1.500.000.000.000,00
Dolasimdaki Pay Sayisi 9.885.964.831,82
3.Birim Pay Degeri 0,109247

Donem icerisinde gergeklestirilen tlrev arac islemlerinin toplam buyutkligine, tlrev arag
islemlerinin dayanak varliklarina, &6dung alinan/verilen varliklarin tirine ve s6z konusu

islemlerden elde edilen kar/zarar tutarina iliskin 6zet bilgiler

FORWARD
iSLEMLER 01/01/2022 - 30/06/2022
Alinan Satilan Fiyat Alis Satis
Tarih
Doviz Doviz (kur) Tutan Tutan
07.06.2022 usD TL 16,757 199.000,00 3.334.643,00

Donem iginde Yapilan VIOP islemler

Kontrat Kodu Alis / Satis | Kontrat Adedi
F_USDTRY0122 Alis 900
Satis 1.100




F_USDTRY0222 Alis 695
Satis 695
F_USDTRY0322 Alig 3.250
Satis 3.250
F_USDTRY0622 Alis 1.400
Satis 1.400
F_XU0300222 Alig 3.100
Satis 3.100
F_XU0300422 Alis 2.400
Satis 2.400
F_XU0300622 Alis 3.400
Satis 3.400
F_XU0300822 Alis 951
Satis 951

ViOP islemlerinden Elde Edilen Kar/Zarar Tutari

Kontrat Kodu Kar/Zarar Borg Bakiye Alacak Bakiye
F_USDTRY0122 | VOB SOZLESME GELIRI - 443.044,80
F_XU0300822 | VOB SOZLESME GELIRi - 1.008.490,03
F_XU0300622 | VOB SOZLESME GELIRi - 2.890.759,97
F_XU0300422 | VOB SOZLESME GELIRI - 3.459.422,50
F_XU0300222 | VOB SOZLESME GELIRI - 2.109.907,50
F_USDTRY0622 | VOB SOZLESME GELIRI - 2.789.192,20
F_USDTRY0322 | VOB SOZLESME GELIRi - 1.954.554,40
F_USDTRY0222 | VOB SOZLESME GELIRi - 706.058,00
F_USDTRY0122 | VOB SOZLESME ZARARI 444.736,00 -
F_XU0300822 | VOB SOZLESME ZARARI 312.180,00 -
F_XU0300622 | VOB SOZLESME ZARARI 2.357.347,50 -
F_XU0300422 | VOB SOZLESME ZARARI 8.142.375,00 -
F_XU0300222 | VOB SOZLESME ZARARI 1.007.460,00 -
F_USDTRY0622 | VOB SOZLESME ZARARI 2.268.552,30 -
F_USDTRY0322 | VOB SOZLESME ZARARI 1.754.829,80 -
F_USDTRY0222 | VOB SOZLESME ZARARI 925.086,01 -

TOPLAM

17.212.566,61

15.361.429,40




*1lgili ddnemde fon portféyiine dding islemi gergeklestiriimemistir.



