GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BORGCLANMA ARAGLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
2021 YILI 6 AYLIK FAALIYET RAPORU

1- Genel Bilgiler

Fon’un Unvani Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu
Fon'un Tiirii Borglanma Araglari Fonu
Fon Tutari ve Pay Sayisi 15.000.000.000 (onbesmilyar) TL
1.500.000.000.000 (birtrilyonbesyizmilyar) pay
Fon Ictiiziigiiniin Tescil 12/08/2003 N0:90946 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir
Tarihi ve Numarasi Amach Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirnm Fonu)

23/05/2017 No:162238 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu
Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu)

24/01/2018 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Borglanma Araglari
Emeklilik Yatirnm Fonu)

Fon Ictiiziigii’niin Tiirkiye | 15/08/2003 No:5864 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir
Ticaret Sicili Gazetesi'nde | Amach Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu)

Ilan Tarihi ve Numarasi 29/05/2017 No: 9335 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu
Borclanma Araclari Emeklilik Yatirrm Fonu)

30/01/2018 No: 9505 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Bor¢glanma
Araclari Emeklilik Yatinm Fonu)

Kurucu’nun
Unvani: Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Kurulus Izin Tarihi ve Numarasi 18.12.2002 - 80881
Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi 07.07.2003 - 42288
Yoénetici’'nin
Unvani: Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi ve Yatinm Danismanhdi Faaliyetine
Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 12.01.2015
No: PYS/PY.1-YD.1/1072
Saklayici’'nin
Unvani: | Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

2- Ekonominin Genel durumu

2020 yilinin ana gindem maddesi olan Covid-19 pandemisi 2021 yilinin ilk yarisinda da temel
belirleyici oldu. Ancak global 6lcekte asilamanin hiz kazanmasina bagli olarak olumsuz etkilerin
azalma edilimine girmesi ile birlikte ekonomik aktivitede toparlanma gergeklesti. Buna bagli

olarak emtia fiyatlarinda hizh bir yikselis yasanirken, enflasyondaki artis edilimi diinya ekonomisi
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icin ana belirleyici oldu. Gerek gelismis Ulkelerde gerekse de gelismekte olan Ulkelerde parasal
genislemeye bagh olarak hisse senedi piyasalarina yoénelim belirgindi. Bu dogrultuda Hisse
senetleri tarafinda ise Gelismekte olan Ulkeler 2021 yilinin ilk yarisinda %6.5 dederlenerek
kapatirken, Gelismis Ulkeler (GU) ise ayni dénemde %12.2 dederlenmistir. Gelismis Ulkelerdeki
ekonomik blylUmenin daha belirgin olmasi bu farklilasmanin arkasindaki ana etken olarak

sdylenebilir.

Parasal genislemenin getirdigi enflasyonun bir sonucu olarak faizler de bir ylkselis egilimi
sergiledi. ABD 10 yillik tahvil faizleri 2020 yilini %0.91 seviyesinde tamamlarken Mart sonu itibari
ile %1.75 seviyesine kadar ulastiktan sonra Haziran ayini %1.47 seviyesinden kapatmistir. Dolar
Endeksi (DXY), 2021 yilinin ilk yarisinda %2.7'lik deder kazanci ile tamamlamistir. Gelismekte

olan Ulke (GoU) kurlari ise ayni dénemde %1.0 degerlenmistir.

Dederli metallerden Altin Haziran 2021 itibari ile 2020 yilsonuna gore %6.8 deder kaybederek
Haziran ayini 1,770 Dolar seviyesinden tamamlamistir. Gimis ise ayni donemde yatay kalmis ve
26 Dolar seviyesinden kapanis gerceklestirmistir. Ozellikle gelismis (lke ekonomilerindeki
toparlanma egdilimi risk algisini yikseltmis oldugu icin dederli metal fiyatlari baski altinda

kalmistir.

Ekonomik toparlanmanin hiz kazanmasina bagh olarak diger emtia fiyatlarinda oldugu gibi petrol
fiyatlari da 2021 yilinin ilk yarisinda belirgin bir ylikselis egilimi sergilemistir. Brent tipi ham petrol
fiyati 2020 sonundaki yaklasik 51 Dolar seviyesinden Haziran sonu itibari ile 75 Dolar seviyesine

yukselmistir.

Turkiye 6zelinde degerlendirildiginde ise 2021 yilinin ilk alti ayhk donemi iki farkli temel dinamige
sahne oldu. Ilk ceyrek icerisinde giic kazanan TL ile birlikte faizlerde de gerileme gbézlenirken,
ikinci ceyrekte yurtdisinda Dolar’in da deder kazanmasi ile TL kismen zayiflarken faiz seviyesinde

de yukselis egilimi goruldu.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: BIST 100 Endeksi, 2021 yilina 1,477 seviyesinden baslamis,
ddénem icerisinde 1,570 seviyesini goérdikten sonra ilk yariyr 2020 yilsonunun %8 kadar altinda
1,356 seviyesinden tamamlamistir. Gerek faizlerdeki yikselis gerekse de halka arz yogunlugunun
oldukca artmis olmasi pay piyasasi Uzerinde etkili olmustur. Ilk ceyrek icerisinde sanayi endeksi
banka endeksine gbére daha iyi bir performans sergilerken ikinci ceyrekte ise banka hisseleri

sanayi hisselerine kiyasla daha iyi bir performans sergilemistir.

Tahvil Piyasasi: 2021 yilinin ilk yarisinda verim edrisi boyunca ylkseligler goralmistir. Kisa
tarafta 2 yillik faiz 338 baz puan yukselerek %18.34 olmus, uzun tarafta 10 yillik faiz ise 440 baz
puan yikselerek %17.30 olmustur.



DOviz Piyasasi: Turk Lirasi, 2021 yihnin ilk yarnisinda %14.9 deder kaybetmistir. Donem
icerisinde risk priminde gérilen artis, kurdaki deder kaybinda etkili olmustur. Ima edilen kur

oynakligi da dénem boyunca son 10 yillik ortalamalarin lizerinde kalmaya devam etmistir.

Ilgili ddneme iliskin portféy yoneticisi yorumu:

Tahvil piyasalari yilin ilk iki ayinda %13-%14 bandi icerisinde hareket etmistir. Bundan sonraki
dénemde asilama haberleri ve diinyadaki diger ekonomilerin toparlamalar ile birlikte artan emtia
fiyatlari enflasyonla ilgili yukan yonli beklentileri artirmistir. Bu beklenti Mart aylr sonunda
Merkez Bankasi’'nin faiz artisiyla sonuglanmistir ve fonlama faizleri mevcut seviyesi olan %19'a
ylkselmistir. 1.C sonunda 6zellikle getiri edrisinin uzun tarafinda sert hareketler gézlemlenmis ve
10 vyilhk faizler %18-%19 bandi arasinda hareket etmeye baslamistir. Bu doénemde bant
hareketine paralel sekilde fon durasyonu artirilip azaltilarak yasanan hareketten fayda saglanmasi
amaglanmistir. Haziran ayi ile birlikte Ulke ekonomisinin agilmaya baglamasi ve benzer (lkelere
goére ucuz kalmamiz tahvil piyasalarina ufak girislerle sonuglanmistir. Ek olarak dénem igerisinde
ic verimi yiuksek OST ve mevduata yatinm yapilmistir. Bununla birlikte fonumuzda yiikselen
enflasyon ve faizlere karsi korumak igin enflasyona ve TLref'e endeksli kiymetlere yatirm
yapilmistir. Eurobond pozisyonlari tasinmaya devam edilmis, ek olarak artan kur oynakliklarindan
fayda saglamak amaciyla merkez bankasinin hareketlerine paralel olarak donem dénem korunma

amach kisa USD pozisyon acilmis ve kapatiimistir.

3- Fon performansi

31.12.2020-30.06.2021 tarihleri arasinda fon getirisi %1.95 olarak gerceklesirken, karsilastirma
Olgltl getirisi %1.94 olarak gerceklesmistir.

Ayrintilar icin performans sunus raporuna bakiimaldir.

Fonun karsilastirma 6lgutu;
%75 BIST-KYD DIBS Tim endeksi
%10 BIST-KYD Repo Brit endeksi
%10 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL endeksi
%5 BIST-KYD OSBA Sabit endeksi
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4-Fonun Igtiiziik, Izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun vyatinm stratejisindeki dedisiklikler, yatinm stratejisi bant araligi bilgilerine,
ictliziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim

Gideri Kesintisi oranlarina iliskin bilgilere https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf internet

adresinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) https://www.kap.org.tr/ ulasilabilmektedir.

5- Fonun Dénem Sonu itibariyle Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri
Tablolar

. . 30.06.2021
FON PORTFOY DEGER TABLOSU
KIYMET TURU Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Pay 80.000,00 | ARCLK 2.384.000,00
15.000,00 | CCOLA 1.166.250,00
175.000,00 |ISCTR 892.500,00
50.000,00 |KCHOL 916.500,00
289.000,00 |KRDMD 1.927.630,00
15.000,00 | MGROS 487.500,00
5.000,00 PGSUS 360.250,00
25.000,00 |SAHOL 222.250,00
385.000,00 | SISE 2.941.400,00
15.000,00 | TAVHL 355.800,00
80.000,00 | TCELL 1.288.000,00
55.000,00 |TOASO 1.624.700,00
120.000,00 | TTKOM 796.800,00
18.000,00 | TUPRS 1.705.500,00
1.005.000,00 | YKBNK 2.170.800,00



https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf
https://www.kap.org.tr/

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Devlet Tahvili 87.500.000,00 TRT011025T16 77.228.043,73
22.300.000,00 TRT020322T17 22.197.948,23
500.000,00 TRT020725T10 527.707,29
10.000.000,00 TRT020823T11 24.556.781,36
1.700.000,00 TRT030523T13 4.032.520,71
38.000.000,00 TRT060825T15 41.187.636,76
6.900.000,00 TRT080323T10 6.024.057,89
24.000.000,00 TRT080328T15 20.780.430,98
11.000.000,00 TRT091122T10 10.732.291,86
12.292.624,00 TRT110226T13 10.112.062,31
51.776.993,00 TRT110827T16 40.812.188,98
13.000.000,00 TRT120122T17 13.036.636,77
8.000.000,00 TRT120128T11 13.318.836,78
27.622.093,00 TRT120325T12 21.294.772,65
69.540.592,00 TRT131130T14 54.346.845,80
100.000,00 TRT140126T11 200.130,30
8.000.000,00 TRT140126T37 8.165.335,29
3.000.000,00 TRT140623T19 2.949.203,35
400.000,00 TRT140922T17 371.779,46
22.200.000,00 TRT170822T15 21.546.132,59
221.254,00 TRT180123T10 217.474,45
5.900.000,00 TRT181023T19 6.414.137,21
16.103.000,00 TRT200324T13 14.185.187,23
800.000,00 TRT200422T714 817.775,06
46.000.000,00 TRT210623T10 46.051.565,72
12.000.000,00 TRT210721T11 33.984.523,73
400.000,00 TRT230222T13 1.079.977,16
71.500.000,00 TRT240227T17 57.903.082,39
20.000.000,00 TRT240724T15 16.929.355,82
13.100.000,00 TRT270923T11 11.311.963,48

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Valorlii Devlet Tahvili

1.000.000,00

TRT13113071420210701

778.931,43

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Kamu Sektorii Dis Borglanma Araci YP

4.200.000,00

US900123BZ27

38.602.004,15

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Ozel Sektor Finansman Bonosu

6.290.000,00

TRFKFTF42211

5.426.968,89

4.160.000,00

TRFTBTF22221

4.243.353,99

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Ozel Sektor Tahvili 10.000.000,00 TRSARCL22315 10.291.923,53
22.000.000,00 TRSARCL72112 22.876.557,65
10.490.000,00 TRSDOGH72112 10.874.884,93
15.700.000,00 TRSENSA22315 16.005.853,43
18.000.000,00 TRSGRAN23013 19.099.885,35

6.630.000,00 TRSKCTF22312 6.759.302,11
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6.800.000,00 TRSMGTI162228 6.875.929,08
6.400.000,00 TRSMGTI62319 6.421.403,41
700.000,00 TRSMGTIA2118 708.331,55
8.180.000,00 TRSOPAS22319 8.372.264,04
1.900.000,00 TRSOTKO72116 1.966.757,76
20.000.000,00 TRSTISB62911 20.318.824,87
18.500.000,00 TRSTISB92918 18.573.430,11
11.605.000,00 TRSTPRS12313 12.064.160,73
10.000.000,00 TRSTPRS22312 10.319.998,06
9.000.000,00 TRSVKFB92925 9.360.662,92

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Ozel Sektér VDMK

32.500.000,00

TRPKYVFA2318

35.858.996,03

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Ters Repo

2.689.775,00

TRT230222T13

7.003.663,01

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Turev Teminat 6.039.820,20 VIOP-TL 6.073.320,20
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)
Vadeli Mevduat-TL 45.408.625,07 01.07.2021 45.408.625,09

TOPLAM

924.284.434,80

NET VARLIK DEGERI

TABLOSU

30.06.2021

TUTARI (TL)

1.Fon Portfoy Degeri

924.284.434,80

Hazir Degerler (+) 18.260,02
- Diger Hazir Degerler 18.259,99
Alacaklar (+) 828.563,27
- Takastan Alacaklar (T2) 778.571,43

- Diger Alacaklar 49.991,84

Borglar (-)

6.896.569,47

- Yénetim Ucreti

1.417.406,41

- Diger Borglar

5.479.163,06

2.Net Varlik Degeri

918.234.688,62

Toplam Pay Adedi

1.500.000.000.000,00

Dolasimdaki Pay Sayisi

10.852.859.413,70

3.Birim Pay Degeri

0,084608




viop VADE Tarihi| Kontrat Kodu | Kontrat Adedi ?Taly)'c Deger
KONTRATLAR
KISA 31.08.2021 [ F_XU0300821 -200|  -3.000.500,00

Donem icerisinde gergeklestirilen tlrev arag islemlerinin toplam buytkligtine, tirev arac
islemlerinin dayanak varliklarina, &ding alinan/verilen varliklarin tlrine ve s6z konusu

islemlerden elde edilen kar/zarar tutarina iliskin 6zet bilgiler

Dénem Iginde Yapilan VIOP Islemler
Kontrat Kodu Alis / Satis Kontrat Adedi
F_USDTRY0221 Alis 3.403

Satis 2.203
F_USDTRY0421 Alis 3.250
Satis 3.250
F_XU0300421 Alis 200
Satis 200
F_XU0300621 Alis 200
Satis 200
F_XU0300821 Satis 200

ViOP islemlerinden Elde Edilen Kar/Zarar Tutari

Kontrat Kodu Kar/Zarar Borg Bakiye Alacak Bakiye
F_XU0300821 VOB SOZLESME GELIRI - 130.500,00
F_USDTRY0221 | VOB SOZLESME GELiRi - 3.400.227,90
F_XU0300621 | VOB SOZLESME GELIRi - 431.092,50
F_XU0300421 | VOB SOZLESME GELIRi - 1.044.500,00
F_USDTRY0421 | VOB SOZLESME GELIRI - 2.814.134,80
F_USDTRY0221 | VOB SOZLESME ZARARI 2.967.842,60 -
F_USDTRY0421 | VOB SOZLESME ZARARI 4.221.956,61 -
F_XU0300421 | VOB SOZLESME ZARARI 774.325,00 -
F_XU0300621 | VOB SOZLESME ZARARI 527.500,00 -
TOPLAM 8.491.624,21 7.820.455,20

*{lgili dénemde fon portfdyiine ddiing islemi gerceklestiriimemistir.
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