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EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Borglanma Araglari Emeklilik Yatirm Fonu’nun
01.01.2023-30.06.2023 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet
raporunun, ilgili donemin son is glini itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolarinin

katiimcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2023-30.06.2023 DONEMININ DEGERLENDiIiRiLMESi

Gectigimiz yil tim global ekonomilerde ana giindem maddesi olan enflasyon 2023’ln ilk yarisinda
kismen etkisini kaybederken bu dénemde gerek ABD’'de gerekse de Avrupa’da bankacilik sektdri
likidite kosullari test edildi. Bono faizlerindeki vylkselisin sonucunda bankalarin likidite
oranlarindaki bozulma nedeniyle ABD’de iki Avrupa’da ise bir bankanin sistem disina gikarildigi bir
dénemi geride biraktik. Gelismis Ulke bankacilik sektorinin yilin ilk ceyredinde yasadidi bu
yiksek tansiyon sonrasi bu Ulkelerin merkez bankalari ikinci ceyrekte parasal sikilasma adimlarini
yavaslattilar. Buna bagl olarak 2023 ekonomik blylime beklentilerinin belirgin bir sekilde yukari
revize edildigini gortldd. Yine bu donemde gerek endistriyel gerekse de enerji emtia fiyatlan
gerilerken yillik enflasyon beklentileri de 2022 yilsonunda beklenen seviyelere goére gerileme

egilimi sergilediler.

ABD 10 vyilhk bono faizleri Ocak-Haziran 2023 déneminde %3.31-4.06 arasinda dalgalanirken
2022 sonuna gobre ise hemen hemen yatay kaldi. FED'in 75 baz puan politika faizi ylkselttigi bu
dénemde piyasalarin beklentisi faiz artirnm sirecinin sonuna yaklasildigi seklinde oldu. Avrupa
merkez bankasi ECB de Haziran 2022'ye kadar %0’da tuttugu para politikasi faizini 2022'nin
sonunda %?2.50 seviyesine Haziran 2023'te ise %4.00 seviyesine ylkseltti. Bunun yani sira
Bloomberg tarafindan ulkelerin ekonomik buytklik agirhidina goére hesaplanan enflasyon 2023
Haziran itibari ile %6.39 ile 2022 yih kapanis seviyesi olan %9.65’'in oldukca altinda dénemi
tamamladi. Gerileme Temmuz ayi ortasi itibari ile egilimini koruyarak %6.24'e kadar gerilemis
durumda. Bu ddénemde emtia fiyatlarindaki sinirli gerileme de enflasyon beklentilerinin

gerilemesinde etkili olmus gériinmektedir.

ABD Dolan 2022’de genelde glicli bir seyir izleyip Gglincl ¢eyrek sonuna kadar gugli kalmisti.
Dolar Endeksi olarak bilinen DXY 2022'yi 103.5 seviyesinde tamamladiktan sonra sinirl bir deger
kaybi ile Haziran ayini 102.9 seviyesinde tamamladi. Euro, ABD Dolarina karsi ayni trendi izledi ve

1.0705 seviyesinden tamamladigi 2022 yilini Ocak-Haziran doneminde glic kazanarak dénemi



1.0909 seviyesinden kapatti. Zayif Dolar temasinda enerji emtia fiyatlarindaki gerileme ve

ECB'nin FED’e kiyasla daha fazla faiz artirnrmi yapmasi etkili oldu.

2022 yilini 1,824 $ seviyesinden tamamlayan Altin, dénem icerisinde 2,050 $’a kadar yukselmis
olsa da, ABD'de faizlerin ylkselmesi cercevesinde, dzellikle ikinci ceyrek icerisinde kazanimlarinin

bir kismini geri vererek dénemi 1,919 $ seviyesinde tamamladi.

Tuim bu gelismeler cercevesinde dinyada 2023 yili ekonomik blyime tahminleri Bloomberg
terminal verilerine gore 2022 sene sonundaki %2.1 seviyesinden Haziran 2023 itibari ile %2.6
seviyesine ylUkselmis durumda. ABD, Avrupa ve Cin icin yapilan tahminlerin de benzer sekilde

2022 sonu ile kiyaslandiginda yukari revize edilmis oldugu gérilmekte.

Turkiye'de secimlere kadar gecen donemde gevsek para ve mali politikasi uygulandiktan sonra,
secim sonrasinda her iki alanda da biraz daha siki bir durusa gecildigi gorildi. Enflasyon
gectigimiz yilin ylksek bazinin da etkisi ile Haziran sonu itibari ile %38.2 seviyesine geriledi.
Uretici fiyatlarindaki artis orani ise %40.4 olarak gergeklesti. TL ise yiln ilk yarisini USD-EUR
sepeti karsisinda %40 civarinda bir deder kaybi ile tamamladi. Tahvil piyasasinda ise ilk
ceyrekteki gorlintlintiin aksine faiz oranlarinin ylkseldigi bir ikinci geyrek gecirdik. 10 yilhk TL
bono faizi 2023’e basladigi seviyenin yaklasik 7 puan kadar Uzerinde %16.87 seviyesinde donemi
tamamladi. Bloomberg terminal verilerine gére Turkiye igin 2023 ekonomik buyUime beklentileri
2023 vyilina baslarken %2.8 seviyesinde idi. D6nem icerisinde yasanilan deprem felaketine

ragmen Haziran itibari ile beklenti oldukga sinirli bir gerileme ile %?2.7 seviyesindedir.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: 2022 yili BIST (Borsa Istanbul) icin cok cok iyi bir performansla
tamamlanan bir yil oldu. BiST-100 endeksi 2022 yilini %197 getiri ile 5,509 seviyesinden
tamamlamisti. Gerek deprem felaketinin yansimalan gerekse de Ocak-Haziran déneminde faiz
oranlarinin kismen ylkselmesi ile alternatif yatinm araclarinin getirisinin artmasina bagli olarak
dénem icerisinde %4.5 gibi sinirli bir deder kazanci ile BIST-100 endeksi yilin ilk yarisini 5,759
seviyesinden tamamladi. Halka arzlarin siregeldigi bu dénemde yerli yatinmc sayisi 2022
sonundaki 3.76 milyon kisiden 2023 Haziran sonu itibari ile 4.44 milyon kisiye ylkselirken,
yatinm tutar ise ayni dénemde 1 trilyon TL seviyesinde hemen hemen yatay kaldi. islem hacmi
ise Ocak-Haziran 2023 déneminde glunlik ortalama 93.5 milyar TL ile gegen yilin ayni déneminin
%117 Uzerinde gergeklesirken 2022 tim vyl ortalamasinin da %?37.5 kadar (zerinde

gerceklesmistir.

Yilin ilk yarisinda enflasyon temasinin 6n planda olmasi sebebiyle fon portféylinde sabit getirili
kiymetlerin adirhd: azaltilarak, enflasyona endeksli kiymetlerin adirhdi artinlmistir. Bununla
birlikte dedisken faizli ve TLREF'e endeksli kiymetlere portfoyde yer verilmistir. Uzun vadeli

tahvillerdeki pozisyonlar azaltiimistir. Ek olarak i¢ verimi yiiksek OST ve mevduata yatirim



yapilmistir. Getiriyi artirmak amagh dénem dénem fon portfoyline hisse senetleri dahil edilmistir.

Eurobond pozisyonlarn tasinmaya devam edilmistir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS MALI
TABLOLAR, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI ve FON
PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bagimsiz denetimden gegmis son mali tablolar, bilanco tarihi itibariyle

fon portfoy dederi ve net varlik degeri tablolari, performans sunum raporu ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Fon portféylinde yer alan varliklarin alim satimina; T. Garanti Bankasl A.S., Garanti Yatirm

Menkul Kiymetler A.S., T. Is Bankasi A.S. ve Is Yatinm Menkul Degderler A.S. aracilik etmektedir.

So6z konusu aracilik islemleri igin uygulanabilecek komisyon oranlari asadida yer almaktadir.

. Pay ve Varant komisyonu: %0.005-%0.04 aralidinda dediskenlik gosterebilmektedir

2. Sabit getirili menkul kiymet ve Takasbank Para Piyasasi Islem Komisyonu: Fon adina BIST

7.

Borglanma Araglan Piyasasinda ve Takasbank Para Piyasasi’'nda gergeklestirilen islemler

lizerinden, Borsa Istanbul ve Takasbank tarifesi uygulanir.

. Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve VIOP islemler Aracilik Ucreti:

e Bono ve tahviller igin 0 - 0.00001 araliinda dediskenlik gosterebilmektedir
e Ters repo/ islemleri igin 0 - 0.000003 araliginda dediskenlik gésterebilmektedir
e VIOP'da islem gbren soézlesmeler icin 0 - 0.000105 arahdinda degiskenlik
gdsterebilmektedir
Yabanci Piyasalarda yapilan Menkul Kiymet islem Ucreti: Fon adina yabanc piyasa ve
borsalarda gerceklestirilen islemler lzerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gecerli olan Ulcret

tarifesi uygulanir.

. Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafindan belirlenen ve ilan edilen (cret

komisyonlar aynen uygulanmaktadir.
VIOP Piyasasi Islem Komisyonu: Endeks kontratlarda 0.00004 (ylzbindedért), déviz
kontratlarda 0.00003 (ylzbindelig) olarak uygulanmaktadir. (BMV Dahil dedgildir)

Kiymetli Maden Piyasasi islemleri komisyonu: BIST tarifesi uygulanir

Oranlara BMSV dahil dedildir.




Fon Malvarlhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik Degerine
Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin 6 aylk tutarlarinin ortalama fon toplam dederine orani yer

almaktadir.
Gider Tiri Ortalama Fon Net
Varlhik Degerine Orani
Fon Isletim Ucreti 0.0094
Aracilik Komisyonlari 0.0001
Diger Fon Giderleri 0.0002
Toplam Harcamalar 0.0097
EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. 30.06.2023 tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolari
3. Performans sunum raporu



