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Garanti Emeklilik ve Hayat A.§. Karma Emeklilik Yatirnm Fonu’nun yatirnm performansi
konusunda kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Karma Emeklilik Yatirrm Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2024
hesap donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili
Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatinm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig") yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri
¢ercevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2024 hesap dénemine ait performans sunus
raporunun Teblig’'de performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelerine uygun hazirlanmadigi
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak — 31 Aralik 2024 ddnemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Turkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’'na (BDS)
uygun olarak tam veya sinirl kapsamli denetime tabi tutulmamigtir.
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GARANTI EMEKLILiK VE HAYAT A.S. KARMA EMEKLILiK YATIRIM FONU'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGIiLER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 04.04.2022

31.12.2024 tari bariyla

Fon Toplam Degeri 581,585,699
Birim Pay Degeri (TRL) 0.028896
Yatirmer Sayisi 16,535
Tedaviil Orani (%) 1.34%
Yabanci Ortaklik Paylar 45.52%

- Diger 43.84%

- Elektrikli Ve Otonom Araglar 1.68%
Borglanma Araglari 25.77%

- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 22.58%

- Ozel Sektdr Borglanma Araglari 3.18%
Kiymetli Maden 21.33%
Ters Repo 3.41%
Vadeli Mevduat 2.95%
Takasbank Para Piyasasi iglemleri 0.95%

Teminat 0.06%

Toplam 100.00%

Siniflandirma: Agik

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fonun amaci yurt digi ve yurt icindeki varliklar arasinda uygun dagiimile yatirnmcinin potansiyel Benan Tanfer
kazancini uzun vadede yiikseltmektir.
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Yatirnim Stratejisi

Fon'un yatim stratejisi uyarinca: her birinin degeri fon portfoyiinin %20’sinden az olmayacak sekilde, fon portféyinin en az %80'i
ortaklik paylari, borglanma araglari ile altin ve diger kiymetli madenlerden olusmaktadir. Fonun yatirim stratejisi faiz ve temettu geliri elde
etmek amaciyla doviz (Avro-EUR) cinsinden ihrag edilen ortaklik paylari, doviz (Avro-EUR) cinsi borglanma araglari ile altin ve diger kiymetli
madenlerle portfdy gesitlendirmesi yaparak aktif yonetim anlayisiyla uzun vadeli yatinm yapmaktir. Fonun amaci yurt disi ve yurt igindeki
varliklar arasinda uygun dagiim ile yatinmecinin potansiyel kazancini uzun vadede yiikseltmektir. Fon portfoy degerinin en fazla %50’si
yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilabilir. Ayrica, Fon portfoy degerinin %80'i ve fazlasi doviz cinsinden ihrag edilmis para
ve sermaye piyasasl araglarina yatirlamaz. Bunlara ek olarak izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi
araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir.

Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dévize
endeksli finansal araglara dayall tirev s6zlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir:a- Faiz Orani Riski: Fon portfdy(ne faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, séz konus
varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.b- Kur Riski: Fon portfdyiine
yabanal para cinsinden varliklarin dahil ediimesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz
kalacag zarar olasiigini ifade etmektedir.c- Ortaklik Pay! Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payi dahil ediimesi halinde, Fon portféytnde
bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade
etmektedir.2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yukimidltklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.3) Likidite Riski:
Fon portféytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donusturilememesi halinde ortaya gikan zarar
olasilgidir.4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine tiirev ara¢ (swap, vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sak tiirev arag,
varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlt tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baslangig yatirminin izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig
yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun
operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet
kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim
yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa
kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun paylarinin
satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.9) Thracci Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 10) Yapilandirilms Yatirim Araglari Riski: Yapilandirimis yatirm araglarina
yapilan yatirimlarin degeri, dayanak varligin ters fiyat hareketleri sonucunda baslangigtaki yatirm degerinin altina diisebilecedi gibi vade
iginde ve/veya vade sonunda tamamini da kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilari geregdi dayanak varliklarina gére daha karmasik bir yapi
igerebilir, yarattiklar kaldirag sebebiyle dayanak varliklarinin tizerinde getiri oynakligi yaratabilir. Yapilandiriimis yatirim araglarina yapilan
yatinmlarda ihragginin kredi riski de bulunmaktadir. Piyasa yapicisinin bulunmadigi yapilandiriimis yatinm araglari, olumsuz piyasa
kosullarina bagh olarak yiikselen likidite riskine maruz kalabilir. 11) Kiymetli Madenlere iliskin Fiyat Riski: Fon portféyiinde bulunan altin ve
diger kiymetli madenler ile bunlara dayall para ve sermaye piyasasi araglarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfdyiin deger kaybetme olasiligini ifade etmektedir.12) Baz Riski: Fonun iginde yer alan vadeli isleme konu olan dayanak varligin vadeli
islem fiyati ile spot fiyati arasindaki fiyat farkliigi degisimini ifade etmektedir. Vadeli islem s6zlesmelerinde ilgili vade sonunda vadeli islem
fiyati ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak vadeli islem s6zlesmelerinde islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman
igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deder’in sézlesme vadesi boyunca
gosterecedi dedisim riskini ifade etmektedir.13) Opsiyon Duyarliik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliiklari arasinda, isleme konu
olan spot finansal trtin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarliik degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig ilgili
finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi géstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu
varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi dedisimi 6lgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat
dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk 6lgtimlerinde biylik Snem tasiyan zaman faktoriint
ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye goére degisiminin élglistidir. Rho ise faiz oranlarindaki ytizdesel degisimin opsiyonun
fiyatinda olusturdugu degisimin 6lgustdiir. 14) Teminat Riski: Tlrev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun gtivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini
karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya gikmasi durumudur.



B. PERFORMANS BILGiSi
PERFORMANS BILGiSi

Karsilastirma Enflasyon Portfoyiin Zaman Karsilagtirma Sunuma Dahil D6nem

Toplam
Getiri (%)

Bilgi

Olgiitiiniin Orani (%) Icinde Standart Olgiitiiniin Standart Rasyosu

Getirisi (%) (TUFE) (*) | Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**)

Sonu Portfoyiin Toplam
Degderi / Net Aktif Degeri

2022 22.37% 22.26% 32.52% 1.095% 1.0431% -0.0038 93,763,621.30
2023 82.16% 83.89% 64.77% 0.933% 0.9091% -0.0142 636,323,148.47
2024 29.69% 30.87% 44.38% 0.597% 0.6105% -0.0117 581,585,698.75

2024 yil itibariyla karsilastirma 6lguitli/esik deger getirileri bilesik hesaplama yontemiyle takip edilmektedir
(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylk TUFE'nin dénemsel oranidr.
(**) Portfoyiin ve karsilastirma 6lgiitiiniin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

PERFORMANS GRAFIGI

%80,0
%60,0
%%40,0

%0,0

2022 2023 2024

[ Toplam Getiri [ Karsilashrma Glciitiiniin Getirisi

GECMIS GETIRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI IGIN BiR GOSTERGE S

C. DIPNOTLAR

1. Sirketin Faaliyet Kapsami

Bireysel Emeklilik Sistemi; mevcut sosyal guvenlik sistemimizi tamamlayici nitelikte olmak Uzere,
bireylere emeklilik déneminde ilave bir gelir sadlayarak refah dizeylerinin yikseltiimesine yardimci
olmak amaciyla kurulmug tamamen gonullilik esasina dayali bir sistemdir.

Emeklilik yatirnm fonu, emeklilik icin 6denen katki paylarinin yatirrma yoénlendirildigi bir yatinm
fonudur. Emeklilik sirketleri tarafindan kurulur. Portféy ydnetim sirketlerince yonetilir. Bu fonlar
Bireysel Emeklilik Sistemi'ne éddenen katki paylarinin degerlendirilmesi igin ve igletiimesi amaciyla
Ozel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler tarafindan satin alinabilir.
Emeklilik yatinm fonlarinin elde etmis oldugu kazanglara stopaj uygulanmamaktadir. Daha uzun
vadeli yatirim stratejileri ile yonetilmektedir.

2. Fon Portféyld'nin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" boélimiinde yer
verilmigtir.

3. Fon 01.01.2024 - 31.12.2024 dénemine ait fon getirisine “B. Performans Bilgileri” béliminde yer
verilmigtir.

4. YOnetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin ginlik brit portféy degderine
oraninin agirlikh ortalamasi agagidaki gibidir



_ . . . Portfoy Degerine
01.01.2024 - 31.12.2024 déneminde : Orani (%)

Fon Yénetim Ucreti 0,006024% 15.003.032,08
Denetim Ucreti Giderleri 0,000033% 81.167,59
Saklama Ucreti Giderleri 0,000365% 909.453,50
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000265% 660.062,77
Kurul Kayit Ucreti 0,000032% 80.910,13
Diger Faaliyet Giderleri 0,000134% 333.798,96
Toplam Faaliyet Giderleri 17.068.425,03

Ortalama Fon Portfoy Degeri 680.517.033,31

'Igce)gléa]? Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy 2,508155%

5. Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatirim stratejisi degisikligi yapiimamistir.

6. Emeklilik yatirim fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanclari kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1. Bilgi Rasyosu, riske gore diizeltiimis getiri élcimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Kargilastirma
Olgitii) getirisi Uzerindeki fon getirisinin, fonun volatilitesine (oynakhigina) orani olarak hesaplanir.
Portfdy yoneticisinin performans olgiti Uzerinde sagladigi getiriyi 6lger. Bilgi rasyosunun ayni
zamanda portfdy yodneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul ediliri. Pozitif ve ylksek
Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

Fon’un Bilgi Rasyosu’na “B. Performans Bilgileri” b6liminde yer verilmistir.

2. Fonile ilgili tim degisiklikler Emeklilik Sirketi’nin internet sitesinde “Kamuyu Sirekli Bilgilendirme
Formu” sayfasinda ve Kamu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer almaktadir.

3. SPK 52.1 (26.02.2014 tarih ve 6/180 s.k.) sayili ilke kararina gdre hazirlanan brit fon getiri
hesaplamasi.

01 Ocak — 31 Aralik 2024 Déneminde brut fon getirisi.

Y Y 7=

Net Basit Getiri 29,69%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 2,51%
Azami Toplam Gider Orani 2,28%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,23%
Net Gider Orani 2,51%

Briit Getiri 32,20%



