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Garanti Emeklilik ve Hayat A.§. Karma Emeklilik Yatirm Fonu’nun yatirm performansi
konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Karma Emeklilik Yatirnrm Fonu'’nun (“Fon”) 5 Nisan - 31 Aralik 2022
hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili
Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirimesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin
Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri
gercevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sonucunda Fonu’nun 5 Nisan - 31 Aralik 2022 hesap dénemine ait performans sunus
raporunun Teblig’de performans sunus standartlarina iliskin dizenlemelerine uygun hazirlanmadigi
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

5 Nisan — 31 Aralik 2022 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tlrkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (BDS)
uygun olarak tam veya sinirli kapsamli denetime tabi tutulmamistir.
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GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 05.04.2022

Fon Toplam Dederi 93.753.621
Birim Pay Dederi (TRL) 0,012231
Yatnma Savyisi 10.708
Tedawval Orar {%%:) 0,51%
Portfay Dx

Yabana Ortaklik Paylan 44,490 %:

- Diger 42,96%

- Elektrikli Ve Otonom Araclar 1,94%:
Borglanma Araclan 26,82%:

- Devlet Tahvili f Hazine Bonosu 26,82%:
Kiymeti Maden 22,16%:
Takasbank Para Pivasas: Islemleri 4,12%
Teminat 2,50%:
Toplam 100,00%6

YATIRIM VE YOMNETIME iLiskiM BILGILER

Fon'un Yat n Amaci Portféy Yaneticileri

Fonun amaa yurt disi ve yurt icindeki varlklar arasinda uygun dadihm ile Benan Tanfer

yatrimomn potansiyel kazanam uzun vadede ylkseltmektr.
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Yatirim Stratejisi

Fon'un yatnm stratejisi uyannca: her birinin dederi fon portféyinin %20'sinden az olmayacak sekilde, fon
portféyinan en az %301 ortaklk paylarn, borclanma aracglan ile albn ve diger kiymeti madenlerden
olusmaktadir. Fonun yatnm stratejisi faiz ve temetti geliri elde etmek amaayla déviz (Avro-EUR) cinsinden
ihrag edilen ortaklik paylan, déviz {(Avro-EUR) cinsi borglanma araclan ile altn we diger knymeti madenlerle
portféy cesitendirmesi yaparak aktif yénetim anlawsiyla uzun vadeli yatrim yapmaktr. Fonun amaa yurt
disi we yurt icindeki varlklar arasinda uygun dadilm ile yatrimanin potansiyel kazanam uzun vadede
yukseltmektir. Fon portféy dederinin en fazla 3:50'si yabana para ve sermaye piyasas araclarina
yatrilabilir. Ayrica, Fon portfay degerinin 363807 ve fazlas déviz dnsinden ihrag edilmis para ve sermaye
piyasasi araclanna yatnlamaz. Bunlara ek olarak izahnamenin 2.4, maddesindeki tabloda yer alan para ve
sermaye piyasasi araclarina, belirlenen sinirlar gercevesinde yatnm yapilir,

Yatirim Riskleri

1) Pivasa Riski: Piyasa riski ile bordanmayr temsil eden finansal araglarnn, ortaklik paylarinin, diger menkul
kaymeterin, diéviz ve dévize endeksli finansal aradara davyal tirev sézlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin
deferinde, faiz oranlarn, ortaklk pay fiyvatlan ve diviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edimektedir. Sé6z konusu risklerin detaylanna asadida yer verilmektedir:a- Faiz
Orari Riski: Fon portfaylne faize dayal varlklann (borglanma araa, ters repo vb) dahil edimesi halinde,
=6z konus varlklanin degerinde piyvasalarda yasanabilecek faiz oranlan dedisimleri nedeniyvle olusan riski
ifade eder.b- Kur Riski: Fon portféyine yabana para dnsinden varliklarin dahil ediimesi halinde, déviz
kurlarninda meydana gelebilecek dedisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacad zarar olasihdim ifade
etmektedir.c- Ortaklk Pay Fiyat Riski: Fon portféylne ortaklik pay dahil ediimesi halinde, Fon portféylinde
bulunan ortaklik paylarimin fiyatlaninda meydana gelebilecek degdisiklikler nedeniyle portféyin maruz
kalacad zarar clashdim ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin stzlesmeden kaynaklanan
yukimldliklerini yerine getirmek istememesi vefveya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya
cikan aksakliklar sonucunda édemenin yapillamamas: riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon
portféyinde bulunan finansal varliklann istenildidi anda pivasa fiyabndan nakde dénistirilememesi
halinde ortaya ckan zarar olashdidir. 4) Kaldirac Yaratan Islem Riski: Fon portféyine tirev arac {(swap,
vadeli islem ve opsiyon sizlesmeleri), sakh tirev arac, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valériia
tahvil/bono ve altn ahm islemlerinde ve diger herbangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmas: halinde, baslangic yatinm ile baslangig yatrimimin Gzerinde pozisyon alinmas: sebebi ile fonun
baslangig yatrimindan daha yiksek zarar kaydedebilme olasiid kaldirac riskini ifade eder. 5) Operasyonel
Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel streclerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmas: clasihgim
ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamilan sistemlerin yetersizligi, basansiz yénetim,
personelin hatal ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yam =ira dodal afetler, rekabet kosullar,
politik rejirm dedigiklidi gibi kurum disi etkenler de olabilir.8) Yodunlasma Riski: Belli bir varhda ve fveya
vadeye yodun yabrnm yapilmas sonucu fonun bu varhgin ve vadenin igerdidi risklere maruz kalmasidir. 7)
Korelasyon Riski: Farkh finansal varlklann piyasa kosullan albnda belirli bir zaman dilimi igerisinde aym anda
defer kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh finansal varldin birbirleri ile olan pozitif
veya negatif yénld iliskileri nedeniyle dodabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun paylarninin
satldit dénemden sonra mevzuatta ve dizenleyic otoritelerin dizenlemelerinde meydana gelebilecek
dedisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 3) Thraco Riski: Fon portféyine alinan varlklann ihracosimn
yuakimldliklerini kismen weya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder. 10) Yapilandirimis Yatrim Araglan Riski: Yapilandinimis yatnim araglarina yapilan
yatrimlarnin dedgeri, dayanak varldin ters fiyvat hareketleri sonucunda baslangictaki yatinm dederinin altna
disebilecedi gibi vade icinde ve fveya vade sonunda tamamim da kaybedilmesi mumkinddr. Yapilan geredi
dayanak varlklarina giére daha karmasik bir yvapi igerebilir, yvarattklan kaldirag sebebiyle dayanak
wvarlklarimin Gzerinde getiri oynakhd yaratabilir. Yapilandinlmis yvatrim araclarnina yapilan yatrimlarda
ihraggmin kredi riski de bulunmaktadir. Piyasa yapiasimin bulunmadidi yapilandirimis yatrim araglar,
olurmsuz piyasa kosullanna badh clarak yikselen likidite riskine maruz kalabilir. 11) Kiymeti Madenlere Tliskin
Fiyat Riski: Fon portféyinde bulunan altn ve diger kaymeti madenler ile bunlara dayah para ve sermaye
piyasasi araclannin fiyatlarinda meydana gelebilecek dedisiklikler nedeniyle portféyin deder kaybetme
clasihéin ifade etmektedir. 12) Baz Riski: Fonun icinde yer alan vadeli isleme konu olan dayanak varhdin
vadeli islem fiyat ile spot fiyvat arasindaki fivat farkhéh dedisimini ifade etmektedir. vadeli islem
siizlesmelerinde ilgili vade sonunda vadeli islem fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak vadeli
islem sézlesmelerinde islem yapilan tarih ile wade sonu arasinda gegen zaman igerisinde wvadeli fivat ile spot
fivat teorik fiyatamadan farkl oclabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Dederin stzlesme vadesi boyunca
gsterecedi dedisim riskini ifade etmektedir. 13) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfdylerinde risk
duyarhhklar arasinda, isleme konu olan spot finansal Grin fivat dedisiminde gok farkh miktarda risk duyarhhk
dedisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsivonun yazildidi ilgili finansal varhdin fiyatndaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdudu dedisimi géstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldudu varhdin
fiyatndaki dedisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdidi dedisimi dlcmektedir. Vega; opsiyvonun
dayanak varhdimin fiyat dalgalanmasindaki birim dedisimin opsiyon priminde olusturdudu dedisimdir. Theta;
risk dlgimlerinde bayiik dnem tasiyan zaman faktdrand ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatnin vadeye
gére degdisiminin &lglsidir. Rho ise faiz oranlarindaki yizdesel dedisimin opsivonun fiyatnda olusturdudu
dedisimin élciisiidir. 14) Teminat Riski: Turev araclar Gzerinden alinan bir pozisyonun glivencesi olarak
alinan teminatn, teminat zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gire deferleme dederinin
beklenen tiirev pozisyon dederini karsilayamamas veya dodrudan, teminatn nitelidi ile ilgili olumsuziuklarin
bulunmasi olasihginin ortaya gkmas! durumudur.



B. PERFORMANS BiLGiSi

PERFORMANS BiLGiSi

Karsilastirma Enflasyon Portfoyiin Zaman Karsilastirma Bilgi Sunuma Dahil Donem
Olgiitiiniin Orani (%) icinde Standart Olgiitiiniin Standart Ras %su Sonu Portfdyiin Toplam
i (TUFE) (*) | Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**) Y Degderi / Net Aktif Degeri

Toplam
Getiri (%)

2022 22,310% 21,43% 33,253% 1,092% 1,0419% 0,0054 93.763.621,30

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfdyiin ve karsilastirma olgitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler izerinden hesaplanmistir.
PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIS GETiRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

C. DIPNOTLAR

1. Sirketin Faaliyet Kapsami

Bireysel Emeklilik Sistemi; mevcut sosyal guvenlik sistemimizi tamamlayici nitelikte olmak Uzere,
bireylere emeklilik déneminde ilave bir gelir saglayarak refah diizeylerinin ylkseltiimesine yardimci
olmak amaciyla kurulmus tamamen gonlllilik esasina dayali bir sistemdir.

Emeklilik yatirnm fonu, emeklilik i¢cin 6denen katki paylarinin yatirrma yonlendirildigi bir yatinm
fonudur. Emeklilik sirketleri tarafindan kurulur. Portféy yonetim sirketlerince yonetilir. Bu fonlar
Bireysel Emeklilik Sistemi'ne édenen katki paylarinin degerlendiriimesi igin ve isletimesi amaciyla
Ozel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler tarafindan satin alinabilir.
Emeklilik yatinm fonlarinin elde etmis oldugu kazanglara stopaj uygulanmamaktadir. Daha uzun
vadeli yatirim stratejileri ile yonetilmektedir.

2. Fon Portfoyl'nin yatinm amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde yer
verilmigtir.

3. Fon 05.04.2022 - 31.12.2022 dénemine ait fon getirisine “B. Performans Bilgileri” béliminde yer
verilmigtir.



4. Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gunlik brit portféy degerine
oraninin agirlikl ortalamasi asagidaki gibidir

05.04.2022 - 30.12.2022 déneminde : iy el TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,004515% 1.910.705,74
Denetim Ucreti Giderleri 0,000033% 13.794,40
Saklama Ucreti Giderleri 0,000586% 248.028,70
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,001014% 429.138,11
Kurul Kayit Ucreti 0,000024% 10.254,02
Diger Faaliyet Giderleri 0,000345% 146.026,19
Toplam Faaliyet Giderleri 2.757.947,16

Ortalama Fon Portfoy Dederi 115.933.704,12

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 0,006518%

5. Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatirim stratejisi degisikligi yapiimamistir.

6. Emeklilik yatinm fonlarinin portféy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1. Bilgi Rasyosu, riske gére dizeltiimis getiri 6lgiminde kullanilir. Performans Olgitiu (Karsilagtirma
Olglitl) getirisi tGzerindeki fon getirisinin, fonun volatilitesine (oynakligina) orani olarak hesaplanir.
Portfdy yodneticisinin performans o6lgutl Uzerinde sagladigi getiriyi olger. Bilgi rasyosunun ayni
zamanda portféy ydneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de gdsterdidi kabul ediliri. Pozitif ve yiksek
Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

Fon’un Bilgi Rasyosu’na “B. Performans Bilgileri” boliminde yer verilmistir.

2. Fonile ilgili tim degisiklikler Emeklilik Sirketi'nin internet sitesinde “Kamuyu Sirekli Bilgilendirme
Formu” sayfasinda ve Kamu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer almaktadir.

3. SPK 52.1 (26.02.2014 tarih ve 6/180 s.k.) sayili ilke kararina gbére hazirlanan brit fon getiri
hesaplamasi.

05 Nisan — 31 Aralik 2022 Déneminde brit fon getirisi.

Net Basit Getiri 22,31%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 2,39%
Azami Toplam Gider Orani 1,69%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,70%
Net Gider Orani 1,69%

Briit Getiri 24,00%



