GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KARMA
EMEKLILIK YATIRIM FONU
2022 YILI FAALIYET RAPORU

1- Genel Bilgiler

Fon'un Unvani Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Karma Emeklilik Yatinm Fonu
Fon’un Tiiri Karma Fon
Fon'un Adi
Fon Tutari ve Pay Sayisi 15.000.000.000 (onbesmilyar) TL
1.500.000.000.000 (birtrilyonbegylizmilyar) pay
Avans Tutari 6.000.000 (altimilyon) TL

Fon Igtiiziigiiniin Tescil Tarihi ve 11/01/2022 -25.03.2022 E.19147
Numarasi

Fon Ictiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret 14/01/2022 No:10495
Sicili Gazetesi’'nde Ilan Tarihi ve

Numarasi

Kurucu’nun

Unvani: Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurulus Izin Tarihi ve Numarasi 18.12.2002 - 80881

Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi 07.07.2003 - 42288

Yonetici’'nin

Unvani: Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danismanhgi Faaliyetine
Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 14.01.2015
No: PYS/PY.2-YD.2 1071

Saklayici’'nin

Unvani: ‘ Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

2- Ekonominin Genel durumu

2022 yilinin ana glindemi tim global ekonomilerde enflasyondaki artis edilimi oldu. 2021 vyili
ikinci yarisindan itibaren ylkselme edilimine giren enflasyon 2022 yili Kasim ayinda zirve
yaptiktan sonra kismen gerileme edilimine girdi. Bloomberg tarafindan Ulkelerin ekonomik
bayukluk adirligina gore hesaplanan enflasyon dinyada 2021 vyilinda %5,74 olarak
gergeklesmisti. 2022 yih Ekim ayinda %10,42 ile zirve yaptiktan sonra dinyada enflasyon
2022 yihini %9,65 seviyesinde tamamladi ve 2023 yilinin henliz baslarinda yaklasik olarak 60

baz puan kadar gerileyerek %9,05 seviyesine geldi.

Enflasyondaki ylkselisin ardinda yatan kdk nedenlerden biri 2020 yilinda baslayan Covid-19

salgini slirecindeki parasal genisleme olurken didger bir neden de 6zellikle Cin‘in 2022 yih



genelinde uyguladidi “Sifir Covid” politikasi nedeniyle tedarik zincirinde yasanan sikintilar oldu.
Buna 2022 yili ilk geyredi icerisinde Rusya-Ukrayna arasindaki gerginligin savasa donmesi de
eklenince emtia endeksleri 2022 yili ilk geyredinde zirve seviyelerine ulasti. Sonrasinda ise
gerek gelismis Ulke merkez bankalarinin parasal sikilasma sirecine girmis olmasi, gerek
tedarik sorunlarindaki azalma egilimi ve gerekse de 6ne ¢ekilen talebin doygunluga yaklasmasi
ile birlikte emtia fiyatlann 2022 yilinin ikinci ceyredinden itibaren gerilemeye basladi. Dolar
bazinda 2021 yilinda %37 artan genel emtia endeksi, 2022 yilinda ortalama olarak %10 kadar

bir artis sergiledi.

Global ekonomilerde, 6zellikle de gelismis Ulkelerde, merkez bankalar enflasyondaki yikselisi
onlemek adina para politikasinda sikilasma egilimine girdiler. ABD merkez bankasi FED Mart
2022'den itibaren faizleri 425 baz puan artirarak %4,50 seviyesine ylkseltti. Avrupa merkez
bankasi ECB de Haziran 2022'ye kadar %U0’da tuttugu para politikasi faizini 2022'nin sonuna

geldigimizde %?2,50 seviyesine yikseltti.

Sikilagsan para politikasi nedeniyle 2021‘in ikinci yarisinda yukari ydnla ivme kazanmaya
baslayan ABD faizleri 2022 yil igerisinde yakin dénemin zirve noktalarina ulasti. 2021 yilini
%1,51'den tamamlayan ABD 10 yillik faiz oranlar %4,24 seviyesine kadar ylkseldikten sonra
2022 yilini %3,87 seviyesinden tamamladi. Dinya genelinde ise 2015ten bu yana islem gbéren

negatif faizli tahvil stoku tamamen sifirlanmis oldu.

ABD Dolari ise 2022'de genelde gigla bir seyir izleyip Gglinci ¢eyrek sonuna kadar gugli kaldi.
Dolar Endeksi olarak bilinen DXY 2022’ye 96 seviyesinden baslarken vyil igerisinde 114
seviyesine kadar yukselip yili 104 seviyesinde tamamladi. Euro, ABD Dolarina karsi ayni trendi
izledi ve 1,1370 seviyesinden basladidi yil icerisinde 0,9594’e kadar geriledikten sonra kismen
glic kazanarak yili 1,0705 seviyesinden kapatti. ABD Dolari’'nin genelde gigli seyrinde FED'in
faiz artinmina daha erken baslamis olmasi rol oynamakla birlikte Rusya-Ukrayna gerginliginden
enerji maliyetleri acisindan Avrupa’nin olumsuz etkilenecedi beklentisi énemli rol oynadi. Son
ceyrekte ise FED'in faiz artirm hizini azaltabilecedi beklentisi ABD Dolari'nin zayiflamasinda
etkili oldu.

Altin 2022 yili igerisinde 6zellikle yilin ikinci geyredinden itibaren saticili bir seyir izledi. Rusya-
Ukrayna gerginligi ile ilk geyrek igerisinde 2,051 $ seviyesine kadar ylkselmis olsa da
sonrasinda gelismis Ulke merkez bankalarinin faiz artinmi siirecinden olumuz etkilenen altin
2022 yihini 1,800 $ seviyesinden tamamladi. Yil ortalamalarn olarak dederlendirildiginde ise

2020, 2021 ve 2022'nin birbirine oldukga yakin 1,800 $ seviyelerinde oldugu goérilmekte.



Tim bu gelismeler gergevesinde diinyada 2022 yili ekonomik buylme tahminleri Bloomberg
terminal verilerine gére 2022 sene basindaki %4,4 seviyesinden 2022 sonunda %3,0'e kadar

geriledi. 2023 igin ise beklentiler halen %?2,1 seviyesinde bulunuyor.

Tlrkiye ise gevsek para politikasi uygularken dinyadaki enflasyon dalgasindan benzer sekilde
etkilendi. Tuketici fiyatlan yillik bazda %64,3 artarken, Uretici fiyatlarindaki artis orani ise
%97,7 olarak gerceklesti. TL ise yilin ilk yarisindaki deder kaybinin aksine ikinci yarida daha
stabil bir performans sergiledi. Faiz oranlan tarafinda ise TCMB'nin zorunlu karsilik kapsaminda
uyguladigi politika seti ile bankalarin TL bonoya artan ilgisi sayesinde 10 yillik TL bono faizi
2022'ye basladigi seviyenin yaklasik 15 puan kadar altinda %9,83 seviyesinde yili tamamladi.
Bloomberg terminal verilerine goére Turkiye icin ekonomik blylime beklentileri 2022 yilina
baslarken %3,7 seviyesinde iken yil kapanisinda bu oran %5,1’e kadar yukseldi. 2023 igin ise

ekonomik bliyime beklentisi %2,8 seviyesinde bulunuyor.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: 2022 yili BIST (Borsa Istanbul) icin cok cok iyi bir
performansla tamamlana bir yil oldu. 2021 yilini 1.858 seviyesinden tamamlayan BiST-100
endeksi 2022 vyilini %197 getiri ile 5.509 seviyesinden tamamladi. Bankacilik sektdri
hisselerinin daha olumlu ayristigi 2022'de banka endeksi %215, sanayi endeksi ise %162 getiri
sagladi. Alternatif yatinm araclarinin getirisinin zayif kaldigi 2022 yilinda BIST yerli yatinmcilar
tarafindan yegane yatirm alani olarak goérildid. Yerli yatinmca sayisi 2021 sonundaki 2,33
milyon kisiden 2022 sonunda 3,76 milyon kisiye yukselirken, yatinm tutari da ayni dénemde
294 milyar TL'den 1 trilyon TL'ye yiikselmis oldu. islem hacmi ise hem yatinmc sayisindaki
artis hem de hisse senetlerindeki primlenmeye bagli olarak 2021’de glinlik ortalama 29 milyar
TL'den 2022'de 68 milyar TL'ye yukseldi.

Ilgili ddoneme iliskin portfoy yoneticisi yorumu:

ABD Merkez Bankasi’nin faizleri artinmina devam etmesi ve jeopolitik gelismelere ABD
Dolari'nin deder kazanmasini saglamistir. S6z konusu gelismeler altinin da deder kaybetmesine
neden olmustur. S6z konusu dénemde artan dalgalanma nedeniyle karsilastirma Oolgitiine

yakin seviyelerde portfoy tutulmustur.

3- Fon performansi

05.04.2022-31.12.2022 tarihleri arasinda fon getirisi %22,31 olarak gergeklesirken,
karsilastirma 6lgltl getirisi %21,43 olarak gergeklesmistir.

Ayrintilar igin performans sunum raporuna bakilmahdir.



Fonun karsilastirma 6lglti;

%45 EURO STOXX 50 Net Return EUR Endeksi

%20 BIST-KYD Kamu Eurobond EUR (TL) Endeksi
%20 BIST-KYD Altin Fiyat Agirhikh Ortalama Endeksi
%10 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat EUR Endeksi

%5 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi
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- Toplam Getiri - Karsilastirma Olgutinin Getirisi

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

4-Fonun Ictiiziik, Izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun vyatinm stratejisindeki degdisiklikler, yatinm stratejisi bant aralidi Dbilgilerine,
ictiiziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim

Gideri Kesintisi oranlarina iliskin bilgilere https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf

internet adresinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) https://www.kap.org.tr/

ulasilabilmektedir.

5- Fonun Dénem Sonu itibariyle Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri
Tablolar

FON PORTFOY DEGER 30.12.2022
TABLOSU
KIYMET TURU Nominal Deger | Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
YP Hisse 611,00 |ABIBB 688.669,86
32,00 |ADYENNA 825.974,67
548,00 |AIFP 1.461.674,71
655,00 | AIRFP 1.455.634,43
511,00 |ALVGY 2.046.514,84
288,00 |ASMLNA 2.908.517,86
728,00 |BASGY 673.239,84
1.090,00 |BAYNGY 1.050.055,93
516,00 |BNFP 510.514,45



https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf
https://www.kap.org.tr/

1.223,00 |BNPFP 1.308.251,33
1.799,00 |CSFP 941.042,10
142,00 |DB1GY 456.883,99
626,00 |DGFP 1.169.055,88
851,00 |DPWGY 596.814,63
3.925,00 |DTEGY 1.458.320,66
206,00 |ELFP 698.120,20
5.758,00 |ENELIM 580.468,52
6.225,00 |IBESM 1.361.939,90
1.087,00 |IFXGY 616.056,39
1.080,00 |INGANA 246.428,85
61,00 |KERFP 581.930,64
260,00 |LINGY 1.583.169,96
972,00 | MBGGY 1.189.730,77
150,00 | MCFP 2.057.580,70
200,00 |ORFP 1.339.625,28
1.094,00 |PRXNA 1.410.155,76
156,00 |RIFP 576.098,67
41,00 |RMSFP 1.184.312,47
110,00 | SAFFP 256.518,31
778,00 |SANFP 1.403.131,09
4.554,00 |SANSM 254.284,68
740,00 | SAPGY 1.421.928,50
685,00 |SIEGY 1.770.286,89
601,00 |SUFP 1.580.277,41
1.576,00 |TTEFP 1.854.883,44

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Devlet Tahvili TL

100.000,00

TRT250123T11

99.368,12

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Kamu Dig 170.000,00 |XS1843443356 3.483.901,07
Borglanma Araglari YP 300.000,00 |XS1909184753 6.168.238,82
800.000,00 |XS2361850527 15.211.142,06

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Borsa Yatirhm Fonu

2.340,00

EUEANA - ENAM

1.807.830,30

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Kiymetli Maden 19.000,00 |ALT 20.628.631,77
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)
Takasbank Borsa Para Piyasasi 3.833.258,00 (02.01.2023 3.833.258,12

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Tiirev Teminat

2.326.693,42

VIOP-TL

2.326.693,42

TOPLAM

93.077.157,29




Doénem igerisinde gercgeklestirilen 6ding menkul kiymet ve tlrev arag islemlerinin toplam

blyukltigline, tlrev arag islemlerinin dayanak varliklarina, 6diing alinan/verilen varliklarin

NET VARLIK DEGERI

30.12.2022

TABLOSU

TUTARI (TL)

1.Fon Portfoy Degeri

93.077.157,29

Hazir Dederler (+) 1.301.323,62
- Bankalar 1.171.305,44
- Diger Hazir Degerler 130.018,18
Alacaklar (+) 801.342,96
- Diger Alacaklar 801.342,96
Borglar (-) 1.416.202,57
- Yénetim Ucreti 181.479,72
- Diger Borglar 1.234.722,85

2.Net Varlik Degeri

93.763.621,30

Toplam Pay Adedi

1.500.000.000.000,00

Dolasimdaki Pay Sayisi

7.665.956.891,66

3.Birim Pay Degeri

0,012231

tlirtine ve sdz konusu islemlerden elde edilen kar/zarar tutarina iliskin 6zet bilgiler

FORWARD

iSLEMLER 01/01/2022-31/12/2022

Tarih Alinan Satilan Fiyat Ahs Satis

Doviz Doviz (kur) Tutari Tutan

06.04.2022 EUR TL 16,0855 162.000,00 2.605.851,00
08.04.2022 EUR TL 16,049 90.000,00 1.444.410,00
18.04.2022 EUR TL 15,825 100.000,00 1.582.500,00
19.04.2022 EUR TL 15,838 96.000,00 1.520.448,00
20.04.2022 EUR TL 15,912 1.337.000,00 21.274.344,00
27.04.2022 EUR TL 15,7525 355.000,00 5.592.137,50
28.04.2022 EUR TL 15,6305 125.000,00 1.953.812,50
29.04.2022 EUR TL 15,698 800.000,00 12.558.400,00
06.05.2022 EUR TL 15,756 200.000,00 3.151.200,00
09.05.2022 EUR TL 15,798 400.000,00 6.319.200,00
26.05.2022 EUR TL 17,625 230.700,00 4.066.087,50
23.09.2022 usbD EUR 0,9775 25.415,00 26.000,00
23.09.2022 usD EUR 0,976 50.361,60 51.600,00

*ilgili donem fon portféylne tirev arag dahil edilmemis ve 6ding islemi gergeklestirilmemistir.




